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Velkommen til Skjern Bank i Skjern
Fondsbgrsmeddelelse nr. 13/2015 - 29. oktober 2015

Tilfredsstillende resultat og styrket kapitalgrundlag

°® Resultat fer skat pd 45,7 mio. kr. mod 60,8 mio. kr. i 2014, primaert som felge af
mindre indtaegter fra kursreguleringer

Steerk fremgang i basisresultatet pa 11,5 mio. kr. svarende til 13 % for ekstraordinaer
udgift pa 7,5 mio. kr. vedrgrende salg af aktier i DLR Kredit A/S

® Nedskrivninger pa 39,7 mio. kr. mod 31,5 mio. kr. i 2014
°® Kapitalgrundlaget er styrket ved optagelse af 60 mio. kr. hybrid kernekapital
® Kapital- og kernekapitalprocent pa henholdsvis 15,6 % og 13,9 %

® Individuelt solvensbehov er opgjort til 11,4 % hvilket er en forbedring pa 0,5 % i
forhold til pr. 31. december 2014

® Basisresultatet opgjort som resultat fgr skat, kursreguleringer og nedskrivninger
for hele aret forventes fortsat i niveauet 115 - 125 mio. kr.
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Hovedtal og basisresultat - 3. kvartal

1.1-
31.12
Belgb i 1.000 kr. 2015 2014 2013 2012 2011 2014
Resultatopgorelse
Nettorenteindtaegter mv. ........ooooiviiiniiiiiinenenn. 121.864  123.343 118.182 113.874  119.960 159.926
Udbytte af aktier .........coovviiiiiiiiiiiiiiiiee, 11.641 6.454 6.090 2.845 3.287 6.491
Gebyrer og provisioner (Netto) ............ccoevivinininnnns 59.310 58.757 45.230 41.048 36.960 81.608
Netto rente- og gebyrindtaegter ........................ 192.815 188.554 169.502 157.767 160.207 248.025
Kursreguleringer ..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen, 3.059 15.277 7.805 4.350 -271 10.770
Andre driftsindtaegter ... 1.278 912 1372 867 965 1.195
Udgifter til personale og administration ................... 100.400 100.818 97.706 98.747 101.192 138.473
Af- og nedskrivning pa immaterielle og materielle aktiver 3.837 3.974 3.393 5.150 3.150 14.118
Andre driftsudgifterialt.................o 6.796 7.473 7.812 5.546 2.452 9.254
Bidrag til Indskydergarantifonden ........................L 6.655 7.241 7.106 5.418 2.452 9.018
@vrige driftsudgifter ...... ..o 141 234 706 128 0 236
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende m.v. i alt..... 39.713 31.528 46.448 48.127 51.498 154.386
Resultat af kap.andele i ass. og tilknyttede virksomheder -700 -190 0 -4.100 0 -507
Resultat forskat ......................... 45.706 60.760 23.320 1.314 2.608 -56.748
SKAT ettt 10.741 16.062 5.830 1.191 652 -712
Resultat ... 34.965 44.698 17.490 123 1.956 -56.036
Balance pr. 30. september
Uddrag af poster
AKEIVer T alt .o.eee i 5.270.819 5.437.606 5.293.984 5.767.030 5.353.800 5384.120
UdLEN MLV e 3.682.495 3.773.924 3.691.049 3.520.229 3.574.748 3343989
Garantier ...ttt 672.939 583245  557.684 449870  531.259 553.311
Obligationer ..........coviiiiiiiiiiiii 723.062  809.865  920.067 1.130.067  871.743 830.645
AKEIOI MLV Lo 188610  217.226  215.043 189.510 169.692 245.966
Indldn og anden geeld .........cccooiiiiiiiiiiii 4.278.763 4222524 3908943 4.412.133 3.600.250 4.485.99
Efterstillet kapitalindskud ...............c.c, 227659 268946  269.019 358253  357.278 169.260
Egenkapital ... 557.413 618.332 565.895 382.200 378.681 522.531
heraf udbytte ... 0
Kapitalgrundlag ...................coiiiii 646.577 693.929 684.845 606.023 607.663 486.912
Den samlede risikoeksponering ............c.ccocvieieinnn. 4.133.142 4.203.033 4.015.821 3.850.078 3.878.682 4.051.806
Basisresultat
Basisindtjening .........c.coviiiiiiiiiiii 195.490  192.220 174.021 170.191 173.657 253.115
Udgifter MV, c.oeei i -102.688 -103392 -101.099 -101.897 -104.342 -142.093
Basisresultat fer kursregulering,
nedskrivninger og Bankpakke | ..............cooeiiiiiiin, 92.802 88.828 72.922 68.294 69.315 111.022
Garantiprovision til staten *) ............ccociiiiiiinn.. - - -1.925 -8.770 -10.794 -
Basisresultat®*) ... 92.802 88.828 70.997 59.524 58.521 111.022

*) Provision pa 0,95% af udstedte obligationer med statsgaranti.

**) 1 1. kvartal 2015 er der indregnet en udgift pa 7,5 mio. kr. vedr. salg af aktier i DLR Kredit A/S. Korrigeret herfor er basisresultatet 100,3 mio. kr.
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Nogletal - 3. kvartal

Tal i procent 2015 2014 2013 2012 2011
Kapitalprocent .........ccooviviiiiiiiniiiiiiicinee 15,6 16,5 171 15,7 15,7
Kernekapitalprocent ...........c.coieviiiiiiiiiiiiininnn. 13,9 13,8 13,8 11,2 10,9
Egenkapitalforrentning far skat .................ocol 8,5 10,2 4,2 0,3 0,7
Egenkapitalforrentning efter skat ....................o.o.. 6,5 7,5 3,1 0,0 0,5
Indtjening pr. omkostningskrone (kroner) ................. 1,30 1,42 1,15 1,01 1,02
RENLEriSTKO «.veveeie e -1,4 -1,5 -1,5 -4,2 08
Valutaposition ........cooeiieiiiiiiiiii 0.2 03 1.5 0,7 43
Valutarisiko .......ooiiiiiii 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlan plus nedskrivninger herpd i forhold til indlan ...... 94,8 95,3 100,3 86,8 107,5
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet ........... 1249 1376 1333 211,6 160,8
Summen af store engagementer ..............cooevieininn. 29,7 10,4 38,6 12,2 54,7
Akkumuleret nedskrivningsprocent ................c.oolll. 79 54 51 7.2 6,9
Periodens nedskrivningsprocent ..............c.cooeviennnn. 08 0,7 1,0 1.1 12
Periodens udlansvaekst ........oooiiiiiiiiii 11 3,5 5.2 -0,2 -1,3
Udlan i forhold til egenkapital .............cooeoiiiiinin. 6,6 6,1 6,5 9,2 9,4
Periodens resultat efter skat pr. aktie (pr. 100 kr. aktie).. 18,1 23,2 9,1 0,5 8,7
Indre veerdi pr. aktie (pr. 100 kr. aktie) ..................... 289 321 294 1.830 1.819
Periodens resultat efter skat pr. aktie (pr. 20 kr. aktie) .... 36 46 1,8 0,1 1,7
Indre vaerdi pr. aktie (pr. 20 kr. aktie) ...................n. 58 64 59 366 364
Barskurs/periodens resultat pr. aktie ....................... 9,9 9,0 22,0 9173 59,2
Barskurs/indre vaerdi pr. aktie ............coociiin, 0,62 0,65 0,68 0,27 0,28

-
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Ledelsesberetning

Skjern Bank har i drets farste 9 mane-
der opnaet et tilfredsstillende resultat
efter steerk fremgang i basisresultatet.
Resultatet er praeget af let faldende
nettorenteindtaegter, kraftigt stigende
gebyrindtaegter og uaendret omkost-
ningsforbrug. Nedskrivningsniveauet er
som forventet, og er praeget af et be-
tydeligt nedskrivningsbehov pé land-
brugserhvervet.

Banken har i 1. kvartal 2015 solgt en
andel af bankens aktier i sektorselska-
bet DLR Kredit A/S. Salget medfgrer en
optionspraeemie pa 7,5 mio. kr., der er
udgiftsfert i 1. kvartal 2015.

Et resultat fer skat pa 45,7 mio. kr., hvor
denne engangsudgift er indeholdt, un-
derstreger styrken i bankens indtje-
ningsfremgang.

Stigningen i bankens gebyrindtaegter,
som i vaesentligt omfang skyldes den
meget hoje aktivitet i ldneomlaegninger
hos bankens kunder samt fortsat frem-
gang i indtaegterne fra vaerdipapirhand-
len, mere end opvejer den ekstraordi-
neere optionspreemie. Banken har

samlet set realiseret en tilfredsstillende
stigning i nettorente- og gebyrindteeg-
ter pa 4,3 mio. kr. svarende til 2,3 %.

Til trods for en generelt beskeden l3-
neefterspgrgsel kan banken konstatere
en nettotilgang af udladn pa 38,0 mio.
kr.iforhold til 31. december 2014, sva-
rende til 1,1 %.

Den likviditetsmaessige overdaekning er
fastholdt pa et fuldt forsvarligt niveau
pa 125 %, og det er bankens uzendrede
malsaetning, at opretholde en solid li-
kviditetsoverdaekning baseret primaert
pa kundeindlan.

Basisresultatet folger drsbudgettet og
er pa et hgjt niveau historisk set. For-
ventningen til basisresultatet for hel-
aret 2015 er fortsat i niveauet 115 —
125 mio. kr. Samlet set anser bankens
ledelse det opndede resultat for til-
fredsstillende.

Kapitalgrundlaget styrket

Banken har i 3. kvartal 2015 styrket ka-
pitalgrundlaget gennem udstedelse af
nom. 60 mio. kr. hybrid kernekapital,

der isoleret set har forbedret bankens
kapitalprocent med 1,4 %-point.

Optagelsen af den hybride kernekapital
betyder, at det fastlagte mal for den
kapitalmaessige overdaekning og ma-
lene i bankens langsigtede kapitalplan
begge er opfyldt.

Bankens kapitalprocent er pa 15,6 %
og kernekapitalen er 13,9 %. Bankens
kapital er saledes styrket med 3,6
%-point siden 31. december 2014. Stig-
ningen skyldes primaert salg af DLR ak-
tier i 1. kvartal 2015, optagelse af hy-
brid ldnekapital pd nom. 60 mio. kr. i 3.
kvartal 2015 samt indregning af perio-
dens resultat.

Det individuelle solvensbehov er op-
gjort til 11,4 %, svarende til en kapital-
maessig daekning pa 136,8 %. Solvens-
behovet er siden 31. december 2014
forbedret med 0,5 %-point. Sammen-
holdt med det faktiske kapitalgrundlag
pa 646 mio. kr. var der ved udgangen
af 3. kvartal 2015 en overdaekning pa
177 mio. kr.

Bankens udlan- og garantidebitorer fordelt pa segmenter udgor:

Offentlige myndigheder

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri

- Planteavl

- Kveegbrug

- Svinebrug

- Minkproduktion

- @vrig landbrug
Industri- og rastofudvinding
Energiforsyning
Bygge og anlaeg
Handel

Transport, hoteller og restauranter

Information og kommunikation
Finansiering og forsikring

Fast ejendom

@vrige erhverv

Private

30/9-15
1.2 %

1,7 %
89 %
2,6 %
1,4 %
0,8 %
2,5%
7.5 %
6,3 %
8,6 %
1,4 %
0,2 %
81 %
13,4 %
4,4 %
31,0 %

31/12-14 30/9-14
1,6 % 1,4 %
1.5 % 1,7 %
74 % 6,9 %
2,5% 3,0 %
0.9 % 0.9 %
0,7 % 0,6 %
38% 4,4 %
6,6 % 6,6 %
56 % 6,3 %
8.2 % 8,0 %
1.8 % 1.9 %
0,3 % 0,3 %
74 % 71 %

14,1 % 14,7 %
7.3 % 56 %
30,3 % 30,6 %

Af ovenstaende branchefordeling udggr alternativ energi 6,7 % fordelt pa segmenterne.
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Nettorenteindtaegter

Nettorenteindtaegterne udger 121,2
mio. kr. pr. 30. september 2015 og er
faldet 1,5 mio. kr. i forhold til sidste ar.

Renteindtaegterne er faldet med 9,8 %
til 166,6 mio. kr., hvilket primaert skyl-
des pres pa den gennemsnitlige udlans-
rente, men ogsa faldende renteindteeg-
ter pa bankens obligationsbeholdning
samt negative renter af indestdende i
Nationalbanken.

Renteudgifterne er reduceret med 27,1
% til 44,8 mio. kr. Reduktionen skyldes,
at renteudgifterne til indlén er reduce-
ret med 11,3 mio. kr., samt at omkost-
ninger til efterstillede kapitalindskud er
reduceret med i alt 4,6 mio. kr. Den
reducerede renteudgift til indlan skyl-
des primeert genplacering af hgjrente-
indlan til en lavere gennemsnitlig ind-
lansrente.

Samlet set er bankens rentemarginal
reduceret marginalt i drets ferste 9 ma-
neder i forhold til samme periode i
2014.

Gebyrindtaegter

Nettoindtaegterne fra gebyrer og pro-
visioner er alene steget med 0,5 mio.
kr. Den beskedne stigning skyldes pri-
meaert den udgiftsferte optionspraemie
pa 7,5 mio. kr. vedr. salg af DLR aktier.
Der er realiseret stigende indtaegter fra
ldnesagsgebyrer pa 6,2 mio. kr. og de
transaktionsbaserede indtaegter fra
veerdipapirhandelen er steget med 2,7
mio. kr. Indtaegten pa gvrige gebyrer er
samtidig steget med 0,5 mio. kr., mens
garantiprovision er reduceret med 1,4
mio. kr.

Udbytter fra bankens aktiebesiddelser
er realiseret med 11,6 mio. kr., hvilket
er 5,2 mio. kr. mere end pr. 30. septem-
ber 2014. Fremgangen skyldes isaer en
saerdeles positiv udvikling i flere af de
selskaber i den finansielle sektor, hvori
banken er medejer.

NARVAR - HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE LOSNINGER

Nettorente- og gebyrindtaegter udger
192,8 mio. kr., hvilket er en stigning pa
4,2 mio. kr. svarende til 2,3 % i forhold
til samme periode sidste ar.

Kursreguleringer

Kursregulering af veerdipapirer og va-
luta m.v. udviser en gevinst pa 3,0 mio.
kr. mod 15,7 mio. kr. i samme periode
i 2014.

P& obligationsbeholdningen har der i de
forste 9 maneder af 2015 vaeret en ne-
gativ kursregulering pa 11 mio. kr,
mens der pa bankens beholdning af ak-
tier er realiseret en positiv kursregule-
ring pa 12,4 mio. kr., hvoraf sektoraktier
udger 2,4 mio. kr. Der er pd valuta og
afledte finansielle instrumenter i sam-
me periode opndet indtaegter pd 1,6
mio. kr.

Det store kurstab pd obligationsbe-
holdningen skyldes, at banken har en
forsigtig investeringspolitik, hvorfor der
primaert investeres i korte obligationer.
Renten pé de korte obligationer har i
hele 2015 veeret stigende med falden-
de kurser til folge.

Omkostninger

Omkostninger til personale og admini-
stration m.v. udger 100,4 mio. kr. mod
100,8 mio. kr. i samme periode i 2014.

Banken har fortsat stor fokus pad om-
kostningsforbruget og det forventes, at
de samlede omkostninger for aret vil
blive pd niveau med 2014 til trods for
overenskomstmaessige lenstigninger
og en stigende lgnsumsafgift.

Nedskrivninger

Nedskrivninger pd udldn m.v. udger
39,7 mio. kr. pr. 30. september 2015
mod 31,5 mio. kr. i samme periode sid-
ste dr. Konstaterede tab pr. 30. septem-
ber 2015 er opgjort til 36,4 mio. kr.,
hvoraf de 3,7 mio. kr. ikke tidligere har
veeret nedskrevet.
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Supplerende kapital fordelt pa

udlegbstidspunkt (endelig slutdato)

t. kr.
2024 99.380
Uendelig 128.279
lalt 227.659

Periodens nedskrivninger pa udldn m.v.
svarer til 0,8 % af de samlede udlén og
garantier, hvilket ledelsen vurderer som
et normalt niveau i de nuvaerende kon-
junkturer.

Bankens landbrugskunder har svaere
rammevilkdr i det nuvaerende marked.
Nedskrivningerne i segmentet har vee-
ret stigende henover aret og udger pr.
30. september 2015 28 mio. kr. Situa-
tionen i landbruget folges teet, og med
de nuveerende prognoser for erhvervet,
ma der forventes yderligere nedskriv-
ninger i de kommende kvartaler.

Periodens resultat

Det samlede resultat fer skat udger
45,7 mio. kr. mod 60,8 mio. kr. pr. 30.
september 2014. Efter skat udger pe-
riodens nettoresultat 35,0 mio. kr.

Ledelsen noterer med tilfredshed, at
basisindtjeningen er vaesentligt forbed-
ret, at efterspargslen efter udlan er sti-
gende samt at den samlede omkost-
ningsbase er reduceret, herunder
primaert renteudgifterne.

Bankens ledelse anser resultatet for til-
fredsstillende.

Kapital

Egenkapitalen er opgjort til 557,4 mio.
kr. mod 522,5 mio. kr. ved arsskiftet.
Efter tilleeg af efterstillede kapitalind-
skud pa 227,7 mio. kr. og reguleret for
nedvaegtninger og evrige fradrag udger
bankens kapitalgrundlag ved kvartalets
udgang 646,6 mio. kr.

Kapitalprocenten er opgjort til 15,6 %
hvilket er en stigning 3,6 %-point i for-
hold til pr. 31. december 2014. Stignin-
gen er som forventet og skyldes salg af
aktier i DLR Kredit A/S, indregning af
periodens resultat, udstedelse af hybrid
kernekapital og udviklingen i bankens
risikoveegtede poster.

Kernekapitalprocenten er 13,9 % mod
11,1 % pr. 31. december 2014.

| forhold til pr. 30. september 2014 er
bankens kapitalprocent faldet fra

16,5 % 15,6 %. Samtidig er kernekapi-
talprocenten stort set uaendret fra
13,8 % 13,9 %.

Den ngdvendige kapital svarende til det
individuelle solvensbehov, er opgjort til
11,4 %, hvilket er en forbedring pa 0,5
%-point i forhold til ultimo 2014.

Storaktionarer

Banken har to storaktioneerer, Lind In-
vest A/S, Aarhus og AP Pension Livsfor-
sikringsaktieselskab, Kgbenhavn @.
Lind Invest A/S besidder 20,85 % af
aktiekapitalen og AP Pension besidder
20,75 %. Begge besidder de 5 % af
stemmerettighederne.

Likviditet

Kundeindlan udger 4.279 mio. kr., hvor-
af de 3.833 mio. kr. er daekket af Ind-
skydergarantiordningen. Indlanene an-
ses for stabile, idet en meget stor del
heraf hidrgrer fra basiskundeforhold.

Den likviditetsmaessige overdaekning er
pa 125 % og falger den strategiske mal-
satning om, at opretholde en likvidi-
tetsoverdaekning pa et tilstraekkeligt og
forsvarligt niveau.

Med virkning fra 1. oktober 2015 tree-
der nye likviditetsbestemmelser i kraft.

Det drejer sig om det sakaldte LCR nog-
letal (Liquidity Coverage Ratio), der skal
vise, hvorledes pengeinstitutter er i
stand til at honore sine betalingsfor-
pligtelser indenfor en kommende 30
dages periode uden adgang til mar-
kedsfunding.
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Nogletallet beregnes ved at saette pen-
geinstituttets livkiditetsbeholdning og
let realisable aktiver i forhold til pen-
geinstituttets betalingsforpligtelser de
kommende 30 dage opgjort efter neer-
mere regler.

Ikke-SIFI pengeinstitutter skal pr. 1. ok-
tober 2015 have en dakning pa min.
60 % gradvist stigende med 10 % pr.
1. januar 2016 og pr. 1. januar 2017
samt 20 % pr. 1. januar 2018, sadan at
nogletallet skal vaere mindst 100 % pr.
1. januar 2018.

SIFI pengeinstitutter skal allerede pr. 1.
oktober 2015 have en daekning pa 100
%.

Skjern Bank har valgt at fglge de sam-
me regler, der gzlder for SIFl pengein-
stitutter, hvorfor det er bankens mal-
seetning, at LCR nggletallet pr. 1.
oktober 2015 skal veere 100 %.

Banken har pr. 30. september 2015 et
LCR nggletal pé 240 %, hvormed den
opstillede malsaetning er opfyldt.

8 ] 7 SKJERN BANK

Skjern Bank aktien
Banken var pr. 30. september 2015 ejet
af 16.722 aktionaerer, hvilket er en stig-
ning i forhold til udgangen af 2014 pa
knap 200 aktionaerer.

Kursen pa bankens aktie er faldet fra
kurs 38 pr. 31. december 2014 til kurs
35,9 pr. 30. september 2015. Kursveer-
dien af hele banken kan dermed opge-
res til 346 mio. kr. pr. 30. september
2015, svarende til kurs indre veerdi pa
0,62. Handlen med Skjern Bank aktien
er fortsat pd et hgjt niveau og viser en
generelt tilfredsstillende likviditet.

Koncernredegorelse

Skjern Bank ejer hele aktiekapitalen i
Knud Eskildsen Ejendomme A/S, hvis
eneste aktivitet er at eje en byejendom
i Esbjerg. Grunden, som ejendommen
ligger pa, var oprindelig tiltaenkt opfe-
relse af en domicilejendom. Aktierne er
optaget til 2,3 mio. kr., der er den regn-
skabsmaessige indre veerdi. Selskabet
er solgt efter regnskabsperiodens udlgb
til den opgjorte indre vaerdi.

Der er ikke udarbejdet koncernregn-
skab, idet datterselskabets virksomhed,
set i forhold til banken, er ubetydelig.

Forventninger

Bankens basisresultatforventninger for
2015 fastholdes i intervallet 115 — 125
mio. kr.

"Tilsynsdiamanten”

Finanstilsynets obligatoriske tilsynsdia-
mant angiver fem pejlemaerker for pen-
geinstitutvirksomhed med forhgjet ri-
siko.

Bankens status pd de enkelte pejle-
meerker pr. 30. september 2015 er op-
gjort i nedenstdende figur, hvor ogsa
de af Finanstilsynet fastlagte pejle-
maerker fremgar.

Skjern Bank overholder fortsat alle
graensevaerdier pr. 30. september 2015,
og har pa intet tidspunkt, siden Tilsyns-
diamantens introduktion, overskredet
nogle af graensevaerdierne.

INDIVIDUELLE LOSNINGER
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Likviditetsoverdaekning (min 50 %):
Skjern Banks likviditetsoverdaekning er
tilstraekkelig og udger 124,9 % pr. 30.
september 2015 mod 131,0 % pr. 31.
december 2014.

Funding-ratio (max 100 procent):
Den aktuelle funding situation giver
plads til vaesentligt mere udlan, idet
bankens udlan i forhold til indlan, egen-
kapital og udstedte obligationer blot er
pa 70 %, hvilket er p& samme niveau
som pr. 31. december 2014.

Ejendomseksponering (max 25 pro-
cent):

Skjern Bank har en paen branchemees-
sig spredning, og i forhold til ejendoms-
sektoren er eksponeringen pa 14,8 %.
Pr. 31. december 2014 var eksponerin-
gen 14,1 %.

Store engagementer (max 125 pro-
cent):
Store engagementer er defineret som

summen af store engagementer, der
udger mere end 10 procent af basiska-
pitalen. Skjern Bank henvender sig pri-
meert til private kunder, samt smad og
mellemstore virksomheder og havde
pr. 30. september 2015 store engage-
menter pd i alt 29,7 % mod 38,4 % pr.
31. december 2014.

Udlansvaekst (max 20 procent):
Banken har som realiseret udlansfrem-
gang i 2015 som er opgjort til 1,1 % pr.
30. september 2015 mod -0,1 % i hele
2014.

Transaktioner med neartstaende
parter
Der har i arets fgrste 9 maneder ikke
veeret stgrre transaktioner mellem
Skjern Bank og bankens naertstdende
parter.

Bidrag til Indskydergarantifonden
Bidraget til Indskydergarantifonden kan
pr. 30. september 2015 opggres til 6,6

mio. kr. hvilket er 0,6 mio. kr. mindre
end pr. 30. september 2014.

Anvendt regnskabspraksis

3. kvartalsrapporten er udarbejdet i
overensstemmelse med lov om finan-
siel virksomhed, herunder Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om finansielle rap-
porter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. og yderli-
gere danske oplysningskrav til deldrs-
rapporter for barsnoterede selskaber.

Den anvendte regnskabspraksis er
ueendret i forhold til arsrapporten for
2014.

Skjern Bank: 124,9 %

Skjern Bank: 14,8 %

Likviditetsoverdaekning > 50 %

Ejendomseksponering < 25 %

Tilsynsdiamant

2. Store engagementer < 125 %

Skjern Bank: 29,7 %

Funding-ratio < 1,00
Skjern Bank: 0,70

Udlansveekst < 20 %
Skjern Bank: 1,1 %
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Begivenheder efter 30. september 2015
Der er ikke indtruffet forhold efter ba-
lancedagen, der er af betydning for be-
demmelsen af periodens resultat.

Venlig hilsen
Skjern Bank

Retssager

Banken er som led i den almindelige
drift involveret i tvister og retssager.
Bankens risici pa disse sager vurderes
lebende af bankens advokater og le-
delse. Hensaettelser foretages ud fra en
vurdering af risiko for tab.

Hans Ladekjeer Jeppesen Per Munck
Bestyrelsesformand Direkter

1 O ] Vi SKJERN BANK
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Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og god-
kendt halvarsrapporten for perioden 1.
januar — 30. september 2015 for Skjern
Bank A/S.

Rapporten er aflagt i overensstemmel-
se med Lov om finansiel virksomhed,
herunder bekendtggrelse om finansiel-
le rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. og yderli-
gere danske oplysningskrav til deldrs-

Skjern, den 29. oktober 2015

Per Munck
Direktar

Bestyrelsen for Skjern Bank A/S

rapporter for bgrsnoterede pengeinsti-
tutter.

Vi anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmaessig, sledes at regn-
skabet giver et retvisende billede af
bankens aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet.

Vi anser ledelsesberetningen for at in-
deholde en retvisende redeggrelse for

T
NARVAR - HANDLEKRAFT -

udviklingen i bankens aktiviteter og
gkonomiske forhold samt en beskrivel-
se af de vaesentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som banken kan pavirkes
af.

Der er ikke foretaget revision eller re-
view af kvartalsrapporten, men ekstern
revision har paset, at betingelserne for
lebende indregning af periodens ind-
tjening i kernekapitalen er opfyldt.

Finn Erik Kristiansen

INDIVIDUELLE LOSNINGER

« Skjern Bank i Skjen

Jens Okholm
Naestformand

Hans Ladekjeer Jeppesen
Formand

Bjarn Jepsen

Seren Dalum Tinggard Lars Skov Hansen Lars Lerke Carsten Jensen
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NARVAR - HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE LOSNINGER

Resultat- og totalindkomstopgarelse
1. januar — 30. september

1.1-
3112
Belgb i 1.000 kr. 2015 2014 2014
ReNTEINALERELEr ...\ttt 166.617 184.714 244.721
RENTEUAGITLOr ...ene et 44.753 61.371 84.795
Netto renteindtaegter ... 121.864 123.343 159.926
Udbytte af aktier MLv. ..o 11.641 6.454 6.491
Gebyrer 0g provisionsindtaegter ... ... .couuiiii i 70.268 61.972 86.183
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ............ooiiiiiiiii i 10.958 3.215 4.575
Netto rente- og gebyrindtaegter ... 192.815 188.554 248.025
KUPSTEEULEIINGr ..t 3.059 15.277 10.770
Andre driftSiNdEaELEr .....oouit i 1.278 912 1.195
Udgifter til personale og administration .............cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiees 100.400 100.818 138.473
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver .................c.oooil. 3.837 3.974 14.118
Andre driftsudgifter i alt ........cooiiii 6.796 7.473 9.254
Bidrag til Indskydergarantifonden ...........oooiiiiiiiiii 6.655 7.241 9.018
@vrige driftsudgifter ... .. ..o 141 232 236
Nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender m.v.ialt ..., 39.713 31.528 154.386
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder ...................... -700 -190 -507
Resultat far skat ....... ... .. 45.706 60.760 -56.748
R P 10.741 16.062 -712
Periodensresultat ............. .. 34.965 44.698 -56.036
Totalindkomstopgerelse
Periodens reSULLat .........oueit ittt 34.965 44.698 -56.036
Anden totalindkomst efter skat ............ooiiiiiiii 0 0 0
Periodens totalindkomst ... 34.965 44.698 -56.036
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NARVAR - HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE LOSNINGER

Balance pr. 30. september

Belgb i 1.000 kr.

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker ......................
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ................ooiiiiiiiiinn.
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret KOStPris ..........ccoeviviiiiiiniiennn.
Obligationer til dagsvaerdi .........c.ouiiniiii

Aktier m.v. .......

Kapitalandele i associerede virksomheder ............cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...
Grunde og bygninger, i alt .......ooitiiii e

INVEStEringSEJENAOMIME ...ttt

Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver .......... ...
AKtuelle skatteaKtiVer . ......ee
Udskudte skatteaktiVer ...

Andre aktiver ....

PeriodeafgraansningSPOSIEr ... .o.uiut ettt

Aktiverialt ....

1.1-
31.12

2015 2014 2014
275.881 320.186 460.515
248.862 145.024 28.482
3682495 3773924  3.643.989
723.062 809.865 830.645
188.610 217.226 245.966

0 177 0

2326 3.166 3.026
50.287 64.700 55.341
2961 6.974 6.974
47.326 57.726 48.367
5.939 6.372 5.897
2.930 16 717
28.853 25.141 36.002
55.739 65.686 65.010
5.835 6.123 8.530
5.270.819 _ 5.437.606 __ 5384.120
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NARVAR - HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE LOSNINGER

Balance pr. 30. september (ortsar

1.1-

3112
Belgb i 1.000 kr. 2015 2014 2014
Passiver
Geld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker .................c 111.225 193.606 99.848
INdldn og anden gaeld ......oouiiinii i 4.278.763 4.222.524 4.485.996
Udstedte obligationer til amortiseret kOStpris .............coooiiiiiiiiiiiiiin, 0 1.351 1.351
Aktuelle skatteforpligtelser ........ ... 4.130 7.437 0
ANAIE PASSIVET ...ttt 90.321 123.501 104.444
PeriodeafgraensningSPOSTEN .. .. . iu ittt et e 1.161 811 690
Galdialt ... 4.485.600 4.549.230 4.692.329
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til tab pd garantier ....... ... 147 1.099 0
Hensatte forpligtelserialt ......... ... ... 147 1.099 0
Efterstillede kapitalindskud
Ansvarlig ldnekapital ... 99.380 198.946 99.260
Hybrid kernekapital .......... oo 128.279 70.000 70.000
Efterstillede kapitalindskudialt .............. ... 227.659 268.946 169.260
Egenkapital
Aktiekapital ... 192.800 192.800 192.800
Opskrivningshenlaeggelser ...........ouieiiiit i 417 417 417
Overfart overskud ... ... ..o 364.196 425.114 329.314
Egenkapitalialt ............. ... 557.413 618.331 522.531
Passiverialt ................ 5.270.819 5.437.606  5.384.120
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P
NARVAR - HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE LOSNINGER

Eventualforpligtelser pr. 30. september

1.1-
31.12
Belgb i 1.000 kr. 2015 2014 2014
Garantier m.v.
Garantier
Finansgarantier ...... ..o 19.524 45.666 41.157
Tabsgarantier for realkreditudlan ............cooiiiii i 227.935 178.046 192.268
Tinglysnings- og konverteringsgarantier ..........o.ooevivriiitiieie e 74.418 34.936 45.411
@vrige eventualforpligtelser ...... ... 351.062 324.597 274.475
Lalt o 672.939 583.245 553.311

Andre eventualforpligtelser
Uigenkaldelige kredittilsagn ........cccooiiiiiiiii 39.860 174.323 108.958

- 1 39.860 174.323 108.958




NARVAR - HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE LOSNINGER

Egenkapitalopgarelse pr. 30. september

1.1-

31.12

Belgb i 1.000 kr. 2015 2014 2014
Aktiekapital Primo ....ouoe 192.800 192.800 192.800
Aktiekaptital ultimo .............. . 192.800 192.800 192.800
Opskrivningshenlaeggelser Primo ......o.oeeieiieii i 417 417 417
Tilgang ved omVUrdering .......oiuiei it 0 0 0
ANEN AfGaNE ..o 0 0 0
Opskrivningshenlaggelser ultimo ....................o 417 417 417
Overfart overskud primo ... 329.314 380.540 385.379
Periodens reSULLAt . ......uiee ittt 34.965 44.698 -56.036
Tilgang ved salg af egne aktier ..........oooiiiii i 10.967 11.840 14.696
Afgang ved keb af egne aktier .......... ... -11.050 -11.963 -14.725
Overfart overskud ultimo .................c.o 364.196 425.115 329.314
Egenkapitalialt ............ ... 557.413 618.332 522.531
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NARVAR - HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE LOSNINGER

Noter pr. 30. september

1.1-
3112
Belgb i 1.000 kr. 2015 2014 2014
Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .................c.occt. -1.104 27 32
Udlén og andre tilgodehavender ........ ..o 159.387 172.510 228.863
ObBlIGAtIONET ...ttt 8325 12.033 15.455
Afledte finansielle instrumenter i alt .........c..cooiiiiii i 9 144 371
heraf
Valutakontrakter ... ...t -1.154 -836 -840
RENTEKONTIAKLET ettt ettt et 1.163 980 1.211
DVrige renteiNdtaaGLer . ..o.iie i 0 0 0
lalt renteindtaegter ... ... ... i 166.617 184.714 244.721
Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ............ooiiiiiiii 29 678 773
Indldn og anden gaeld ..........ooiiiiii 36.297 47.623 66.430
Udstedte obligationer .........c.oiriii i 0 49 61
Efterstillede kapitalindskud ..o 8.417 13.009 17.427
Dvrige renteudgifter ... 10 12 104
laltrenteudgifter........ ... i 44.753 61.371 84.795
Gebyrer og provisionsindtaegter
Vaerdipapirhandel 0g depoter .......coviuiiriii i 21.301 18.595 25.309
Betalingsformidling .......coeoii i 5.665 5.348 7.176
LANESaES ey O o 28.587 22.312 30.460
GarantiPrOVISION ...ttt et e et 4.691 5.962 7.881
Dvrige gebyrer 08 ProViSIONEr ... ..ottt 10.024 9.755 15.357
I alt gebyrer og provisionsindtaegter ........................ 70.268 61.972 86.183
Kursreguleringer
ObBLIGALIONET ...\t -11.060 2.054 -7.689
AKEIEE T alE oo 12.456 10.461 14.597
Aktier i sektorselskaber ...........coiiiiiii 2.421 9.165 9.919
ANAre @KLIEE ..ot 10.035 1.296 4678
ValULa oo 1.660 2.754 3.896
Afledte finansielle instrumenter ............oiiiiiiiii i 3 8 -34
lalt kursreguleringer ......... ... 3.059 15.277 10.770
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NARVAR - HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE LOSNINGER

Noter pr. 30. september (ortsay

Belgb i 1.000 kr.
Udgifter til personale og administration

Lenninger incl. pensionsbidrag og vederlag til direktion,
bestyrelse, revisionsudvalg og repraesentantskab

DIFEKEION .ttt
Heraf fast vederlag ........c.ooovveiniiii
Heraf PENSION ...ttt e

BEStYELSE ettt

ReVISIONSUAVALE ...

Repraesentantskab .........o.ouiiuiiei i

Personaleudgifter

LBNNINGRT ..
PeNSIONET ..
Udgifter til social SKring .........coeiiiiii i
Lansumsaf@ift ...

@vrige administrationsudgifterialt ..........................

| alt udgifter til personale og administration ...................................

Antal beskaftigede

Det gennemsnitlige antal ansatte omregnet til heltid .................c.cooit.

1 8 ] Vi SKJERN BANK

1.1-

31.12

2015 2014 2014

........ 1.988 1.988 2.830
......... 1.958 1.958 2.790
......... 30 30 40
........ 742 645 869
........ 0 0 50
........ 0 0 172
........ 2.730 2.633 3.921
........ 48.376 46.971 62.829
........ 5.296 5.170 6.922
........ 718 797 941
........ 6.743 6.178 8.357
........ 61.133 59.116 79.050
........ 36.537 39.069 55.502
........ 100.400 100.818 138.473
........ 129 129 125




NARVAR - HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE LOSNINGER

Noter pr. 30. september (ortsa)

1.1-

31.12
Belgb i 1.000 kr. 2015 2014 2014
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Nedskrivninger i drets @b ........ ..o 88.152 59.236 180.308
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ........................... -41.647 -23.427 -20.369
Endelig tabt, ikke tidligere nedskrevet ..o 3.702 4.412 6.269
Renter vedrgrende den nedskrevne del af udlan.................c..c -9.675 -7.200 -9.600
Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer ...........coooviiiiiiiiiii -819 -1.493 -2.222
Nedskrivningerialt................ 37.913 31.528 154.386
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ...........c..coociiiiiiiiiiiiinne. 0 -184 -361
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........c..cooiiiiiiiiiiiin.. -700 -6 -146
| alt resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder ........ -700 -190 -507
Individuelle nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
NedSKIIVNINGEr PriMO ...t 337.551 221.447 221.447
NedSKIIVIINGEr T AIEL. ...\ttt 86.411 59.236 174.192
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar..................c.ooee. -40.438 -20.723 -15.380
Tabsbogferinger daekket af tidligere nedskrivninger ..., -32.691 -29.308 -42.708
Individuelle nedskrivninger pa udlan og tilgodehavenderialt ...................... 350.833 230.652 337.551
Gruppevise nedskrivninger
NedsKrVNINGEr PriMO ...ttt 22.902 21.689 21.689
Nedskrivninger/tilbagefarsler i dret ....... .o 532 -2.705 1.213
Gruppevise nedskrivningerialt ..................c 23.434 18.984 22.902
Nedskriviningerialt .........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 374.267 249.636 360.453
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NARVAR - HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE LOSNINGER

Noter pr. 30. september (ortsa)

Belgb i 1.000 kr.

Henszaettelser pa garantidebitorer

HensaettelSer Primo . ....ou ittt
Hensaettelser i arets lab .......o.oi i
Tab pa garantidebitorer .........o.iieiii i
Overfart til gaeldsforpligtelser ... ..o

Hensattelser pa garantidebitorerialt. ..........................

Udlan m.v. med standset renteberegning udgor ...............ccooooiiiiiiiiina

Aktiekapital
Antal aktier & Kr. 20 (STK.) wvovirieiri e
Aktiekapital ......... ...

Egne kapitalandele

Antal af egne aktier i beholdning (stk.) ........oooiiiiiii
Palydende vaerdi heraf ........ ..o
Markedsvaerdi heraf ...... .. ..o
Egne aktiers andel af bankens aktiekapital (PCt.) .........ovviiiiiiiii

ZO l 71 SKJERN BANK

1.1-
31.12

2015 2014 2014

0 0 0

147 1.099 0

0 0 0

0 0 0

147 1.099 ()
155.880 182.160 186.576
9640000  9.640.000  9.640.000
192.800 192.800 192.800
11.654 10.682 8.979
233 214 180

418 445 341
0,10% 0,10% 0,10%
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SKIErMDamn K. K

¥ Skjern Bank, Skjern:
Banktorvet 3 - 6900 Skjern
tlf. 9682 1333

i Skjern Bank, Esbjerg:
Kongensgade 58 - 6700 Esbjerg
tlf. 9682 1500

71 Skjern Bank, Ribe:
J. Lauritzens Plads 1 - 6760 Ribe
tlf. 9682 1600

i Skjern Bank, Varde:
Baogevej 2 - 6800 Varde
tlf. 9682 1640

i Skjern Bank, Bramming:
Storegade 20 - 6740 Bramming
tlf. 9682 1580

i Skjern Bank, Hellerup:
Strandvejen 143 - 2900 Hellerup
tlf. 9682 1450




