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Overskud på 8 mio. kr. – før betaling af 
3,9 mio. kr. til Indskyder Garantifonden

Indhold

•	 Indlån øget med 100 mio. kr. og udlån øget med 47 mio. kr. i forhold til		
	 1. kvartal 2011

• 	Renteindtægter øget med 1,6% til i alt 130 mio. kr.

•	N etto rente- og gebyrindtægter på niveau med 2010.

•	K ursreguleringer på – 2,6 mio. kr.

•	N edskrivninger på 27,8 mio. kr. mod 36,4 mio. kr. i 2010.

•	R esultat før skat på 4,1 mio. kr.

•	 Solvens- og kernekapitalprocenten på henholdsvis 15,4% og 10,7%.

•	I ndividuelt solvensbehov er opgjort til 10,0%.

•	L ikviditetsoverdækning på 162% svarende 835 mio. kr..

•	U ændrede årsforventninger på 80 – 95 mio. kr. i basisresultat før nedskrivninger	
	 og kursreguleringer.

•	 Bidrag til Indskyder Garantifonden på 3,9 mio. kr. i forbindelse med tab ved 
	 primært Fjordbank Morś  krak er indregnet i 2. kvartal 2011.
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								                 1.1-
							       31.12
Beløb i 1.000 kr.		  2011	 2010	 2009	 2008	 2007	 2010

Resultatopgørelse
Nettorenteindtægter m.v. .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 78.489	 82.271	 82.184	 79.366	 66.467	 158.120
Udbytte af aktier .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.087	 1.931	 3.040	 4.422	 3.717	 2.053
Gebyrer og provisioner (netto) .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 26.940	 24.740	 24.598	 25.857	 25.914	 48.654

Netto rente- og gebyrindtægter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 108.516	 108.942	 109.822	 109.645	 96.098	 208.827

Kursreguleringer .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -2.637	 17.004	 6.353	 -5.699	 17.691	 21.835
Andre driftsindtægter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 719	 471	 1.525	 784	 404	 1.199
Udgifter til personale og administration .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 68.716	 66.026	 65.424	 67.783	 63.699	 131.507
Af- og nedskrivning på immaterielle og materielle aktiver 	 2.100	 2.160	 2.310	 2.640	 2.430 	 2.535
Andre driftsudgifter ialt.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.892	 9.008	 6.761	 71	 0	 19.434
  Bidrag til Indskyder Garantifonden .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.892	 151	 88	 71	 0	 6.148

 G arantiprovision Bankpakke I .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 8.857	 6.673	 0	 0	 13.286
Nedskrivninger på udlån og tilgodehavende m.v. i alt.. . . . . 	 27.831	 38.704	 66.256	 17.117	 4.674	 73.085
  Nedskrivninger på udlån og tilgodehavende m.v ... . . . . . . . . . . . . 	 27.831	 36.393	 57.989	 17.117	 4.674	 68.831

 N edskrivninger vedr. Bankpakke I . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 2.311	 8.267	 0	 0	 10.254
Resultat af kap.andele i ass. og tilknyttede virksomheder .	 0	 350	 0	 295	 1.811	 -1.117

Resultat før skat .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 4.059	 10.869	 -23.051	 17.414	 45.201	 4.183
Skat .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1.015	 2.717	 -5.863	 4.354	 9.235	 982

Resultat .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.044	 8.152	 -17.188	 13.060	 35.966	 3.201

Balance pr. 30. juni
uddrag af poster
Aktiver i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 5.378.685	 6.291.167	 5.611.410	 5.382.837	 4.777.206	 5.496.049
Udlån m.v. .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.602.428	 3.688.788	 3.897.768	 3.940.592	 3.660.994	 3.623.212
Garantier .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 514.618	 491.603	 708.061	 1.319.166	 1.561.297	 465.178
Obligationer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 894.541	 1.233.774	 451.495	 434.210	 244.518	 843.058
Aktier m.v. .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 193.143	 163.919	 185.415	 211.833	 226.618	 185.014
Indlån og anden gæld .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.603.715	 3.718.191	 3.347.040	 2.679.583	 2.640.286	 3.569.671
Efterstillet kapitalindskud .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 357.033	 356.096	 195.000	 195.000	 120.000	 356.546
Egenkapital .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 380.517	 380.957	 448.115	 527.574	 539.064	 380.421
heraf udbytte .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 					     0
Basiskapital .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 610.595	 622.811	 554.200	 656.088	 582.860	 612.597
Vægtede aktiver .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.953.324	 3.977.088	 4.125.634	 5.502.640	 4.791.737	 3.803.097

Basisresultat
Basisindtjening .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 117.862	 111.520	 113.014	 111.586	 98.042	 212.800
Udgifter m.v. .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -70.816	 -68.334	 -67.819	 -70.494	 -66.129	 -128.422
Basisresultat før kursregulering,
nedskrivninger og Bankpakke I .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 47.046	 43.186	 45.195	 41.092	 31.913	 84.378
Garantiprovision til staten *) .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -7.164	 -	 -	 -	 -	 -4.033
Basisresultat .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 39.882	 43.186	 45.195	 41.092	 31.913	 80.345

Hovedtal og basisresultat - halvår

		          
 		           	

*) Provision på 0,95% af udstedte obligationer med statsgaranti.
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Nøgletal - halvår

		  			   	
Tal i procent		  2011	 2010	 2009	 2008	 2007

Solvensprocent .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 15,4	 15,7	 13,4	 11,9	 12,2
Kernekapitalprocent .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 10,7	 10,9	 11,1	 10,2	 11,9
Egenkapitalforrentning før skat .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1,1	 2,9	 -5,1	 3,3	 9,4
Egenkapitalforrentning efter skat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0,8	 2,2	 -3,8	 2,5	 7,5
Indtjening pr. omkostningskrone (kroner) .. . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1,04	 1,09	 0,84	 1,20	 1,64
Renterisiko .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1,3	 1,8	 1,3	 1,0	 0,8
Valutaposition .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3,2	 3,6	 2,3	 13,1	 7,4
Valutarisiko .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0
Udlån plus nedskrivninger herpå i forhold til indlån .. . . . . . 	 107,6	 107,7	 122,1	 150,8	 141,4
Overdækning i forhold til lovkrav om likviditet .. . . . . . . . . . . 	 158,2	 276,9	 148,8	 92,5	 45,4
Summen af store engagementer .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 53,0	 74,6	 112,4	 107,5	 171,9
Akkumuleret nedskrivningsprocent . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 6,4	 7,1	 4,1	 1,9	 1,4
Halvårets nedskrivningsprocent .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0,6	 0,9	 1,4	 0,3	 0,1
Halvårets udlånsvækst .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -0,6	 0,3	 3,4	 0,5	 16,3
Udlån i forhold til egenkapital .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 9,5	 9,7	 8,7	 7,5	 6,8

(beløb pr. 100 kr. aktie)
Halvårets resultat efter skat pr. aktie .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 13,5	 48,2	 -82,6	 61,2	 173,9
Indre værdi pr. aktie .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1.815	 1.853	 2.165	 2.474	 2.444
Børskurs/halvårets resultat pr. aktie .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 40,7	 14,0	 -9,4	 32,7	 23,9
Børskurs/indre værdi pr. aktie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0,30	 0,40	 0,35	 0,81	 1,70
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Ledelsesberetning
Skjern Bank har i første halvår opnået et 
resultat, som ledelsen karakteriserer 
som acceptabelt. Resultatet er fortsat 
påvirket negativt af et forhøjet nedskriv-
ningsbehov samt betalinger til Indskyder 
Garantifonden. Det bemærkes, at ned-
skrivningsbehovet er aftagende.

Banken har fortsat valgt at opretholde 
et stærkt likviditetsberedskab, som er 
ganske omkostningskrævende og der-
med påvirker halvårets resultat nega-
tivt.

Det noteres med tilfredshed, at både 
ind- og udlånsvolumen er i vækst, som 
er baseret på øget forretningsomfang 
med bankens lokale basiskunder. Banken 
er på dette område på ingen måde på-
virket negativt af den uro, som knytter 
sig til den finansielle branche, efter flere 
institutters konkurs i årets første halv-
del.

Bankens forretningsvolumen er steget 
en anelse siden årsskiftet til ca. 7 mia. 
kr., med baggrund i et mindre fald i ud-
lån og en stigning i indlån og garantier.

Store engagementer
Summen af ”store engagementer”, som 
i henhold til den lovmæssige definition 
er engagementer, der udgør 10% eller 
mere af basiskapitalen, udgør 53% ul-
timo 1. halvår 2011 mod 74,6% 1. halv-
år 2010. Saldoen på 53% består af fire 
engagementer, der alle størrelsesmæs-
sigt er placeret i intervallet 10-15% af 
basiskapitalen. Det ene af engagemen-
terne vedrører samarbejdet med DLR 
Kredit A/S og de tre øvrige store enga-
gementer der alle er kendetegnet ved 
solide kapitalforhold og positiv indtje-
ning, tilhører brancherne ”Industri og 
råstofindvinding”, ”Handel” og ”Fast 
ejendom”.

Nettorenteindtægter
Nettorenteindtægterne er reduceret 
med 4,6% til 78,5 mio. kr.

Renteindtægterne er fortsat svagt sti-
gende fra 128 mio.kr. i 1. halvår 2010 til 
130 mio. kr. i 2011. Dette skyldes en 
kombination af en renteforhøjelse i slut-
ningen af 2010 og maj 2011, reduceret 
udlånsvolumen, samt at en fortsat be-

tydelig andel af bankens udlån m.v. har 
minimeret eller standset rentebereg-
ning.

Renteudgifterne er øget 12,8% til 51,5 
mio. kr. i forhold til samme periode sid-
ste år, hvilket primært skyldes udgifter 
til bankens overskudslikviditet samt at 
omkostninger til funding er steget sam-
menlignet med samme periode sidste 
år. Stigningen skyldes blandt andet, at 
en andel af bankens funding er med 
statsgaranti, hvor der fra 1. oktober 
2010 betales 0,95% i garantiprovision.

Bankens udlån- og garantidebitorer fordelt på segmenter udgør:

		  30/6-11	 31/12-10	 31/12-09
Offentlige myndigheder	 1,4 %	      1,4 %	                   2,1 %
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri	
	 - Planteavl	 1,6 %	      2,0 %	                   2,7 %
	 - Kvægbrug	 7,3 %	      6,7 %	                   6,3 %
	 - Svinebrug	 3,7 %	      3,5 %                   3,4 %
	 - Minkproduktion	 0,8 %	      1,4 %                   1,6 %
	 - Øvrig landbrug	 0,6 %	      1,0 %                   1,1 %
Industri- og råstofudvinding	 3,6 %	      3,4 %	                   4,3 %
Energiforsyning	 3,7 %	      1,8 %	                   0,0 %
Bygge og anlæg	 5,1 %	      4,5 %	                   3,7 %
Handel	 7,9 %	      8,2 %	      8,7 %
Transport, hoteller og restauranter	 0,8 %	      0,9 %	                   0,8 %
Information og kommunikation	 0,3 %	      0,3 %	                   0,0 %
Finansiering og forsikring	 9,0 %	      8,5 %	                   7,4 %
Fast ejendom	 21,1 %	    22,2 %	                 23,0 %
Øvrige erhverv	 4,2 %	      4,0 %	                   3,7 %
Private	 28,9 %	    30,2 %	    31,2 %

Af ovenstående branchefordeling udgør alternativ energi 5,7 % fordelt på segmenterne.
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Samlet set er bankens rentemarginal 
øget i årets første halvår i forhold til 
samme halvår i 2010.

Provisioner og gebyrer
Indtægterne fra gebyrer og provisioner 
er øget med 8% til 30 mio. kr. Fremgan-
gen er opnået på trods af reducerede 
garantiprovisioner.

De transaktionsbaserede indtægter fra 
værdipapirhandelen er øget med 2,4 
mio. kr. til 10,1 mio. kr. Indtægterne fra 
lånesager og formidling af realkreditlån 
er øget til 10,8 mio. kr., hvilket skyldes 
et øget aktivitetsniveau og fortsat fokus 
på produktlønsomhed. 

Nettorente- og gebyrindtægter udgør 
108,5 mio. kr.

Omkostninger
Skjern Banks omkostninger til persona-
le og administration m.v. udgør 68,7 
mio. kr. mod 66,2 mio. kr. i 1. halvår 
2010.
Banken har fortsat fokus på omkost-
ningsforbruget, og der forventes for hele 
året et marginalt højere omkostningsni-
veau end i 2010.

Negative kursreguleringer
Kursregulering af værdipapirer og valuta 
m.v. udviser et kurstab på 2,6 mio. kr. 
mod en kursgevinst på 17 mio. kr. i sam-
me periode i 2010. 

Kursreguleringerne i årets første halvår 
er stærkt påvirkede af forventningerne 
til en stigning i markedsrenterne og den 
finansielle uro i Sydeuropa. Som følge 
heraf er der konstateret et kursfald på 
obligationsmarkederne. En væsentlig 
andel af bankens overskudslikviditet er 
placeret i obligationer, hvilket har resul-
teret i negative kursreguleringer på ob-
ligationer med 3,8 mio. kr.

Med virkning fra 1. kvartal 2011 har ban-
ken udvidet regnskabspraksis således, at 
obligationer, der holdes til udløb, måles 
til amortiseret kostpris. Det vil sige, at 
forskellen mellem købspris og obligatio-
nernes indfrielseskurs indtægtsføres 
over restløbetiden. Denne forskel og de 
løbende rentetilskrivninger indregnes i 
resultatopgørelsen. Markedsmæssige 
udsving i kursen på disse obligationer 
indregnes således ikke under kursregu-
leringer.

Denne omlægning til ”hold til udløb” ud-
gjorde ved halvårets udgang obligatio-
ner til kursværdi 488 mio. kr. af bankens 
samlede beholdning på 894 mio. kr. 

Bankens beholdning af aktier har bidra-
get med positivt afkast på 0,6 mio. kr. i 
1. halvår 2011. Endvidere er der på va-
luta og afledte finansielle instrumenter 
opnået indtægter på 0,6 mio. kr.

Nedskrivninger
Nedskrivninger på udlån m.v. udgør 27,8 
mio. kr. i 1. halvår 2011 mod 36,4 mio. 
kr. i samme periode sidste år. Konstate-
rede tab har i 1. halvår 2011 udgjort 37,5 
mio. kr., hvoraf kun en mindre andel ikke 
tidligere har været nedskrevet.

Nedskrivninger på udlån m.v. svarer til 
0,2% af de samlede udlån og garantier, 
som fortsat er et højt niveau, men dog 
faldende i forhold til seneste regnskabs-
år. Den akkumulerede nedskrivningspro-
cent udgør 6,8%.

Nedskrivningerne er fordelt på et bredt 
udsnit af bankens kundeforhold, og der 
indgår engagementer med både private 
og erhvervsdrivende i en række forskel-
lige brancher. Nedskrivningerne er i 
overvejende grad på kundeforhold i ban-
kens lokalområder.

Sommer ved Skjern Å
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Periodens resultat
Det samlede resultat før skat udgør 4,1 
mio. kr. mod 10,9 mio. kr. i 2010. Efter 
skat udgør periodens resultat 3 mio. kr.
Periodens resultat er væsentlig påvirket 
af nedskrivninger på 27,8 mio. kr. og bi-
drag til Indskyder Garantifonden på 3,9 
mio. kr.
Bankens ledelse anser resultatet for at 
være acceptabelt.

Kapitaldækning
Egenkapitalen er opgjort til 380,5 mio. 
kr. mod 380,4 mio. kr. ved årsskiftet.

Efter tillæg af efterstillede kapitalind-
skud på 357 mio. kr. og reguleret for øv-
rige fradrag udgør bankens basiskapital 
ved kvartalets udgang 611 mio. kr.

Solvensen er 15,4% mod 15,7% ved 
samme periode sidste år mens kerneka-
pitalprocenten er 10,7% mod 10,9% i 
2010.

Den nødvendige kapital svarende til det 
individuelle solvensbehov er opgjort til 
10,0%.

Banken er dermed kapitalmæssigt solidt 
funderet med en betydelig overdækning 
i forhold til den nødvendige kapital.

Indlån og likviditet
Bankens indlånsdækning udgør knap 
80% og er som forventet.

Det rene kundeindlån udgør 2.860 mio. 
kr. I hovedtallene på side 2 i denne med-
delelse fremgår indlån på 3.604 mio. kr. 
hvilket inkluderer anden gæld på 744 
mio. kr.
Af bankens samlede indlån er 2,6 mia. 
kr. dækket af indskydergarantiordningen. 
Indlånene anses for stabile, idet banken 
har fravalgt at deltage i markedet for 
flygtige tidsindskud fra ikke-basiskunder 

og til trods for dette, har banken i 2. 
kvartal 2011 øget kundeindlånene med 
100 mio. kr.
Skjern Bank besluttede i efteråret 2010 
at nedbringe likviditetsberedskabet til et 
lavere – men fortsat forsvarligt og rige-
ligt – niveau. Likviditetsoverdækningen 
er siden udgangen af 3. kvartal 2010 
nedbragt fra 227% til en fortsat solid 
overdækning på 158% i 2. kvartal 2011. 
Nedbringelsen er blandt andet sket ved 
indfrielse af statsgaranteret funding på 
250 mio. kr.

Skjern Bank aktien
Banken var ved kvartalets udgang ejet 
af 14.700 aktionærer, hvilket er en stig-
ning på 500 i forhold til udgangen af 
første halvår 2010.

Koncernredegørelse
Skjern Bank ejer hele aktiekapitalen i 
Knud Eskildsen Ejendomme A/S, hvis 
eneste aktivitet er at eje en byejendom 
i Esbjerg. Grunden, som ejendommen 
ligger på, var oprindelig tiltænkt som 
opførelse af nye lokaler til Esbjerg-afde-
lingen, men idet banken i stedet har fun-
det det mest forretningsmæssigt/øko-
nomisk at leje nye lokaler, forventes 
byejendommen i Knud Eskildsen Ejen-
domme A/S solgt. Aktierne er optaget 
til 6,7 mio. kr., der er den regnskabsmæs-
sige indre værdi.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, 
idet datterselskabets virksomhed, både 
med hensyn til balance og aktivitet, set 
i forhold til bankens, er ubetydelig.

Forventninger
Bankens resultatforventninger for 2011 
fastholdes med et basisresultat i inter-
vallet 80 – 95 mio. kr. Forventningerne 
til basisresultatinterval opgøres excl. be-
talinger til Indskydergaranti Fonden, idet 
disse betalinger ikke var kendte på bud-
getteringstidspunktet.

Bybillede fra Ribe

		                tusinde kr.

2014                                                          25.000

2015                                                        100.000

2016                                                                      -

2017                                                           97.385

Uendelig                                                  134.648

I alt                                                            357.033

		               tusinde kr.

2011                                                          95.000

2012                                                        164.648

2013                                                                      -

2014                                                          97.385

I alt                                                           357.033

Supplerende kapital fordelt på 
udløbstidspunkt (endelig slutdato)

Supplerende kapital fordelt på muligt
indfrielsestidspunkt (1. indfrielsesdato)
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”Tilsynsdiamanten”
Finanstilsynet har lanceret den såkaldte 
tilsynsdiamant - gældende fra 2013 - 
der angiver fem pejlemærker for penge-
institutvirksomhed med forhøjet risiko. 
I nedenstående figur fremgår de pejle-
mærker, som Finanstilsynet har fastlagt, 
samt bankens placering indenfor de en-
kelte områder pr. 30. juni 2011.

Skjern Bank overholder alle grænsevær-
dier pr. 30. juni 2011.

Transaktioner med nærtstående parter
Der har i årets første halvår ikke været 
større transaktioner mellem Skjern Bank 
og bankens nærtstående parter. 

Bidrag til Indskyder Garantifonden
Indskyder Garantifonden har i juni må-
ned udsendt opkrævning vedrørende 
Amagerbankens krak og Fjordbank
Skjern Bank er foreløbig opgjort til 9,9 
mio. kr. hvoraf 6 mio. kr. er indregnet i 
årsregnskabet for 2010. I halvårsrappor-
ten for 2011 er der således indregnet 3,9 
mio. kr.

Den endelige dividendeprocent fra kon-
kursboerne foreligger endnu ikke. En hø-
jere dividende forventes naturligvis at 
medføre en reduktion af bankens indbe-
talinger til Indskydergaranti Fonden.

Anvendt regnskabspraksis
Halvårsrapporten er udarbejdet i over-
ensstemmelse med lov om finansiel 
virksomhed, herunder Finanstilsynets 
bekendtgørelse om finansielle rapporter 
for kreditinstitutter og fondsmæglersel-
skaber m.fl. og yderligere danske oplys-
ningskrav til delårsrapporter for børsno-
terede finansielle selskaber.

Halvårsårsregnskabet aflægges i danske 
kroner og afrundet til nærmeste 1.000 
kr.

Den anvendte regnskabspraksis er uæn-
dret i forhold til årsrapporten for 2010.

Måling af visse aktiver og forpligtelser 
kræver ledelsesmæssige skøn. De væ-
sentligste skøn, som ledelsen foretager 
i forbindelse med indregning og måling 

af disse aktiver og forpligtelser, og den 
væsentlige skønsmæssige usikkerhed 
forbundet hermed, er den samme ved 
udarbejdelsen af halvårsrapporten for 
2011 som ved udarbejdelsen af årsrap-
porten for 2010.

Halvårssrapporten er ikke revideret, li-
gesom der ikke er foretaget review.

Begivenheder efter 30. juni 2011
Der er ikke indtruffet forhold efter ba-
lancedagen, der er af betydning for be-
dømmelsen af periodens resultat.

∑ Store engagementer < 125 %
Skjern Bank: 53,0 %

Udlånsvækst < 20 %
Skjern Bank: -2,31 %

Likviditetsoverdækning > 50 %
Skjern Bank: 158 %

Tilsynsdiamant

Ejendomseksponering < 25 %
Skjern Bank: 21,1 %

Funding-ratio < 1,00
Skjern Bank: 0,71
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Finanskalender
3. november 2011:    Kvartalsrapport efter 3. kvartal

2011
20112011

2011

Venlig hilsen
Skjern Bank

Carsten Thygesen	 Per Munck
Bestyrelsesformand	D irektør

• Velkommen i Skjern Bank, Hellerup
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Vi har dags dato behandlet og godkendt 
halvårsrapporten for perioden 1. januar 
til 30. juni 2011 for Skjern Bank A/S.

Rapporten er aflagt i overensstemmelse 
med Lov om finansiel virksomhed, her-
under bekendtgørelse om finansielle 
rapporter for kreditinstitutter og fonds-
mæglerselskaber m.fl. og yderligere dan-
ske oplysningskrav til delårsrapporter for 
børsnoterede pengeinstitutter. 
Vi anser den valgte regnskabspraksis for 

hensigtsmæssig, således at regnskabet 
giver et retvisende billede af bankens 
aktiver og passiver, finansielle stilling 
samt resultatet.

Vi anser ledelsesberetningen for at in-
deholde en retvisende redegørelse for 
udviklingen i bankens aktiviteter og øko-
nomiske forhold samt en beskrivelse af 
de væsentligste risici og usikkerhedsfak-
torer, som virksomheden kan påvirkes 
af.

Ledelsespåtegning

• Skulpturerne „Mennesket ved havet” nord for Esbjerg

Skjern, den 18. august 2011

Direktionen for Skjern Bank A/S

Per Munck
Direktør

Bestyrelsen for Skjern Bank A/S

Carsten Thygesen
Formand

Finn Erik Kristiansen

Jens Christian Ostersen
Næstformand

Lars Skov Hansen

Jens Okholm

Metha Thomsen
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Resultat- og totalindkomstopgørelse 1. januar – 30. juni

							     
1.1-

							          
 31.12

Beløb i 1.000 kr.					     2011	 2010	    2010

Renteindtægter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 130.026	 127.970	 256.456
Renteudgifter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 51.537	 45.699	 98.336

Netto renteindtægter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 78.489	 82.271	 158.120

Udbytte af aktier m.v. .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.087	 1.931	 2.053
Gebyrer og provisionsindtægter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 29.989	 27.772	 54.986
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.049	 3.032	 6.332

Netto rente- og gebyrindtægter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 108.516	 108.942	 208.827

Kursreguleringer .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -2.637	 17.004	 21.835
Andre driftsindtægter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 719	 471	 1.199
Udgifter til personale og administration .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 68.716	 66.026	 131.507
Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle aktiver .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 2.100	 2.160	 2.535
Andre driftsudgifter i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.892	 9.908	 19.434
  Bidrag til Indskyder Garantifonden .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.892	 151	 6.148

 G arantiprovision BankPakke I .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 8.857	 13.286

Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender m.v. i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 27.831	 38.704	 73.085
 N edskrivninger på udlån og tilgodehavende m.v. .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 27.831	 36.393	 62.831

 N edskrivninger vedrørende BankPakke I .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 2.311	 10.254

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 350	 -1.117

Resultat før skat .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 4.059	 10.869	 4.183

Skat .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1.015	 2.717	 982

Periodens resultat .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.044	 8.152	 3.201

Indtjening pr. aktie
Indtjening pr. aktie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 2,90	 7,93	 2,99
Udvandet indjtening pr. aktie .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 2,90	 7,93	 2,99

Totalindkomstopgørelse
Periodens resultat.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.044	 8.152	 3.201
Anden totalindkomst efter skat .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 0	 0

Periodens totalindkomst .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.044	 8.152	 3.201
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Balance pr. 30. juni

							     
1.1-

							       31.12
Beløb i 1.000 kr.					     2011	 2010	 2010

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 46.194	 199.469	 179.374
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 408.913	 734.454	 435.179
Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.602.428	 3.688.788	 3.623.212
Obligationer til dagsværdi .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 406.135	 1.233.774	 843.058
Obligationer til amortiseret kostpris.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 488.406	 0	 0
Aktier m.v. .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 193.143	 163.919	 185.014
Kapitalandele i associerede virksomheder .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 5.934	 6.807	 5.934
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 6.745	 6.766	 6.745
Grunde og bygninger, i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 69.390	 69.288	 69.987
  Investeringsejendomme .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 9.361	 9.422	 9.361

 D omicilejendomme .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 60.028	 59.866	 60.626

Øvrige materielle aktiver .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 4.729	 5.899	 4.959
Aktuelle skatteaktiver .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 5.443	 0
Udskudte skatteaktiver .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 50.056	 50.586	 51.070
Andre aktiver .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 96.568	 125.197	 89.967
Periodeafgrænsningsposter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 45	 777	 1.550
Aktiver i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 5.378.685	 6.291.167	 5.496.049
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Balance pr. 30. juni (fortsat)

1.1-
31.12

2010Beløb i 1.000 kr.					     2011	 2010

Passiver

Gæld
Gæld til kreditinstitutter og centralbanker .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 174.903	 347.795
Indlån og anden gæld .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.603.715	 3.718.191
  Indlån . . 	. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 2.859.062	 2.975.224

  Anden gæld .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 744.653	 742.967

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 755.591	 1.300.225
Andre passiver .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 98.628	 171.141
Periodeafgrænsningsposter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 692	 704

Gæld i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 4.633.529	 5.538.056

Hensatte forpligtelser 
Hensættelser til tab på garantier .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 7.606	 16.058

Hensatte forpligtelser i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 7.606	 16.058

Efterstillede kapitalindskud
Ansvarlig lånekapital .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 222.386	 221.698
Hybrid kernekapital .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 134.647	 134.398

Efterstillede kapitalindskud ialt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 357.033	 356.096

Egenkapital 
Aktiekapital .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 22.560	 22.560
Opskrivningshenlæggelser .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 417	 417
Lovpligtige reserver .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 350
Overført overskud .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 357.540	 357.630

Egenkapital i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 380.517	 380.957

Passiver i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 5.378.685	 6.291.167

274.734
3.569.671
2.825.796

743.875

775.544
132.767

366

4.753.082

6.000

6.000

222.023
134.523

356.546

22.560
417

0
357.444

380.421

5.496.049
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Eventualforpligtelser

							     
1.1-

							       31.12
Beløb i 1.000 kr.					     2011	 2010	 2010

Garantier m.v.

Garantier
Finansgarantier .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 20.873	 3.101	 3.265
Tabsgarantier for realkreditudlån .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 109.374	 17.051	 15.501
Tinglysnings- og konverteringsgarantier .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 84.928	 258.951	 78.213
Øvrige eventualforpligtelser .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 299.443	 212.500	 368.199

I alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 514.618	 491.603	 465.178
 
Andre eventualforpligtelser
Uigenkaldelige kredittilsagn .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 77.473	 168.836	 62.975

I alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 77.473	 168.836	 62.975
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Handlekraft · individuelle løsninger · nærvær

Egenkapitalopgørelse pr. 30. juni

							     
1.1-

							       31.12
Beløb i 1.000 kr.					     2011	 2010	 2010

Aktiekapital primo året .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 22.560	 22.560	 22.560

Aktiekaptital ultimo .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 22.560	 22.560	 22.560

Opskrivningshenlæggelser primo året .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 417	 417	 417
Tilgang ved omvurdering .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 0	 0
Anden afgang .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 0	 0

Opskrivningshenlæggelser .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 417	 417	 417

Andre reserver primo året .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 0	 0
Henlagt af det til disposition værende beløb .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 350	 0

Andre reserver .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 350	 0

Overført overskud primo året .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 357.444	 350.411	 350.411
Tilgang ved salg af egne aktier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 5.658	 5.164	 17.940
Afgang ved køb af egne aktier .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 - 8.606	 -5.747	 -12.689
Udbetalt udbytte .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 0	 0
Skat vedrørende egne aktier tidligere år .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 0	 -1.419
Totalindkomst for perioden .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.044	 7.802	 3.201

Overført overskud .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 357.540	 357.630	 357.444

Egenkapital i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 380.517	 380.957	 380.421
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Noter

							     
1.1-

							       31.12
Beløb i 1.000 kr.					     2011	 2010	 2010

Renteindtægter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 2.127	 2.409	 4.982
Udlån og andre tilgodehavender .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 114.795	 112.934	 224.680
Obligationer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 10.383	 9.249	 21.649
Afledte finansielle instrumenter i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 2.721	 3.378	 5.145
heraf
 V alutakontrakter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1.421	 3.445	 4.310

 R entekontrakter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1.300	 -67	 835

Øvrige renteindtægter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 0	 0

I alt renteindtægter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 130.026	 127.970	 256.456

Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 823	 2.205	 3.225
Indlån og anden gæld .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 29.059	 23.913	 52.167
Udstedte obligationer .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 9.981	 7.881	 19.625
Efterstillede kapitalindskud .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 11.674	 11.700	 23.319
Øvrige renteudgifter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 0	 0

I alt renteudgifter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 51.537	 45.699	 98.336

Gebyrer og provisionsindtægter
Værdipapirhandel og depoter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 10.117	 7.737	 17.767
Betalingsformidling .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 2.664	 2.255	 4.869
Lånesagsgebyrer .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 10.847	 10.668	 19.192
Garantiprovision .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 2.817	 3.468	 6.669
Øvrige gebyrer og provisioner .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.544	 3.644	 6.489

I alt gebyrer og provisionsindtægter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 29.989	 27.772	 54.986

Kursreguleringer
Obligationer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -3.768	 8.054	 6.867
Aktier i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 577	 6.777	 11.940
  Aktier i sektorselskaber . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1.288	 1.861	 3.709

 A ndre aktier .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -711	 4.916	 8.231

Valuta .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1.462	 2.107	 2.775
Afledte finansielle instrumenter .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -908	 66	 253

I alt kursreguleringer .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -2.637	 17.004	 21.835
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Noter (fortsat)

							     
1.1-

							       31.12
Beløb i 1.000 kr.					     2011	 2010	 2010

Udgifter til personale og administration
�
Lønninger incl. pensionsbidrag og vederlag til direktion,
bestyrelse, revisionsudvalg og repræsentantskab
Direktion .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1.326	 1.326	 2.830
Bestyrelse .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 324	 315	 660
Revisionsudvalg .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 0	 90
Repræsentantskab .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 0	 183

I alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1.650	 1.641	 3.763

Personaleudgifter
Lønninger .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 31.954	 31.196	 62.730
Pensioner .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.667	 3.441	 7.075
Udgifter til social sikring .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 247	 136	 626
Lønsumsafgift .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 3.815	 3.238	 6.584

I alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 39.683	 38.011	 77.015

Øvrige administrationsudgifter i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 27.383	 26.522	 50.877

I alt udgifter til personale og administration .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 68.716	 66.174	 131.655

Antal beskæftigede
Det gennemsnitlige antal ansatte .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 139	 139	 141
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Noter (fortsat)

							     
1.1-

							       31.12
Beløb i 1.000 kr.					     2011	 2010	 2010

Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender m.v.
Nedskrivninger og hensættelser i årets løb.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 69.293	 78.212	 127.459
Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsår.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -38.122	 -38.453	 -61.027
Endelig tabt, ikke tidligere nedskrevet/hensat. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 7.952	 2.630	 14.922
Renter vedrørende den nedskrevne del af udlån.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -3.600	 -3.600	 -7.200
Indgået på tidligere afskrevne fordringer .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -7.692	 -85	 -1.069

Nedskrivninger i alt.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 27.831	 38.704	 73.085

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 350	 -873
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 0	 0	 -244

I alt resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder .. . . . . . . . 	 0	 350	 -1.117

Individuelle nedskrivninger på udlån og tilgodehavender
Nedskrivninger primo.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 264.439	 270.154	 270.154
Nedskrivninger i året.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 68.060	 73.229	 126.112
Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsår.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -38.122	 -38.453	 -61.027
Tabsbogføringer dækket af tidligere nedskrivninger .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -29.558	 -18.529	 -70.800

Individuelle nedskrivninger på udlån og tilgodehavender i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 264.819	 286.401	 264.439

Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger primo .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 13.268	 11.921	 11.921
Nedskrivninger i året .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 2.123	 2.673	 1.347
Tilbageførsler i året .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -890	 0	 0

Gruppevise nedskrivninger i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 14.501	 14.594	 13.268

Nedskrivninger i alt .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 279.320	 300.995	 277.707
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Noter (fortsat)

							     
1.1-

							       31.12
Beløb i 1.000 kr.					     2011	 2010	 2010

Garantidebitorer
Hensættelser primo .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 6.000	 13.746	 13.746
Hensættelser i årets løb .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 7.606	 2.312	 16.254
Overført til gældsforpligtelser .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 -6.000	 0	 -24.000

Hensættelser på garantidebitorer i alt. .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 7.606	 16.058	 6.000

Udlån m.v. med standset renteberegning udgør .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 201.362	 217.393	 226.660

Aktiekapital
Antal aktier á kr. 20 (stk.) .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1.128.000	 1.128.000	 1.128.000
Aktiekapital .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 22.560	 22.560	 22.560

Egne kapitalandele
Antal af egne aktier i beholdning (stk.).. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 79.677	 99.933	 57.458
Pålydende værdi heraf.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 1.594	 1.999	 1.149
Markedsværdi heraf .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 8.764	 13.491	 9.193
Egne aktiers andel af bankens aktiekapital (pct.) .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 7,1%	 8,9%	 5,1%
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	Skjern Bank, Skjern:
Banktorvet 3 · 6900 Skjern
tlf. 9682 1333

	Skjern Bank, Esbjerg:
Skolegade 41 · 6700 Esbjerg
tlf. 9682 1500

	Skjern Bank, Ribe:
J. Lauritzens Plads 1 · 6760 Ribe
tlf. 9682 1600

	Skjern Bank, Varde:
Bøgevej 2 · 6800 Varde 
tlf. 9682 1640

	Skjern Bank, Bramming:
Storegade 20 · 6740 Bramming 
tlf. 9682 1580

	Skjern Bank, Hellerup:
Strandvejen 143 · 2900 Hellerup
tlf. 9682 1450


