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« Skjern Bank i Varde

Fondsbgrsmeddelelse nr. 13/2012 - 16. august 2012

Et halvar med gode takter

® Resultat fer skat pa 5,2 mio. kr. mod 4,1 mio. kr. i 2011
® Nedskrivninger pa 33,8 mio. kr. mod 27,8 mio. kr. i 2011

® Omekostninger til personale og administration er reduceret med 2,4 mio. kr. i
forhold til 2011

® Positive kursreguleringer pa 5,7 mio. kr.

® Steerk indlansfremgang pa 19 %, samt reduceret udldn med 2 % i forhold til
31. december 2011. Banken har pa et ar nu stort set opndet balance mellem
indlan og udlén

® Solvens- og kernekapitalprocent pa henholdsvis 16,1 % og 11,4 %
® Individuelt solvensbehov er opgjort til 11,9 %

® Basisresultatet forventes uzendret pa 80 — 95 mio. kr. fgr nedskrivninger og
kursreguleringer.

® Haendelser efter 30. juni 2012: Vaesentlig indlansfremgang og indfrielse af
statsgaranterede lan.

Arsresultat fgr skat i 2012 forventes hgjere end i 2011.
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Hovedtal og basisresultat - halvar

1.1-
31.12
Belgb i 1.000 kr. 2012 2011 2010 2009 2008 2011
Resultatopgorelse
Nettorenteindtaegter m.v. .........cooviiiiiniiniiinnnnn. 76.103 78.489 82.271 82.184 79.366 161.046
Udbytte af aktier ..........coooveiiiiiiiiiiiiis 2.834 3.087 1.931 3.040 4.422 3.287
Gebyrer og provisioner (Netto) ............ccoevivinininnnns 29.761 26.940 24.740 24.598 25.857 49.725
Netto rente- og gebyrindtaegter ........................ 108.698 108.516 108.942 109.822 109.645 214.058
Kursreguleringer ..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiaen. 5.759 -2.637 17.004 6.353 -5.699 94
Andre driftsindtaegter ...l 614 719 471 1.525 784 1.683
Udgifter til personale og administration ................... 66.283 68.716 66.026 65.424 67.783 134.124
Af- og nedskrivning pa immaterielle og materielle aktiver 2.100 2.100 2.160 2.310 2.640 3.578
Andre driftsudgifterialt.................ocoo, 3.872 3.892 9.008 6.761 71 1.052
Bidrag til Indskydergarantifonden .................c.coooill. 3.752 3.892 151 88 71 1.052
@vrige driftsudgifter ... 120 0 8.857 6.673 0 0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende m.v. i alt..... 33.761 27.831 38.704 66.256 17.117 52.181
Resultat af kap.andele i ass. og tilknyttede virksomheder -3.811 0 350 0 295 -14.208
Resultatforskat ......................... 5.244 4.059 10.869  -23.051 17.485 10.692
SKAt e 1.311 1.015 2.717 -5.863 4.354 5.838
Resultat ... 3.933 3.044 8.152 -17.188 13.131 4.854
Balance pr. 30. juni
uddrag af poster
Aktiver ialt ...o.oveneii 5.642.129 5.378686 6.291.167 5.611.410 5.382.837 5.249.140
Udl8N MLV Lt 3.463.829 3.602.428 3.688.788 3.897.768 3.940.592 3.526.544
GaArantier ... 479.795 514618 491603  708.061 1.319.166 484.656
Obligationer ..........coeiiiiiiiiiiiii 866.896  894.541 1.233.774 451495 434210 887.607
AKEIEI MLV. ce i 182.081 193.143 163.919 185.415  211.833 167.857
Indldn og anden gaeld ..o 4.163.969 3.603.715 3.718.191 3.347.040 2.679.583 3.509.897
Efterstillet kapitalindskud ................ocooi, 358009  357.033  356.096 195.000 195.000 357.521
Egenkapital ..................... 385.347 380.517 380.957 448.115 527.574 380.717
heraf udbytte .......cooiiiiiii 0
Basiskapital ..............c.cooiiiiiiii 609.512 610.595 622.811 554.200 656.088 610.283
Vaegtede aktiver ........ooviiiiiiiiii 3.776.472 3.953.324 3.977.088 4.125.634 5.502.640 3873952
Basisresultat
Basisindtjening .........cooeiiiiiiiiii 117.468  117.892 111.520  113.014  111.586 232.718
Udgifter mv. «.o.ooeiiii -68.383 -70.816 -68.186 -67.734 -70.423 -136.905
Basisresultat far kursregulering,
nedskrivninger og Bankpakke | ................ocl 49.085 47.046 43.334 45.280 41.163 95.813
Garantiprovision til staten *) .............ccoiiiiiiiina.. -6.671 -7.164 - - - -14.420
Basisresultat .................ooooiiiiiiiii 42.414 39.882 43.334 45.280 41.163 81.393

*) Provision pé 0,95% af udstedte obligationer med statsgaranti.
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Noggletal - halvar

Tal i procent 2012 2011 2010 2009 2008
SOIVENSPrOCENT .o.vuiitiiit i 16,1 15,4 15,7 13,4 11,9
Kernekapitalprocent ...........cccoviiiiiiiiiiiiniinnnnn. 11,4 10,7 10,9 11,1 10,2
Egenkapitalforrentning far skat ...............cocoeiiinl 1,4 1,1 2.9 -5,1 3,3
Egenkapitalforrentning efter skat .....................oee. 1,0 0,8 2,2 -3,8 2,5
Indtjening pr. omkostningskrone (kroner) ................. 1,05 1,04 1,09 0,84 1,20
RENLEriSIKO .vvvieii i -4,5 13 1,8 13 1,0
Valutaposition ........ooueveiiiiiiiiii i 0,5 32 3,6 2,3 13,1
Valutarisiko .........coooiiiiii 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlén plus nedskrivninger herpd i forhold til indlan ...... 90,6 107,6 107,7 1221 150,8
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet ........... 232,8 158,3 276,9 1488 92,5
Summen af store engagementer ..............cooiiiinnn.. 17,3 53,0 74,6 112,4 107,5
Akkumuleret nedskrivningsprocent ................ocou.... 73 6,4 7,1 4,1 19
Periodens nedskrivningsprocent ............c..cccoeieinnn. 038 06 0,9 1,4 03
Periodens udlansvaekst .......cooviiiiiiiiiiiiii -1,8 -0,6 0,3 3,4 0,5
Udlan i forhold til egenkapital ...........coceeeviiiiiin, 9,0 9,5 9,7 8,7 7,5

(belab pr. 100 kr. aktie)

Periodens resultat efter skat pr. aktie ...................... 17,4 13,5 48,2 -82,6 61,2
Indre vaerdi pr. aktie ........c.cooiiiiiiiii 1.857 1.815 1.853 2.165 2.474
Barskurs/periodens resultat pr. aktie ....................... 26,4 40,7 14,0 -9,4 32,7
Barskurs/indre vaerdi pr. aktie ..., 0,25 0,30 0,40 0,35 0,81
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Ledelsesberetning

Skjern Bank har i ferste halvar fortsat de
gode takter og realiseret et acceptabelt
resultat. Resultatet er praeget at et fort-
sat hgjt nedskrivningsbehov, blandt an-
det som fglge af Finanstilsynets nye ret-
ningslinjer.  Finanstilsynets  nye
retningslinjer aendrer ikke ved Skjern
Banks vurdering af udlansportefgljens
risiko, hvilket understreges af det uaen-
drede individuelle solvensbehov pd 11,9
% i forhold til sidste kvartal.

Skjern Banks solvens er 16,1 % og ker-
nekapitalen 11,4 %. Det individuelle sol-
vensbehov er opgjort til 11,9 %. Sam-
menholdt med den faktiske basiskapital
pa 610 mio. kr. var der ved udgangen af
1. halvdr 2012 en overdaekning pa 160
mio. kr., hvilket svarer til en stigning pa
11 mio. kr. i 1. halvar 2012.

Ved indgangen til 2012 satte banken
meget stor fokus pa at bringe balance i
forholdet mellem de samlede indlén og
udlan. Disse bestraebelser har veeret
saerdeles vellykkede, idet de samlede

indlan er gget med hele 654 mio. kr. i
forste halvar!

Idet udlanene - desveerre pa grund af
begraenset laneefterspargsel - i samme
periode er faldet med 63 mio. kr. har
banken pa naer 43 mio. kr. opnaet ba-
lance mellem det samlede indlan og ud-
l&n, idet disse udger henholdsvis 3.421
mio. kr. og 3.464 mio. kr.

Bankens likviditetsberedskab er dermed
styrket betydeligt, hvorfor der er taget
beslutning om at fertidsindfri yderligere
402 mio. kr. af den statsgaranterede (3-
neoptagelse. Indfrielsen er sket pr. 4. juli
2012, og der er herefter samlet for aret
indfriet statsgaranterede lan for 652
mio. kr. som felge af bankens store og
fortsat meget steerke likviditetsover-
deekning.

Omekostningerne er reduceret med knap
4 %, hvilket er et resultat af den fort-

satte fokus pa besparelser.

Basisresultat fer kursreguleringer, ned-

skrivninger og Bankpakke | falger ars-
budgettet, og ligger pa det hgjeste ni-
veau i bankens historie, hvilket er
tilfredsstillende, specielt i betragtning af
den begraensede laneefterspargsel.
Basisresultatet fremgadr af side 3 i denne
rapport.

Rente- og gebyrindtaegter
Nettorenteindtaegterne er reduceret
med 3,0 % til 76,1 mio. kr.

Renteindtaegterne er gget 0,7 % til 130,1
mio. kr. Dette skyldes primaert foretag-
ne renteforhgjelser i 2011 og 1. halvar
2012, men er omvendt ogsa pavirket af
reduceret udlansvolumen.

Som felge af de stigende finansierings-
og kapitalomkostninger for den finan-
sielle sektor, samt gvrige markedsmaes-
sige forhold, har det i hele den danske
banksektor veeret ngdvendigt at fore-
tage rente- og gebyrforhgjelser, hvilket
ogsa har veeret tilfaeldet i Skjern Bank.

Bankens udlan- og garantidebitorer fordelt pa segmenter udgor:

Offentlige myndigheder

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri

- Planteavl

- Kvaegbrug

- Svinebrug

- Minkproduktion

- @vrig landbrug
Industri- og rastofudvinding
Energiforsyning
Bygge og anlaeg
Handel

Transport, hoteller og restauranter

Information og kommunikation
Finansiering og forsikring

Fast ejendom

@vrige erhverv

Private

30/6-12
1,4 %

2,0 %
7,2 %
3,6 %
0,6 %
1.5 %
3,8 %
1.8 %
51 %
77 %
2,2%
0,3 %
7.9 %
20,3 %
4,8 %
29,8 %

31/12-1 31/12-10
1.2 % 1.4 %
1,5 % 2,0 %
70 % 6,7 %
32% 35%
1.0 % 1,4 %
1.5 % 11 %
34 % 34 %
3,6 % 1.8 %
50 % 45 %
79 % 82 %
1.0 % 0,9 %
0,3 % 03 %
8,3 % 8,5 %

20,6 % 22,2 %
4,5 % 3,8%
30,0 % 30,3 %

Af ovenstdende branchefordeling udger alternativ energi 3,2 % fordelt pa segmenterne.
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Renteudgifterne er gget 6,5 % til 54,9
mio. kr., hvilket skyldes de stigende ud-
gifter til bankens overskudslikviditet.
Den planlagte fokus pa sterre balance
mellem ind- og udlan, som er et led i
bankens likviditetsplan, har resulteret i
pgede renteudgifter pa indlan. Stignin-
gen er som forventet.

Samlet set er bankens rentemarginal
gget marginalt i drets fgrste halvar i for-
hold til samme periode i 2011.

Provisioner og gebyrer

Nettoindtaegterne fra gebyrer og provi-
sioner er gget med 10,5 % til 29,7 mio.
kr. Fremgangen er primaert opndet pa
l&nesagsgebyrer og @vrige gebyrer og
provisioner, mens de transaktionsbase-
rede indtaegter fra veerdipapirhandelen
er faldet med 2,4 mio. kr. til 7,7 mio. kr.

Indtaegterne fra ldnesager, formidling af
realkreditldn og gvrige gebyrer og pro-
visioner er gget med 28,5 % til 18,5 mio.
kr., hvilket skyldes et @get aktivitetsni-
veau og fortsat fokus pa produktlen-
somhed.

Nettorente- og gebyrindtaegter udger
108,7 mio. kr., hvilket er en marginal for-
bedring i forhold til samme periode sid-
ste ar.

Omkostninger

Skjern Banks omkostninger til persona-
le og administration m.v. udger 66,2
mio. kr. mod 68,7 mio. kr. i 1. halvar
2011, og er dermed reduceret med knap
4 %.

Banken har fortsat fokus pa omkost-
ningsforbruget, og der forventes for hele
aret et lavere omkostningsniveau end i
2011.

Kursreguleringer

Kursregulering af vaerdipapirer og va-
luta m.v. udviser en gevinst pa 5,7 mio.
kr. mod et kurstab pa 2,6 mio. kr. i

samme periode 2011.
Kursreguleringen pa obligationsbehold-
ningen har i perioden vaeret positiv med
2,5 mio. kr,, blandt andet som falge af
den fortsatte uro i Sydeuropa der har
resulteret i stigende obligationskurser.

P& bankens beholdning af aktier er der
realiseret en kursgevinst pa 1,7 mio. kr.
i 1. halvar 2012. Der er pa valuta og af-
ledte finansielle instrumenter opnaet
indtaegter pa 1,5 mio. kr.

Nedskrivninger

Nedskrivninger pa udlan m.v. udger 33,8
mio. kr. i 1. halvdr 2012 mod 27,8 mio.
kr. i samme periode sidste ar. Konstate-
rede tab hari 1. halvdr 2012 udgjort 22,6
mio. kr., hvoraf kun en mindre andel ikke
tidligere har veeret nedskrevet.

Nedskrivninger pa udldn m.v. svarer til
0,8 % af de samlede udlan og garantier,
som fortsat er et forhgjet niveau. Ledel-
sen forventer, at nedskrivningerne frem-
adrettet vil veere aftagende i forhold til
indeveaerende og de seneste regnskabs-
ar.

Nedskrivningerne er fordelt pd et bredt
udsnit af bankens kundeforhold, og der
indgar engagementer med bade private
og erhvervsdrivende i en raekke forskel-
lige brancher.

Periodens resultat

Det samlede resultat fer skat udger 5,2
mio. kr. mod 4,1 mio. kr. i 2011. Efter skat
udger periodens nettoresultat 3,9 mio.
kr. Forbedringen vurderes acceptabel,
specielt i lyset af det fortsat forhgjede
nedskrivningsniveau, og den planlagte
hgje likviditetsoverdaekning. Likviditets-
overdaekningen pavirker i vaesentlig grad
bankens renteudgifter, der er steget med
3,3 mio. kr. i forhold til samme periode
sidste ar.

Forbedringen af nettoresultatet er rea-
liseret som felge af en positiv udvikling



Sommerved Skjern A

Supplerende kapital fordelt pa
udlgbstidspunkt (endelig slutdato)

t. kr.
2014 25.000
2015 100.000
2016 -
2017 98.112
Uendelig 134.897
lalt 358.009

Supplerende kapital fordelt pa muligt
indfrielsestidspunkt (1. indfrielsesdato)

t. kr.
2012 259.897
2013 -
2014 98.112
lalt 358.009
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pa flere af bankens forretningsomrader,
herunder forbedring af bankens rente-
marginal, indtjening pa gebyrer, og po-
sitive kursreguleringer pa 5,7 mio. kr.

Bankens ledelse anser resultatet for ac-
ceptabelt.

Kapitaldaekning
Egenkapitalen er opgjort til 385,3 mio.
kr. mod 380,7 mio. kr. ved arsskiftet.

Efter tilleeg af efterstillede kapitalind-
skud pa 358,0 mio. kr. og reguleret for
gvrige fradrag udger bankens basiskapi-
tal ved halvarets udgang 609,5 mio. kr.

Solvensen er 16,1 % mod 15,4 % ved
samme periode sidste ar, mens kerneka-
pitalprocenten er 11,4 % mod 10,7 % i
2011.

Den ngdvendige kapital svarende til det
individuelle solvensbehov er opgjort til
11,9 %.

Banken er dermed kapitalmaessigt fun-
deret med en tilstraekkelig overdaekning
pd 35 % i forhold til den ngdvendige
kapital.

Ledelsen vurderer lgbende bankens ka-
pitalgrundlag pa baggrund af udviklin-
gen pa de finansielle markeder og zn-
drede krav til kapitalisering, herunder
egenkapital.

I vurderingen af bankens kapitalforhold
indgar blandt andet overvejelser om
muligheden for en eventuel udvidelse af
aktiekapitalen, hvilket kan bidrage til at
tilpasse kernekapitalen i lyset af kom-
mende regulering.

Indlan og likviditet

Det rene kundeindlan udger 3.421 mio.
kr. | hovedtallene pa side 3 i denne med-
delelse fremgar indlan pa 4.164 mio. kr.

hvilket inkluderer anden geeld pa 743
mio. kr., som er et statsgaranteret lan
der indfries senest marts maned 2013.

Af de rene kundeindlan er 3.229 mio. kr.
daekket af Indskydergarantiordningen.
Indldnene anses for stabile, idet det pri-
meert er basiskunder der har indlan i
banken. Bankens offensive placering i
indldnsmarkedet har resulteret i en ind-
ldnsfremgang pa 654 mio. kr. eller 19,0
% i forhold til 31. december 2011. En
vaesentlig del af indlansfremgangen er
med uopsigelighed, hvor den gennem-
snitlige lgbetid er pa 2,7 &r, og pa denne
baggrund anses indldnene ikke som flyg-
tige indlan.

Skjern Bank har af strategiske og om-
kostningsmaessige arsager besluttet at
nedbringe likviditetsberedskabet til et
lavere —men fortsat forsvarligt og rige-
ligt — niveau. Likviditetsoverdaekningen
er opgjort til 232,8 %, og den hgje over-
daekning har medfert at banken i april
maned 2012, valgte at indfri et statsga-
ranteret lan p& 250 mio. kr. Ydermere er
det besluttet at indfri yderligere stats-
garanterede lan pa 402 mio. kr. pr. 4. juli
2012, arets samlede indfrielser er pr. 4.
juli 2012 herefter 652 mio. kr.

Bankens tilbageveerende statsgarante-
rede lan udger ca. 841 mio. kr. der for-
falder til indfrielse i 1. halvar 2013. Den
ivaerksatte likviditetsplan tilsikrer en so-
lid og tilstraekkelig likviditetsoverdaek-
ning ogsa efter indfrielse af de reste-
rende statsgaranterede lan i 1. halvar
2013.

Skjern Bank aktien

Banken var ved halvdrets udgang ejet af
14.789 aktionaerer, hvilket er stort set
uaendret i forhold til udgangen af forste
halvar 2012.

Vi SKJERN BANK l 7



Koncernredegorelse

Skjern Bank ejer hele aktiekapitalen i
Knud Eskildsen Ejendomme A/S, hvis
eneste aktivitet er at eje en byejendom
i Esbjerg. Grunden, som ejendommen
ligger pa, var oprindelig tiltaenkt til Es-
bjerg-afdelingens nye filial. Byejendom-
men forventes solgt til den bogfarte
veerdi. Aktierne er optaget til 3,4 mio.
kr., der er den regnskabsmaessige indre
veerdi.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab,
idet datterselskabets virksomhed, bade
med hensyn til balance og aktivitet, set
i forhold til bankens, er ubetydelig.

Forventninger

Bankens resultatforventninger for 2012
fastholdes med et basisresultat i inter-
vallet 80 — 95 mio. kr.

"Tilsynsdiamanten”

Finanstilsynet har lanceret den sakaldte
tilsynsdiamant - geeldende fra 2013 -
der angiver fem pejlemaerker for penge-
institutvirksomhed med forhgjet risiko.

HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE LOSNINGER - NARV AR

Likviditetsoverdaekning (min. 50 %):
Skjern Banks likviditetsoverdaekning er
betydelig, og udger 232,8 % pr. 30. juni
2012, mod 159,8 % pr. 31. december
2011.

Funding-ratio (max. 100 %):

Den aktuelle funding situation giver
plads til vaesentligt mere udlan, idet
bankens udldn i forhold til indlén, egen-
kapital og udstedte obligationer blot er
pa 71 %, hvilket er uaendret i forhold til
pr. 31. december 2011.

Ejendomseksponering (max. 25 %):
Skjern Bank har en paen branchemaessig
spredning, og i forhold til ejendomssek-
toren er eksponeringen pa 20,3 %, mod
20,6 % pr. 31. december 2011.

Store engagementer(max. 125 %):

Store engagementer er defineret som
summen af store engagementer, der ud-
gor mere end 10 procent af basiskapita-
len. Skjern Bank henvender sig primaert
til private kunder, samt sma og mellem-
store virksomheder og havde pr. 30/6

2012 ingen store kunde engagementer.
Bankens ejerandel af DLR Kredit, er om-
fattet af reglerne om store engagemen-
ter, og aktierne kan opgeres til et stort
engagement med 17,3 % pr. 30. juni
2012, mod 17,1 % pr. 31. marts 2012.

Udlénsvaekst (max. 20 %):

Den begraensede lanelyst i samfundet
har resulteret i en udlansnedgang i Skjern
Bank, og udlansveeksten kan saledes op-
gares til -1,8 % mod -2,7 % pr. 31. de-
cember 2011.

| nedenstdende figur fremgar de pejle-
meerker, som Finanstilsynet har fastlagt
samt Skjern Banks placering indenfor de
enkelte omrader pr. 30. juni 2012.

Skjern Bank overholder alle graensevaer-
dier pr. 30. juni 2012.

Skjern Bank: 232,8 %

Skjern Bank: 20,3 %

Likviditetsoverdaekning > 50 %

Ejendomseksponering < 25 %

Tilsynsdiamant

2. Store engagementer < 125 %

Skjern Bank: 17,3 %

Funding-ratio < 1,00
Skjern Bank: 0,71

Udlansveekst < 20 %
Skjern Bank: -1,8 %

8 [ Vi SKJERN BANK
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Transaktioner med neertstaende
parter

Der har i drets fgrste halvar ikke veeret
stgrre transaktioner mellem Skjern
Bank og bankens nzertstdende parter.

Bidrag til Indskydergarantifonden
Bidraget til indskydergarantifonden kan
i halvaret opggres til 3,8 mio. kr. hvilket
er stort set uaendret i forhold til samme
periode sidste ar.

Anvendt regnskabspraksis
Halvarsrapporten er udarbejdet i over-

Finanskalender

1. november 2012:

Venlig hilsen
Skjern Bank

Hans Ladekjeer Jeppesen
Bestyrelsesformand

ensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed, herunder Finanstilsynets
bekendtggrelse om finansielle rappor-
ter for kreditinstitutter og fondsmaeg-
lerselskaber m.fl. og yderligere danske
oplysningskrav til deldrsrapporter for
barsnoterede selskaber.

Den anvendte regnskabspraksis er uaen-
dret i forhold til drsrapporten for
2011.

Halvarsrapporten er ikke revideret, li-
gesom der ikke er foretaget review.

3. kvartalsrapport 2012

Per Munck
Direktar

LR

TrTTTT TS

™ TTT1

RLLRAY

« Skjern Bank i Ribe

Begivenheder efter 30. juni 2012
Siden 30. juni 2012 er bankens indlans-
fremgang fortsat, hvilket betyder at
bankens indlan pr. 31. juli 2012 oversti-
ger bankens udldn med 300 mio. kr.

Der er udover ovenstaende ikke indtruf-
fet yderligere forhold efter balanceda-
gen, der er af betydning for bedemmel-
sen af periodens resultat.
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\

Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt
halvarsrapporten for perioden 1. januar
—30. juni 2012 for Skjern Bank A/S.

Rapporten er aflagt i overensstemmelse
med Lov om finansiel virksomhed, her-
under bekendtggrelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fonds-

maeglerselskaber m.fl. og yderligere dan-
ske oplysningskrav til delarsrapporter for

Skjern, den 16. august 2012
Direktionen for Skjern Bank A/S
Per Munck

Direkter

Bestyrelsen for Skjern Bank A/S

Hans Ladekjaer Jeppesen
Formand

Finn Erik Kristiansen

1 O [ 74 SKJERN BANK

bersnoterede pengeinstitutter.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig, sdledes at regnskabet
giver et retvisende billede af bankens
aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultatet.

Vi anser ledelsesberetningen for at in-
deholde en retvisende redeggrelse for

Jens Okholm
Naestformand

Lars Skov Hansen

* Ribe Domkirke

udviklingen i bankens aktiviteter og sko-
nomiske forhold samt en beskrivelse af
de veesentligste risici og usikkerhedsfak-
torer, som virksomheden kan pavirkes
af.

Bjgrn Jepsen

Lars Lerke
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Resultat- og totalindkomstopgearelse
1. januar — 30. juni

1.1-
31.12
Belgb i 1.000 kr. 2012 2011 2011
RENTEINALERGLEN ...\ttt 130.974 130.026 268.016
RENTEUAGITLOr ..ottt 54.871 51.537 106.970
Netto renteindtaegter ... 76.103 78.489 161.046
Udbytte af aktier M.V, oo 2.834 3.087 3.287
Gebyrer 0g provisionsindtagter .........o.ouiiuitiii i 32.772 29.989 55.451
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter .............oooiiiiiiiiiii 3.011 3.049 5.726
Netto rente- og gebyrindtaegter ... 108.698 108.516 214.048
KUPSTEGULEIINGr .t 5.759 -2.637 94
Andre driftSiNdEaELer .....ooviei i 614 719 1.683
Udgifter til personale og administration .............cooeiiiiiiiiiiiiiiiii e 66.283 68.716 134.124
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver .................c.ocooil. 2.100 2.100 3.578
Andre driftsudgifter i alt ....... oo 3.872 3.892 1.052
Bidrag til Indskydergarantifonden ...........oooiiiiiiiii e 3.752 3.892 1.052
@vrige driftsU@IfLer .. .oioeiiiii e 120 0 0
Nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender m.v.ialt ..., 33.761 27.831 52.181
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder ...................... -3.811 0 -14.208
Resultat far skat ....... ... ... 5.244 4.059 10.692
SR et 1311 1015 >.838
Periodensresultat ................o i 3.933 3.044 4.854
Totalindkomstopgerelse
Periodens reSULLat .........ouuin it 3.933 3.044 4.854
Anden totalindkomst efter skat ............ooiiiiii i 0 0 0
Periodens totalindkomst ... 3.933 3.044 4.854
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Balance pr. 30. juni

1.1-
31.12
Belgb i 1.000 kr. 2012 2011 2011
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker ...................... 524.109 46.194 67.582
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ......................o 409.879 408.913 378.716
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ................c.oooviiiiiin. 3.463.829 3.602.428 3.526.544
Obligationer til dagsvaerdi .........o.ouiieiiii i 866.896 406.135 887.607
Obligationer til amortiseret KOSTPris. ........o.eiuineiniii e 0 488.406 0
AKEIET MLV, e e e 182.081 193.143 167.857
Kapitalandele i associerede virksomheder ............ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 900 5.934 3111
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ... 3.365 6.745 3.365
Grunde og bygninger, i alt .......coiiiii e 68.990 69.390 69.538
INVeSteriNgSEJENAOMIME .. ...iuit ittt et et 9.367 9.361 9.361
DOMICIlEJENAOMIME ...ttt e 59.623 60.028 60.177
@vrige materielle aktiver ........ ... 9.830 4.729 10.755
Udskudte skatteaktiver ........c.oitiei i 44.700 50.056 46.010
Aktiver i midlertidig besiddelse ...........ooiiii i 0 0 1.000
ANArE aKEIVET .t 67.550 96.568 86.939
PeriodeafgraansningSPOSIEr ... .ot ine ettt ettt 0 45 116
Aktiverialt .. ... o 5.642.129 5.378.685 5.249.140
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Balance pr. 30. juni ortsay

Belgb i 1.000 kr.

Passiver

Geeld

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker ...............
Indlan og anden geeld .........ccviiiiiiiiiiii

INAIEN o o

Anden gaeld ..o
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris ............
ANdre PasSIVEr ........oiueiiiii i
Periodeafgraensningsposter ...........ccoveviiiiiiiiiiinn,

Galdialt ...

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til tab pd garantier ...l
Hensatte forpligtelserialt..............................

Efterstillede kapitalindskud

Ansvarlig lanekapital ...
Hybrid kernekapital ...

Efterstillede kapitalindskudialt ........................

Egenkapital

Aktiekapital .......oooiiiii
Opskrivningshenlaeggelser ...........coocviiiiiiiiiinnt,
Overfart overskud ..........cooooiiiiiiiiiiii,

Egenkapitalialt ....................c

Passiverialt ...

HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE LOSNINGER - NARVAR

1.1-
31.12
2012 2011 2011
................................... 140.236 174.903 149.061
................................... 4163969  3603.715  3.509.897
................................... 3.421.151 2.859.062 2.767.346
................................... 742818 744,653 742,551
................................... 504.402 755.591 755.838
................................... 84.481 98,628 90.650
................................... 870 692 248
................................... 4.983.958 4.633.529  4.505.694
................................... 4815 7.606 5.208
................................... 4.815 7.606 5.208
................................... 223.112 222.386 222.749
................................... 134.897 134.647 134.772
................................... 358.009 357.033 357.521
................................... 22.560 22.560 22.560
................................... 417 417 417
................................... 362.370 357.540 357.740
................................... 385.347 380.517 380.717
................................... 5.642.129 5.378.685  5.249.140

7 SKJERN BANK [ 13



HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE LOSNINGER - NARVAR

Eventualforpligtelser pr. 30. juni

1.1-

31.12
Belgb i 1.000 kr. 2012 2011 2011
Garantier m.v.
Garantier
Finansgarantier ... ..o 57.778 20.873 37.248
Tabsgarantier for realkreditudlan ............ooiiiiiiii 138.319 109.374 125.724
Tinglysnings- og konverteringsgarantier ............ooevivririiii e 59.500 84.928 86.097
@vrige eventualforpligtelser ... .. ... 224.198 299.443 235.587
LAl e 479.795 514.618 484.656
Andre eventualforpligtelser
Uigenkaldelige kredittilsagn ........cocouoiiiiiiiii 52.623 77.473 123.200
LAl e 52.623 77.473 123.200
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Egenkapitalopggarelse pr. 30. juni

1.1-

31.12

Belgb i 1.000 kr. 2012 2011 2011
Aktiekapital primo Aret .....ooi i 22.560 22.560 22.560
Aktiekaptital ultimo .............. . 22.560 22.560 22.560
Opskrivningshenlaeggelser primo aret ........co.viiiiiiiiiii e 417 417 417
Tilgang ved OmMVUIdErING ......uiut ettt e 0 0 0
ANEN AfGaNE ..o 0 0 0
Opskrivningshenlaaggelser ... 417 417 417
Overfart overskud primo 8ret .......o.voeiuiiii i 357.740 357.444 357.444
Tilgang ved salg af egne aktier .........cooiiiiiii i 2.710 5.658 7.722
Afgang ved keb af egne aktier ............ ... -2.013 -8.606 -12.280
Totalindkomst for Perioden ..........oouiniiii i 3.933 3.044 4.854
Overfertoverskud ................... 362.370 357.540 357.740
Egenkapitalialt ............ ... 385.347 380.517 380.717
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Noter pr. 30. juni

Belgb i 1.000 kr.

Renteindtaegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlén og andre tilgodehavender .....................
Obligationer ........ccooviiiiiiiiiiiiiiii

Afledte finansielle instrumenter i alt
heraf

Valutakontrakter .........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn
Rentekontrakter ........coooiiiiiiiiiiiii i
@vrige renteindtaegter ............oiiiiiiiiiiiinn.

| alt renteindteaegter .........................l

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker ....................
Indlan og anden geeld ...........cooiiiiiiiiin,
Udstedte obligationer ..............c.cocooeiiinnnin.
Efterstillede kapitalindskud ...................c.oo..e.
@vrige renteudgifter ...

lalt renteudgifter..........................

Gebyrer og provisionsindtaegter

Veerdipapirhandel og depoter ........................
Betalingsformidling ...,
Lanesagsgebyrer ...
Garantiprovision ..........ccoiiiiiiiiiii i
@vrige gebyrer og provisioner ..............cooien

| alt gebyrer og provisionsindtaegter

Kursreguleringer

Obligationer ........ccoveiiiiiiiiiiiiiiii
Aktierialt .....ooooiiii
Aktier i sektorselskaber ...
Andre aktier ... ..o
Valuta oo
Afledte finansielle instrumenter ......................

I alt kursreguleringer ........................c...l.
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HANDLEKRAFT - INDIVIDUELLE L@SNINGER - NARVAR
1.1-
31.12
2012 2011 2011
.................................... 1.150 2.127 4535
........................................ 119.679 114.795 236367
........................................ 9.359 10383 21.465
........................................ 786 2.721 5.649
........................................ 228 1.421 3.276
........................................ 558 1.300 2.373
........................................ 0 0 0
........................................ 130.974 130.026 268.016
........................................ 692 823 1.656
........................................ 34.748 29.059 61.194
........................................ 7.959 9.981 20.788
........................................ 11.468 11.674 23.332
........................................ 4 0 0
........................................ 54.871 51.537 106.970
........................................ 7.695 10.117 18.493
........................................ 3.032 2.664 5.637
........................................ 13.462 10.847 18.076
........................................ 3.546 2.817 6.682
........................................ 5.037 3.544 6.563
..................................................... 32.772 29.989 55.451
........................................ 2.523 1.326 3.418
........................................ 1686 1.305 -4.831
............................................. 661 21 3433
............................................. 1.025 324 -8.264
........................................ 1.485 0 2.557
........................................ 65 0 -1.050
........................................ 5.759 1.650 94
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Noter pr. 30. juni ortsat

1.1-
3112
Belgb i 1.000 kr. 2012 2011 2011
Udgifter til personale og administration
Lenninger incl. pensionsbidrag og vederlag til direktion,
bestyrelse, revisionsudvalg og reprasentantskab
DIFEKEION .ttt e e e 1.326 1.326 2.830
Heraf fast Vederlag ........c.o.oieitiniii i 1.305 1.305 2.790
HEraf PENSION ..ttt e 21 21 40
Bty relSe .o 299 324 637
REVISIONSUAVALE ... .ottt 0 0 50
RePraesentantskab ............oiiitii i 0 0 184
LAl 1.625 1.650 3.701
Personaleudgifter
70 113~ (=T 30.268 31.954 62.078
PENSIONET L.\ 3.413 3.667 7.242
Udgifter til social SIKriNg ........ooeiiii i 259 247 798
LaNSUMSAFGIfL ..ot 3.640 3.815 7.460
LAl 37.580 39.683 77.578
@vrige administrationsudgifterialt ... 27.078 27.383 52.845
I alt udgifter til personale og administration ............................. 66.283 68.716 134.124
Antal beskaftigede
Det gennemsnitlige antal ansatte omregnet til heltid ..o, 130 139 131
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Noter pr. 30. juni gortsat)

Belgb i 1.000 kr.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Nedskrivningeridrets lab ...

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar

Endelig tabt, ikke tidligere nedskrevet.............cocooviiiiiit,
Renter vedrgrende den nedskrevne del af udlan....................
Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer .....................c.o.

Nedskrivningerialt...................c.o

HANDLEKRAFT -

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder..............
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..............

| alt resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder ........

Individuelle nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Nedskrivninger primo .........oouiveiiii e
Nedskrivninger i aret........oooeviiiiii e

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar

Tabsbogferinger daekket af tidligere nedskrivninger ...............

Individuelle nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender i alt

Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger primo ........cooveiiiiiiiiiiic i,
Nedskrivninger/tilbagefarsleridret .............cooiiiiiiiiii.

Gruppevise nedskrivningerialt ...........................

Nedskrivningerialt ..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiii,

1 8 [ Vi SKJERN BANK

INDIVIDUELLE LOSNINGER - NARV AR

1.1-
31.12

2012 2011 2011
70.577 69.293 118.890
-33.856 -38.122 -61.522
2.184 7.952 6.977
-4.400 -3.600 -7.200
744 -7.692 -4.964
33.761 27.831 52.181
-3.811 0 -10.828

0 0 -3.380

-3.811 0 -14.208
274.981 264.439 264.439
70.577 68.060 114.090
-32.185 -38.122 -61.522
-20.451 -29.558 -42.026
289.922 264.819 274.981
14.718 13.268 13.268
1671 1.233 1.450
13.047 14.501 14.718
305.969 279.320 289.699
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Noter pr. 30. juni ortsat

1.1-
31.12

Belgb i 1.000 kr. 2012 2011 2011
Henszattelser pa garantidebitorer
HensaettelSer Primo . ....ou it 5.208 6.000 6.000
Hensaettelser i drets lab™ ... ... oo 5.953 7.606 5.208
Overfart til gaeldsforpligtelser ...........ccooiiiiiiii -6.346 -6.000 -6.000
Hensaettelser pa garantidebitorerialt. ... 4.815 7.606 5.208
* Heraf udger henseettelse til Indskydergarantifonden 2,9 mio. kr. i 2012
Udlan m.v. med standset renteberegning udger .................coooiiiiiiii 254.364 201.362 202.692
Aktiekapital
Antal aktier & kr. 20 (STK.) «.vnieee 1.128.000 1.128.000 1.128.000
Aktiekapital .......... ..o 22.560 22.560 22.560
Egne kapitalandele
Antal af egne aktier i beholdning (stk.) .......coooiiiii 90.253 79.677 97.102
Palydende vaerdi heraf ........ ..o 1.805 1.594 1.942
Markedsvaerdi heraf ..o 8303 8.764 7817
Egne aktiers andel af bankens aktiekapital (PCt.) ......cevvieiviiniiiii, 8,0% 7,1% 8,6%
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Www.skjernbamnk.dk

7 Skjern Bank, Skjern: I Skjern Bank, Esbjerg:
Banktorvet 3 - 6900 Skjern Kongensgade 58 - 6700 Esbjerg
tlf. 9682 1333 tlf. 9682 1500

7 Skjern Bank, Ribe: 7 Skjern Bank, Varde:

J. Lauritzens Plads 1 - 6760 Ribe Bogevej 2 - 6800 Varde

tlf. 9682 1600 tlf. 9682 1640

Skjern Bank, Bramming: 1 Skjern Bank, Hellerup:
Storegade 20 - 6740 Bramming Strandvejen 143 - 2900 Hellerup
tlf. 9682 1580 tlf. 9682 1450
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