Vi SKJERN BANK

Skjern Bank A/S (Et dansk aktieselskab, CVR-nr. 45801012)
Udbud af op til 8.512.000 stk. nye aktier & nom. DKK 20, hvoraf op til 4.512.000 stk. udbydes til
DKK 20 pr. aktie med fortegningsret for eksisterende aktioneerer i forholdet 1:4,
og op til 4.000.000 stk. udbydes til markedskurs i fri tegning

Dette prospekt ("Prospektet”) er udarbejdet i forbindelse med et udbud ("Udbuddet”) samt optagelse til handel og officiel notering af op til i alt 8.512.000 stk. nye aktier
a nom. DKK 20 (de “Udbudte Aktier”) i Skjern Bank A/S ("Selskabet”, "Banken” eller "Skjern Bank”). De Udbudte Aktier bestr af op til 4.512.000 stk. nye aktier (de
"Udbudte Fortegningsaktier”), der udbydes til faverkurs med fortegningsret for Eksisterende Aktionaerer (som defineret nedenfor) i forholdet 1:4, samt op til 4.000.000
stk. nye aktier (de "Udbudte Fritegningsaktier”), der udbydes til markedskurs i fri tegning.

De Udbudte Fortegningsaktier udbydes til en fast kurs pa DKK 20 pr. Udbudt Fortegningsaktie ("Fortegningskursen”). De Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende
Aktier (som defineret nedenfor) udbydes til en kurs ("Fritegningskursen”), der bestemmes efter bookbuilding-metoden. Fritegningskursen fastseettes af Bestyrelsen i
samrad med Bookrunner og vil afhaenge af efterspargslen, men kan dog ikke veere lavere end Fortegningskursen eller hgjere end DKK 100 pr. Udbudt Aktie.

Beslutningen om at forhgje Bankens aktiekapital med op til nom. DKK 170.240.000 er vedtaget af bestyrelsen for Skjern Bank den 22. november 2012 i henhold til § 3,
nr. 2-3 i Selskabets vedteegter ("Vedteegterne”). Umiddelbart forud for Udbuddet udgjorde Selskabets aktiekapital nom. DKK 22.560.000, bestdende af 1.128.000 stk.
aktier a nom. DKK 20 (de "Eksisterende Aktier”, og de Eksisterende Aktier sammen med de Udbudte Aktier, "Aktierne”). Bankens Eksisterende Aktier er optaget til
handel og officiel notering p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S ("NASDAQ OMX” eller "Kgbenhavns Fondsbgrs”) under ISIN-koden DK0010295922.

Den 28. november 2012 kl. 12.30 (dansk tid) ("Tildelingstidspunktet”) vil enhver, der er registreret i VP Securities A/S ("VP Securities”) som aktionser i Banken
("Eksisterende Aktioneerer”) blive tildelt fire (4) tegningsretter ("Tegningsretter”) for hver Eksisterende Aktie. For hver en (1) Tegningsret er ejeren berettiget til at tegne
et (1) stk. Udbudt Fortegningsaktie mod betaling af DKK 20 pr. Udbudt Fortegningsaktie.

Handelsperioden for Tegningsretterne ("Handelsperioden”) lgber fra den 26. november 2012 til den 7. december 2012. Tegningsperioden for de Udbudte
Fortegningsaktier ("Fortegningsperioden”) lgber fra den 29. november 2012 til den 12. december 2012 kl. 17.00 (dansk tid), mens tegningsperioden for de Udbudte
Fritegningsaktier og de Resterende Aktier ("Fritegningsperioden”) Igber fra den 29. november til den 17. december 2012 kl. 12.00 (dansk tid). Tegningsretter, som ikke
udnyttes i Fortegningsperioden, mister deres gyldighed og veerdi, og indehaveren af s&danne Tegningsretter er ikke berettiget til kompensation. Udnyttede
Tegningsretter kan ikke tilbagekaldes eller zendres. Tegningsretterne forventes godkendt til optagelse til handel og officiel notering pa& NASDAQ OMX under ISIN-koden
DKO0060457232. Safremt en indehaver af Tegningsretter ikke gnsker at udnytte sine Tegningsretter til at tegne Udbudte Fortegningsaktier, kan Tegningsretterne
seelges i labet af Handelsperioden.

De Udbudte Fortegningsaktier vil blive udstedt i den midlertidige ISIN-kode DK0060457315, mens de Udbudte Fritegningsaktier vil blive udstedt i den midlertidige ISIN-
kode DK0060457588. De Udbudte Aktier vil ikke blive saerskilt optaget til handel og officiel notering p& NASDAQ OMX under de midlertidige ISIN-koder. De Udbudte
Aktier vil blive registreret i Erhvervsstyrelsen efter gennemfarelse af Udbuddet, hvilket forventes at ske senest den 20. december 2012, og de midlertidige ISIN-koder
for de Udbudte Aktier vil hurtigst muligt derefter blive sammenlagt med ISIN-koden for de Eksisterende Aktier, hvilket forventes at ske senest den 27. december 2012.
Indtil denne sammenlaegning er gennemfgart, kan de Udbudte Aktier under de midlertidige ISIN-koder ikke handles p& NASDAQ OMX.

Forudsat alle Udbudte Aktier tegnes til minimumskursen, svarende til Fortegningskursen, vil bruttoprovenuet fra Udbuddet udggre ca. DKK 170,2 mio., fordelt pa ca.
DKK 90,2 mio. fra udstedelsen af Udbudte Fortegningsaktier og ca. DKK 80,0 mio. fra udstedelsen af Udbudte Fritegningsaktier. Udbuddet er betinget af, at
bruttoprovenuet, der rejses i forbindelse med Udbuddet, udggr minimum DKK 135 mio. ("Minimumsprovenuet”). Safremt Minimumsprovenuet samlet set ikke opnas
gennem tegning ved udnyttelse af Tegningsretter, tegning af Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier eller fra Garanternes tegningsgaranti, vil Udbuddet ikke
blive gennemfart.

Udbuddet er, som beskrevet i "Del Il — Veerdipapirnote — 5. Vilk&r og betingelser for Udbuddet — 5.4. Placering og garanti”, delvist garanteret. En raekke investorer
bestdende af Danske Bank A/S, Lind Invest ApS og Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank (tilsammen bengevnt "Garanterne”) har indgéet bindende aftale om, med
forbehold for opfyldelse af visse betingelser herunder opnéelse af Minimumsprovenuet, at tegne i alt 5.000.000 stk. Udbudte Aktier til en tegningskurs p& DKK 20 pr.
aktie, svarende til et samlet bruttoprovenu pa i alt DKK 100 mio. i forbindelse med Udbuddet. AP Pension Livsforsikringsaktieselskab har indgé&et bindende aftale med
Danske Bank A/S om at ville erhverve de Udbudte Aktier, som Danske Bank A/S matte erhverve i henhold til den indgdede garantiaftale.

Af Garanternes samlede garanti udger Danske Bank A/S’ andel 2.000.000 stk. Udbudte Aktier, svarende til et tegningsbelgb pd DKK 40 mio., Lind Invest ApS’ andel
udger 2.000.000 stk. Udbudte Aktier, svarende til et tegningsbelgb p&d DKK 40 mio., og Aktieselskabet Arbejdernes Landsbanks andel udger 1.000.000 stk. Udbudte
Aktier, svarende til et tegningsbelgb pd DKK 20 mio. AP Pension Livsforsikringsaktieselskabs kgbsordre mod Danske Bank A/S og Lind Invest ApS’ tegningstilsagn
over for Banken er, udover Bankens opnéelse af Minimumsprovenuet, betinget af fuld allokering i henhold til de afgivne tilsagn dvs. allokering af samlet 4.000.000 stk.
Udbudte Aktier (til DKK 20 per aktie), medmindre andet aftales.

Der er séledes, med forbehold for opfyldelse af visse betingelser, modtaget tegningsgarantier om tegning af Udbudte Aktier for et samlet bruttoprovenu pd DKK 100
mio.

Eventuelle Udbudte Fortegningsaktier, der ikke er tegnet af Selskabets aktionzerer ved udnyttelse af deres tildelte eller erhvervede Tegningsretter eller af gvrige
investorer ved udnyttelse af Tegningsretter fgr Fortegningsperiodens udlgb ("Resterende Aktier”), kan tegnes af Eksisterende Aktionaerer og investorer i gvrigt, der
inden udlgb af Fritegningsperioden den 17. december 2012, kl. 12.00 (dansk tid), afgiver bindende ordre til sit kontofgrende institut eller interessetilkendegivelse til
Bookrunner om at kgbe Udbudte Aktier til en kurs, der mindst svarer til Fritegningskursen. | det tilfeelde, at de samlede ordrer overstiger antallet af Udbudte
Fritegningsaktier og Resterende Aktier, vil der blive foretaget individuel tildeling af Bestyrelsen i samrdd med Bookrunner. Det bemaerkes, at Lind Invest ApS og AP
Pension Livsforsikringsaktieselskab i henhold til indgdede aftaler har fortrinsstilling til at f& tildelt Udbudte Fritegningsaktier for op til DKK 40 mio. hver, svarende til det
samlede antal Udbudte Fritegningsaktier. Tildeling vil ske pa basis af de indkomne tilsagn uden hensyn til, om tegnerne er aktionzerer i Banken eller ej.

Investorer skal vaere opmaerksomme p4, at en investering i Tegningsretterne og de Udbudte Aktier indebeerer stor risiko. Potentielle investorer bar laese
hele Prospektet og i saerdeleshed ”"Risikofaktorer” for en beskrivelse af visse forhold, der bgr tages i betragtning for en beslutning om investering i
Tegningsretterne og de Udbudte Aktier.

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier leveres elektronisk ved tildeling p& konti i VP Securities. De Udbudte Aktier kan afregnes gennem Euroclear Bank S.A./N.V.
som operatgr af Euroclear System ("Euroclear”) og Clearstream Banking S.A. ("Clearstream”).

Udbuddet omfatter et offentligt udbud i Danmark med fortegningsret for Bankens Eksisterende Aktioneerer, et offentligt udbud i Danmark uden fortegningsret, samt
privatplaceringer i visse andre jurisdiktioner. Prospektet foreligger alene i en dansksproget version.

Prospektet mé ikke distribueres i eller pA anden made gares tilgeengeligt, de Udbudte Aktier m& ikke direkte eller indirekte udbydes, seelges eller tegnes, og
Tegningsretterne ma ikke direkte eller indirekte udnyttes eller pd anden made udbydes eller saelges, i USA, Canada, Australien eller Japan, medmindre en sadan
distribution, et sddant udbud, salg eller en s&dan udnyttelse er tilladt i henhold til geeldende lovgivning i den p&geeldende jurisdiktion, og Banken og Bookrunner skal
modtage tilfredsstillende dokumentation herfor. Hverken Prospektet, nogen annonce eller noget andet udbudsmateriale mé distribueres eller offentliggeres i eller pa
anden made gares tilgeengeligt, de Udbudte Aktier ma ikke direkte eller indirekte udbydes eller seelges, og Tegningsretterne ma ikke direkte eller indirekte udnyttes
eller p4 anden made udbydes eller salges i nogen anden jurisdiktion uden for Danmark, medmindre en sadan distribution, et saddant udbud, salg eller en sadan
udnyttelse er tilladt i henhold til geeldende lovgivning i den pageeldende jurisdiktion, og Banken og Bookrunner kan anmode om at modtage tilfredsstillende
dokumentation herfor.

Som fglge af disse restriktioner i henhold til gaeldende love og regler forventer Banken, at visse investorer hiemmehgrende i USA, Canada, Australien, Japan og andre
jurisdiktioner uden for Danmark muligvis ikke vil f& udleveret Prospektet og muligvis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne eller tegne de Udbudte Aktier. Banken
fremseetter ikke noget tilbud eller nogen opfordring til nogen person i nogen jurisdiktion eller under nogen omsteendigheder, der kan veere ulovlige. Personer, der
kommer i besiddelse af Prospektet, forudsaettes selv at indhente oplysninger om og overholde disse begraensninger, herunder begraensninger beskrevet i foranstaende
og nedenstdende afsnit. Manglende overholdelse af disse restriktioner kan udgere en overtreedelse af veerdipapirlovgivningen i en sadan jurisdiktion. Der henvises til
"Del Il - Veerdipapirnote — 5. Vilkar og betingelser for Udbuddet — 5.2. Fordelingsplan og tildeling” for yderligere oplysninger om maden, hvorpa Udbudte Aktier vil blive
distribueret og overdragelsesbegraensninger knyttet til Aktierne.

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er ikke og vil ikke blive registeret i henhold til US Securities Act of 1933 med senere andringer eller veerdipapirlovgivning i
nogen enkeltstat i USA og ma ikke udbydes eller seelges undtagen ved udbud eller salg i henhold til Regulation S i Securities Act., jf. "Del Il — Veerdipapirnote — 5.
Vilkar og betingelser for Udbuddet — 5.2. Fordelingsplan og tildeling”.

Dette Prospekt er dateret 22. november 2012 (“Prospektdatoen”).

Bookrunner



Vigtig meddelelse

Prospektet er udarbejdet med henblik pa Udbuddet samt optagelse til handel og officiel notering af
Tegningsretterne og de Udbudte Aktier pA NASDAQ OMX i henhold til danske love og regler, herunder
lovbekendtggrelse nr. 855 af 17. august 2012 om veerdipapirhandel med senere aendringer
("Veerdipapirhandelsloven”), Kommissionens forordninger (EF) nr. 809/2004 af 29. april 2004 som aendret ved
Kommissionens Forordning nr. 486/2012 af 30. marts 2012 og nr. 862/2012 af 4. juni 2012, Finanstilsynets
bekendtgarelse nr. 643 af 19. juni 2012 om prospekter for veerdipapirer, der optages til handel pa et reguleret
marked og ved offentlige udbud af veerdipapirer over EUR 5.000.000 og NASDAQ OMX regler for udstedere af
aktier.

Prospektet er udarbejdet p& dansk til brug for det offentlige udbud i Danmark og den private placering af
vaerdipapirer uden for Danmark, dog ikke i USA, Canada, Australien eller Japan eller i nogen anden jurisdiktion,
hvor udbud eller salg ikke ville veere tilladt i henhold til geeldende ret i den pageeldende jurisdiktion.

Distribution af Prospektet og Udbuddet er i visse jurisdiktioner begraenset ved lov, og Prospektet ma ikke anvendes
som eller i forbindelse med et tilbud eller en opfordring til personer i en jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en
s&dan opfordring ikke er godkendt, eller til personer, til hvem det er ulovligt at fremszette et saddant tilbud eller en
sadan opfordring. Prospektet udger ikke et tilbud om eller en opfordring til at kabe Tegningsretter eller til at tegne
Udbudte Aktier i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sddan opfordring er ulovlig. Personer, som
kommer i besiddelse af Prospektet, skal gare sig bekendt med og overholde alle sddanne begraensninger. Hverken
Selskabet eller Bookrunner eller disses radgivere tager noget juridisk ansvar for en eventuel overtreedelse af disse
begraensninger fra nogen persons side, uanset om denne person er en potentiel kgber af Tegningsretter eller
tegner og erhverver af de Udbudte Aktier. Der henvises til "Del Il — Veerdipapirnote — 5. Vilkar og betingelser for
Udbuddet — 5.2. Fordelingsplan og tildeling” for en naermere beskrivelse af visse begraensninger i forbindelse med
Udbuddet.

Prospektet ma ikke distribueres eller pa4 anden méde geres tilgaengeligt, og de Udbudte Aktier ma ikke direkte eller
indirekte udbydes, seelges eller tegnes, og Tegningsretterne ma ikke direkte eller indirekte udbydes, szlges,
erhverves eller udnyttes i USA, Canada, Australien eller Japan, medmindre en sadan distribution, et sddant udbud
eller salg, en sadan erhvervelse, udnyttelse eller tegning er tilladt i henhold til gaeldende lovgivning i den
pageeldende jurisdiktion, og Selskabet og Bookrunner modtager tilfredsstillende dokumentation herfor. Hverken
Prospektet, nogen annonce eller noget andet udbudsmateriale ma distribueres, offentliggares eller pa anden made
gares tilgaengeligt i, de Udbudte Aktier ma ikke direkte eller indirekte udbydes, seelges eller tegnes og
Tegningsretterne ma ikke direkte eller indirekte udbydes, seelges, kabes eller udnyttes i nogen anden jurisdiktion
uden for Danmark, medmindre en sadan distribution, et sddant udbud, salg, en saddan erhvervelse eller tegning er
tilladt i henhold til gaeldende lovgivning i den pageeldende jurisdiktion. Selskabet og Bookrunner kan anmode om at
modtage tilfredsstillende dokumentation herfor.

Som fglge af disse restriktioner i henhold til geeldende love og regler forventer Selskabet, at visse investorer
hjemmehgrende i USA, Canada, Australien, Japan og andre jurisdiktioner uden for Danmark muligvis ikke vil f&
udleveret Prospektet og muligvis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne eller tegne de Udbudte Aktier. Selskabet
fremseetter ikke noget tilbud eller nogen opfordring til nogen person i nogen jurisdiktion under nogen
omsteendigheder, der matte vaere ulovlige.

Visse udsagn i Prospektet, herunder visse udsagn i "Resume”, "Risikofaktorer”, "Del | — Registreringsdokument —
20. Oplysninger om Selskabets aktiver og passiver, finansiel stilling og resultater — 20.6. Udbyttepolitik”, "Del | —
Registreringsdokument — 20.1. Historiske regnskabsoplysninger”, "Del | — Registreringsdokument — 9.
Gennemgang af drift og regnskaber”, "Del | — Registreringsdokument — 10. Kapitalressourcer”, "Del | —
Registreringsdokument — 6. Forretningsoversigt — 6.1. Virksomhedsbeskrivelse”, "Del | — Registreringsdokument —
6. Forretningsoversigt — 6.2. Markedsbeskrivelse” er baseret pa Ledelsens opfattelse samt Ledelsens
forudsaetninger og de oplysninger, der i gjeblikket er til radighed for Ledelsen, og disse udsagn kan udggre
fremadrettede udsagn. Disse fremadrettede udsagn (med undtagelse af udtalelser om historiske kendsgerninger)
vedrgrende Selskabets fremtidige driftsresultater, finansielle stilling, forretningsstrategi, planer og Ledelsens mal
for den fremtidige drift er generelt kendetegnet ved ord som "har som malsaetning”, "mener”, "vurderer”, "forventer”,
"har til hensigt”, "agter”, "planlaegger”, "sgger”, "vil”’, ’kan”, "skanner”, "ville”, "vil kunne” "forudseetter” eller lignende
udtryk samt negative former heraf. Disse fremadrettede udsagn er forbundet med kendte og ukendte risici,
usikkerheder og andre vaesentlige forhold, der kan fa Selskabets faktiske resultater, udvikling eller preestationer
eller branchens resultater til at afvige veesentligt fra de fremtidige resultater, udviklingen eller preestationerne, der er

udtrykt eller underforstaet i forbindelse med disse fremadrettede udsagn.

Selskabet og dets radgivere agter ikke og patager sig ikke nogen forpligtelse til at opdatere de fremadrettede
udsagn i Prospektet, ud over hvad der matte kraeves i henhold til lovgivningen. Alle efterfglgende skriftlige og
mundtlige fremadrettede udsagn, der kan henfares til Selskabet eller til personer, der handler pa Selskabets
vegne, skal udtrykkeligt vurderes i sammenhaeng med de forbehold, der er taget ovenfor og andre steder i
Prospektet. De fremadrettede udsagn i Prospektet geelder alene pr. Prospektdatoen. Bortset fra eventuelle
prospekttillzeg, som Selskabet matte veere forpligtet til at offentligggre i henhold til dansk ret, agter Selskabet ikke
og patager sig ikke nogen forpligtelse til at opdatere de fremadrettede udsagn i Prospektet efter Prospektdatoen.



Meddelelse til investorer i USA

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er ikke blevet godkendt af det amerikanske bgrstilsyn (Securities and
Exchange Commission), noget barstilsyn i nogen enkeltstat i USA eller andre amerikanske tilsynsmyndigheder,
ligesom ingen af disse tilsynsmyndigheder har afgivet nogen erkleering om eller udtalt sig om Udbuddet eller
ngjagtigheden og fuldsteendigheden af Prospektet. Enhver erkleering om det modsatte er strafbar i USA.

Hverken Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier er eller vil blive registreret i henhold til Securities Act eller nogen
veerdipapirlovgivning i nogen enkeltstat i USA. Tegningsretterne ma séledes ikke udbydes, saelges, kabes eller
udnyttes i USA, og de Udbudte Aktier ma ikke tegnes, udbydes eller seelges i USA, medmindre de er registreret i
henhold til Securities Act, eller der foreligger fritagelse for sddanne registreringskrav i henhold til Regulation S i
Securities Act.

Meddelelse til investorer i det Europaeiske @konomiske Samarbejdsomrade

| relation til de enkelte medlemsstater i det Europaeiske @konomiske Samarbejdsomrade, der har implementeret
Prospektdirektivet (hver iseer en “Relevant Medlemsstat”), foretages intet udbud af Tegningsretter eller Udbudte
Aktier til offentligheden i nogen Relevant Medlemsstat inden offentligg@arelse af et prospekt vedrgrende
Tegningsretter og de Udbudte Aktier, der er godkendt af den kompetente myndighed i den pageeldende Relevante
Medlemsstat eller, hvor det er relevant, godkendt i en anden Relevant Medlemsstat og meddelt til den kompetente
myndighed i den p&gzeldende Relevante Medlemsstat, alt i henhold til Prospektdirektivet, bortset fra at der med
virkning fra og med den dato, hvor Prospektdirektivet er implementeret i den pageeldende Relevante Medlemsstat,
kan foretages et udbud af Tegningsretter og Udbudte Aktier til offentligheden i den pageeldende Relevante
Medlemsstat til enhver tid i henhold til fglgende fritagelser fra Prospektdirektivet:

B Til enhver juridisk enhed, der er en kvalificeret investor som defineret i Prospektdirektivet,

B Til feerre end 150 fysiske eller juridiske personer (bortset fra “kvalificerede investorer” som defineret i
Prospektdirektivet) under forudseetning af forudgéende skriftligt samtykke fra Selskabet og Bookrunner,
eller

B Under alle andre omstaendigheder, der ikke fordrer, at Selskabet offentliggar et prospekt i henhold til Artikel
3 i Prospektdirektivet.

| forbindelse med foranstaende betyder udtrykket “udbud af Tegningsretter og Udbudte Aktier til offentligheden”
vedrgrende Tegningsretter og Udbudte Aktier i enhver Relevant Medlemsstat den kommunikation, i enhver form og
med ethvert middel, af tilstraekkelige oplysninger om vilkarene for Udbuddet, Tegningsretterne og de Udbudte
Aktier, der ggr investor i stand til at treeffe en beslutning om kagb af Tegningsretterne og kgb eller tegning af de
Udbudte Aktier, som denne matte blive eendret i den pageeldende Relevante Medlemsstat af ethvert tiltag, hvorved
Prospektdirektivet implementeres i den pageeldende Relevante Medlemsstat. Udtrykket “Prospektdirektiv’ betyder
direktiv 2003/71/EF (og @endringer hertil, herunder aendringsdirektiv 2010/73/EU) og omfatter alle relevante
implementeringsprocedurer i de enkelte Relevante Medlemsstater.

Meddelelse til investorer i Storbritannien

Prospektet udleveres og henvender sig alene til 1) personer uden for Storbritannien eller 2) “investment
professionals” som defineret i paragraf 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
Order 2005 (“Financial Promotion Order”) eller 3) ‘high net worth companies’ og andre, til hvem det lovligt kan
videreformidles, som defineret i paragraf 49(2)(a) til (d) i Financial Promotion Order (alle sddanne personer
betegnes under ét “Relevante Personer”). Tegningsretter og Udbudte Aktier er kun tilgeengelige for, og enhver
opfordring, ethvert tilbud eller enhver aftale om at tegne, kabe eller pa anden méade erhverve sadanne
Tegningsretter eller Udbudte Aktier vil kun blive indgaet med, Relevante Personer. Enhver person, der ikke er en
Relevant Person, ma ikke handle ud fra eller i tillid til Prospektet eller indholdet heraf.

Meddelelse til investorer i Canada, Australien og Japan

Prospektet ma ikke distribueres eller pa anden made gares tilgaengeligt, de Udbudte Aktier ma ikke direkte eller
indirekte udbydes, szelges eller tegnes, og Tegningsretterne ma ikke direkte eller indirekte udbydes, szelges,
erhverves eller udnyttes i Canada, Australien eller Japan, medmindre en sadan distribution, et sddant udbud eller
salg, en sadan erhvervelse, udnyttelse eller tegning er tilladt i henhold til geeldende lovgivning i den pageeldende
jurisdiktion, og Selskabet og Bookrunner modtager tilfredsstillende dokumentation herfor.
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Resumé

I henhold til geeldende dansk ret bestar resuméet nedenfor af oplysningskrav, der benaevnes
‘Elementer’. Disse Elementer er nummereret i afsnittene A — E (A.1 — E.7). Dette resumé indeholder
alle de Elementer, der skal veere indeholdt i et resumé for denne type veerdipapirer og udsteder. Da
nogle Elementer ikke skal medtages, kan der forekomme huller i nummereringen af Elementerne.

Selvom et Element skal indseettes i resuméet pa grund af typen af veerdipapirer og udsteder, er det
muligt, at der ikke kan gives nogen relevante oplysninger om Elementet. | sa fald indeholder resuméet
en kort beskrivelse af Elementet med angivelsen ’ikke relevant..

A. Indledning og advarsler

Al

A.2

Advarsler

Dette resumé bgr laeses som en indledning til prospektet.

Enhver beslutning om investering i vaerdipapirerne af investoren
bar treeffes pa baggrund af prospektet som helhed.

Den sagsggende investor, hvis en sag vedrgrende oplysningerne i
Prospektet indbringes for en domstol i henhold til national
lovgivning i medlemsstaterne, kan veere forpligtet til at betale
omkostningerne i forbindelse med overseettelse af Prospektet,
inden sagen indledes.

Kun de personer, som har indgivet resuméet eller eventuelle
overseettelser heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men
kun safremt resuméet er misvisende, ukorrekt eller
uoverensstemmende, nar det la&eses sammen med de andre dele af
Prospektet, eller ikke, nar det laeses sammen med Prospektets
andre dele, indeholder nggleoplysninger, saledes at investorerne
lettere kan tage stilling til, om de vil investere i de pageeldende
veerdipapirer.

Anvendelse af
Prospektet ved
videresalg eller endelig
placering af
veerdipapirer via

finansielle formidlere

Ikke relevant. Skjern Bank er ikke indforstdet med, at Prospektet
anvendes ved videresalg eller endelig placering af veerdipapirer via
finansielle formidlere.

B. Udsteder og eventuelle garanter

B.1
B.2

B.3

Juridisk navn

Selskabets juridiske navn er Skjern Bank A/S.

Domicil, juridisk form og
indregistreringsland

Skjern Bank A/S er et dansk aktieselskab med indregistrering i
Danmark. Selskabet er underlagt dansk ret.

Selskabet har domicil i Ringkgbing-Skjern Kommune med adresse
pé Banktorvet 3, 6900 Skjern.

Virksomhedsbeskrivelse

Skjern Bank blev grundlagt i Skjern i 1906 og bestar pr.
Prospektdatoen af 6 afdelinger, der er beliggende i Skjern, Esbjerg,
Varde, Bramming, Ribe og Hellerup.

Skjern Bank er en full-service bank for private kunder, mindre og
mellemstore erhvervsvirksomheder samt offentlige institutioner i
Bankens primzere markedsomrade. Bankens kunder og det
primeere markedsomrade er baseret i Sydvestjylland og i mindre
omfang omkring Kgbenhavn.

Bankens kunder tilbydes et fuldt sortiment af udlans-, indlans-,
valuta-, pensions-, investerings-, forsikrings- og realkreditprodukter
kombineret med professionel rddgivning. Dette er og har historisk
veeret Bankens primeere aktiviteter.

Forretningsomfanget er fordelt med ca. 70% inden for
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B.4a

B.5

B.6

B.7

Virksomhedsbeskrivelse

erhvervsomradet og ca. 30% inden for privatkundeomradet. Banken

(fortsat) har i alt omkring 26.300 kunder.
Veaesentligste nyere Dansk gkonomi har ligesom den globale gkonomi siden 2007
tendenser oplevet en periode med vanskelige gkonomiske betingelser med

volatilitet pa de finansielle markeder, negativ vaekst, stigende
arbejdslgshed og faldende aktivveerdier. Dette farte til generelt
sveerere forretningsbetingelser, svagere efterspgrgsel efter
Bankens produkter og ydelser, ggede fundingomkostninger,
vaesentligt starre kreditspaend, fastfrosne interbank- og
pengemarkeder og volatile dagsveerdier for finansielle instrumenter.

| forleengelse af den finansielle krise er der introduceret en raekke
lovgivningsinitiativer bade nationalt og i EU-regi, iseer med sigte at
hjeelpe ngdlidende banker samt forhindre fremtidige finanskriser.

| Danmark er der introduceret fire bankpakker siden 2008, der bl.a.
har haft til hensigt at sikre indskydere og den finansielle stabilitet
ved bankkrak. Endvidere forventes der i EU-regi implementering af
Basel lll og CRD 1V, som bl.a. medfgrer strengere kapital- og
likviditetskrav og dermed sigter mod at undga, at bankerne kommer
i finansielle problemer. Denne tendens til gget regulering af den
finansielle sektor forventes at fortseette i de kommende ar.

Koncernoversigt

Pr. Prospektdatoen er Skjern Bank A/S moderselskab for Knud
Eskildsen Ejendomme A/S.

Sterre aktionaerer

Ikke relevant. Ingen aktionaerer har meddelt, at de besidder mere
end 5% af aktiekapitalen i Banken.

Ledelsen har ikke kendskab til, at Banken direkte eller indirekte ejes
eller kontrolleres af andre, ligesom Ledelsen ikke er bekendt med
aftaler, som kan medfgre, at andre overtager kontrollen med
Banken.

Udvalgte
regnskabsoplysninger

Hoved- og nggletallene i dette resumé er udvalgte
regnskabsoplysninger for Banken i perioden 1. januar til 30.
september 2012 (1.-3. kvartal 2012) og for regnskabsarene 2011,
2010 og 2009. Tallene er uddraget fra Bankens 3. kvartalsrapport
2012 og arsrapporterne for 2011, 2010 og 2009.

Bankens 3. kvartalsrapport for 2012 og arsrapporterne for 2011,
2010 og 2009 er udarbejdet efter Lov om finansiel virksomhed.
Bankens eksterne revisor, PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, har foretaget review af
Bankens 3. kvartalsrapport 2012 og arsrapporterne for 2011, 2010
0g 2009 er revideret.

Udvikling i Bankens driftsresultater i 1.-3. kvartal 2012
Nettorenteindteegterne androg i 1.-3. kvartal 2012 i alt DKK 113,9
mio., svarende til et fald p& 5,1% i forhold til 1.-3. kvartal 2011, hvor
nettorenteindteegterne androg DKK 120,0 mio. Faldet skyldes dels
reducerede renteindteegter som primaert skyldes et let faldende
udlan, og dels stigende renteudgifter til kundeindldn som fglge af
den realiserede indlansvaekst pd DKK 900 mio. i 1.-3. kvartal 2012.

Bankens samlede omkostninger i 1.-3. kvartal 2012 androg DKK
98,7 mio., hvilket var 2,4% lavere end 1.-3. kvartal 2011, hvor
omkostningerne udgjorde DKK 101,1 mio. Heraf androg
lgnomkostningerne DKK 56,3 mio. i 1.-3. kvartal 2012, hvilket var
4,8% lavere end i 1.-3. kvartal 2011. Reduktionen skyldes primaert
en reduktion i antal medarbejdere pa 10 personer, malt som
gennemsnitligt antal ansatte.

Bankens samlede nedskrivninger pa udlan mv. udgjorde i 1.-3.
kvartal 2012 DKK 48,1 mio., svarende til et fald pa 6,5% i forhold til
1.-3. kvartal 2011, hvor de samlede nedskrivninger pa udlan mv.
androg DKK 51,5 mio.
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Udvalgte
regnskabsoplysninger
(fortsat)

Fra 30. september 2012 til Prospektdatoen har der ikke veeret
vaesentlige aendringer i Bankens finansielle tilstand.

Udvikling i Bankens driftsresultater i &rene 2011, 2010, 2009
Nettorenteindteegterne udgjorde i 2011 DKK 161 mio., svarende til
en stigning pa 1,9% i forhold til 2010, hvor nettorenteindteegterne
udgjorde DKK 158 mio. | 2010 konstateredes et fald pa 5,9% i
forhold til 2009, hvor nettorenteindteegterne udgjorde DKK 168 mio.
De primaere arsager til stigningen i nettorenteindteegterne i 2011 var
en generel udlansrentestigning, samt en lavere andel af udlan med
standset eller reduceret renteberegning, mens renterne pa Bankens
likviditetsberedskab omvendt var stigende. | 2010 skyldtes faldet
det generelt lave renteniveau, og at Bankens betydelige
nedskrivningsbehov i 2009 og 2010 medfgrte en vaesentlig
udlanssaldo, hvor renteberegningen blev reduceret eller standset.

Bankens samlede omkostninger androg i 2011 DKK 138,8 mio.,
som omfatter udgifter til personale og administration, af- og
nedskrivninger pa materielle aktiver samt andre driftsudgifter. Fra
2010 til 2011 faldt de samlede omkostninger 9,5%, fra DKK 153,5
mio. i 2010. | 2010 konstateredes et fald pa 2,7% i forhold til 2009,
hvor de samlede omkostninger udgjorde DKK 149,4 mio. Posten
andre driftsudgifter udgjorde i 2011 DKK 1,1 mio., i 2010 DKK 19,4
mio. og i 2009 DKK 16,1 mio. Det store fald i udgifterne fra 2010 til
2011 skyldes fgrst og fremmest, at provisionsbetalingerne i
forbindelse med Bankpakke | ophgrte med udlgb af Bankpakke |
den 30. september 2010.

| 2011 blev der nedskrevet ca. 1,2%, i 2010 blev der nedskrevet
1,9% og i 2009 blev der nedskrevet 4,7% af de samlede udlan og
garantier. Nedskrivningerne har i hele perioden 2009 — 2011 veeret
pa et forhgjet niveau, og iseer oplevede Banken hgje nedskrivninger
i 2009.

Udvikling i Bankens finansielle stilling i 2012

Pr. 30. september 2012 steg aktiverne med DKK 413,2 mio. fra
DKK 5.354 mio. pr. 30. september 2011 til DKK 5.767 mio. pr. 30.
september 2012, hvilket hovedsageligt kunne tilskrives: i) en
stigning i kassebeholdning og anfordringstilgodehavender pad DKK
591,4 mio. ii) et fald i tigodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker pa DKK 373,9 mio., og iii) en stigning i obligationer til
dagsveerdi pa DKK 258,3 mio. Stigningen i kassebeholdningen og
anfordringstilgodehavender samt obligationsbeholdningen kan
primeert henfares til placering af likviditet fra et gget indlan og
udnyttelse af Nationalbankens 3-arige lanefacilitet.

Pr. 30. september 2012 var de samlede passiver steget med DKK
413,2 mio. fra DKK 5.353 mio. pr. 30. september 2011 til DKK
5.767 mio. pr. 30. september 2012, hvilket hovedsageligt kunne
tilskrives: i) en stigning i kundeindlan pa DKK 809,8 mio. ii) en
stigning i geeld til kreditinstitutter og centralbanker pa DKK 263,8
mio. og iii) et fald i udstedte obligationer pa DKK 653,1 mio.
Stigningen i geeld til kreditinstitutter og centralbanker skyldes
udnyttelse af Nationalbankens 3-arige lanefacilitet, mens stigningen
i indlan primzert kan henfares til Bankens fokus pa tiltraekning af
nye indlan, bl.a. gennem hgjrenteprodukter. Faldet i udstedte
obligationer skyldes fgrtidsindfrielse af statsgaranterede
obligationer.
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Udvalgte
regnskabsoplysninger
(fortsat)

Udvikling i Bankens finansielle stilling i 2011, 2010 og 2009

| 2011 faldt aktiverne med DKK 247 mio. fra DKK 5.496 mio. i 2010
til DKK 5.249 mio. i 2011, hvilket hovedsageligt kunne tilskrives: i)
et fald i kassebeholdning og anfordringstilgodehavender pa DKK
112 mio. ii) et fald i udlan og andre tilgodehavender pa DKK 97
mio., og iii) et fald i tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker p& DKK 56 mio.

| 2010 steg aktiverne med DKK 508 mio. fra DKK 4.988 mio. i 2009
til DKK 5.496 mio. i 2010. Stigningen skyldtes hovedsagligt i) en
stigning p& DKK 418 mio. i obligationer til dagsveerdi, ii) en stigning
i tlgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker og
kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
pai alt DKK 144 mio. Stigningen i ovenstaende aktivgrupper
skyldtes primaert, at Banken i 2010 optog statsgaranterede lan, hvor
en del af provenuet blev placeret i obligationer til dagsveerdi, som
indskud i Nationalbanken og som likvide beholdninger.

1 2011 var de samlede passiver faldet med DKK 247 mio. fra DKK
5.496 mio. i 2010 til DKK 5.249 mio. i 2011, hvilket hovedsageligt

kunne tilskrives: i) et fald i kundeindlan pa DKK 58 mio. ii) et fald i

geeld til kreditinstitutter og centralbanker pd DKK 126 mio. og iii) et
fald i andre passiver pa DKK 42 mio.

| 2010 steg de samlede passiver med DKK 508 mio. fra DKK 4.988
mio. i 2009 til DKK 5.496 mio. i 2010, hvilket hovedsagligt kunne
tilskrives: i) en stigning i indlan og anden geeld, som felge af
optagelse af geeld med individuel statsgaranti under
Overgangsordningen for i alt DKK 744 mio., der regnskabsmaessigt
er klassificeret som anden geeld, hvorimod de almindelige
kundeindlan blev reduceret med i alt DKK 165 mio. ii) et fald i geeld
til kreditinstitutter og centralbanker pd DKK 297 mio., som fglge af
placering af en del af provenuet fra optagelse det statsgaranterede
I&n under indl&n og anden geeld og iii) en stigning i udstedte
obligationer til amortiseret kostpris p4 DKK 220 mio.
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Hovedtal for Skjern Bank 1.-3. kvartal 1.-3.kvartal 1.-3.kvartal
DKK 1.000 2012 2011
Resultatopgarelse

Netto rente- og gebyrindtsegter 157.767 160.207
Kursreguleringer 4.350 -271
Garantifonden -5.418 -2.452
BankPakke | (garantiprovision og nedskrivninger) 0 0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. i alt -48.127 -51.498
Resultat fgr skat 1.314 2.608
Periodens resultat 123 1.956
Balance pr. 30. september

Aktiver i alt 5.767.030 5.353.800
Udlan mv. 3.520.229 3.574.748
Indlan og anden geeld 4.412.133 3.600.250
Garantier 449.870 531.259
Egenkapital 382.200 378.682
Basiskapital 606.023 607.663

Nggletal for Skjern Bank 1.-3. kvartal

30. september

30. september

2012 2011
Periodens resultat far skat pr. aktie, DKK* 58 11,6
Egenkapitalforrentning far skat, pct. 0,3 0,7
Indtjening pr. omkostningskrone, DKK 1,01 1,02
Solvensprocent 15,7 15,7
Kernekapitalprocent inkl. Hybrid Kernekapital 11,2 10,9
Egentlig Kernekapitalprocent 7,7 7,4
Gennemsnitligt antal ansatte omregnet til heltid 128 138
*Pr. nominelt aktiebelgb pa DKK 100. Bankens aktiekapital er opdelt i aktier & nominelt DKK 20
Hovedtal for Skjern Bank
DKK 1.000 2011 2010 2009
Resultatopgarelse
Netto rente- og gebyrindteegter 214.058 208.827 217.990
Kursreguleringer 94 21.835 29.311
Garantifonden -1.052 -6.148 -569
BankPakke | (garantiprovision og nedskrivninger) 0 -23.540 -25.781
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. i alt -52.181 -62.831 -207.868
Resultat fgr skat 10.692 4.183 -119.289
Arets resultat 4.854 3.201 -90.846
Balance pr. 31. december
Aktiver i alt 5.249.140 5.496.049 4.988.301
udlan mv. 3.526.544 3.623.212 3.677.046
Indlan og anden gaeld 3.509.897 3.569.671 2.990.783
Garantier 484.656 465.178 626.997
Egenkapital 380.717 380.421 373.388
Basiskapital 610.283 612.597 613.285

Nggletal for Skjern Bank

31. december

31. december 31. december

2011 2010 2009
Arets resultat fgr skat pr. aktie, DKK* 21,5 14,2 -439,6
Egenkapitalforrentning far skat, pct. 2,8 1,1 -28,5
Indtjening pr. omkostningskrone, DKK 1,06 1,02 0,68
Solvensprocent 15,8 16,1 15,6
Kernekapitalprocent inkl. Hybrid Kernekapital 111 11,2 10,4
Egentlig Kernekapitalprocent 7,7 7,7 7.4
Gennemsnitligt antal ansatte omregnet til heltid 131 137 146

*Pr. nominelt aktiebelgb pa DKK 100. Bankens aktiekapital er opdelt i aktier & nominelt DKK 20
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B.8

B.9

B.10

B.11

Proforma-
regnskabsoplysninger

Ikke relevant. Dette prospekt indeholder ingen proforma-oplysninger,
da Selskabet ikke har kgbt eller solgt stgrre aktiviteter eller selskaber.

Resultatforventninger
for basisresultatet

Banken forventer for 2012 at realisere et basisresultat fgr
nedskrivninger og kursreguleringer pa ca. DKK 80 mio. Arsresultat
for skat i 2012 forventes hgjere end i 2011.

Evt.
revisionsforbehold

Ikke relevant. Arsrapporterne for 2011, 2010 og 2009 er alle revideret
af Bankens eksterne revisor uden forbehold eller supplerende
oplysninger.

Arbejdskapital-
erkleering

Ikke relevant. Ledelsen vurderer, at Bankens kapitalressourcer forud
for Udbuddet er tilstraekkelig til at daekke de nuveerende behov for
perioden indtil 12 maneder efter Prospektdatoen.

C. Veerdipapirer

Ci1

C.2

C.3

CA4

Type og klasse

Der udstedes nye aktier i forbindelse med Udbuddet. De Udbudte
Aktier bestar af Udbudte Fortegningsaktier og Udbudte
Fritegningsaktier.

De Udbudte Fortegningsaktier udstedes i den midlertidige 1SIN-kode
DK0060457315.

De Udbudte Fritegningsaktier udstedes i den midlertidige ISIN-kode
DK0060457588.

Eksisterende Aktionaerer vil blive tildelt Tegningsretter.
Tegningsretterne har ISIN-kode DK0060457232 og kan benyttes til at
tegne Udbudte Fortegningsaktier.

Valuta

Udbuddet gennemfgres i, og Tegningsretterne handles i danske
kroner. De Udbudte Aktier udstedes i danske kroner.

Antal aktier og
palydende veerdi

Pr. Prospektdatoen udggr Selskabets aktiekapital nom. DKK
22.560.000 bestaende af 1.128.000 stk. aktier a nom. DKK 20.

Alle Eksisterende Aktier i Banken er udstedt og fuldt indbetalt.

Rettigheder

Nar kapitaludvidelsen er registreret hos Erhvervsstyrelsen, har de
Udbudte Aktier samme rettigheder som de Eksisterende Aktier.
Hverken far eller efter Udbuddet har nogen aktionger seerlige
rettigheder.

Stemmerettigheder

I henhold til Vedtaegternes § 9 har aktionaerer 1 stemme for hvert
aktiebelgb pa til og med DKK 1.000 der ejes og derefter yderligere 1
stemme pr. pabegyndt aktiebelgb pd DKK 1.000 der ejes.
Eksempelvis har en aktionaer med 510 aktier & nom. DKK 20 i alt 11
stemmer. Ingen aktioneer kan afgive stemme for mere end 5% af
Bankens til enhver tid veerende nominelle aktiekapital.

Erhvervsstyrelsen har over for Banken rejst et spgrgsmal om
indholdet af Vedtaegternes 8§ 9 i forhold til opgarelsen af
aktioneerernes stemmeret. Banken er i dialog med Erhvervsstyrelsen
herom.

Udbytterettigheder
Alle Aktier i Skjern Bank har ret til et eventuelt udbytte.

Fortegningsret

De Udbudte Aktier har ret til forholdsmaessig tegning ved fremtidige
kontante forhgjelser af aktiekapitalen. Denne fortegningsret kan dog
fraviges med mindst 2/3 af de afgivne stemmer og den pa
generalforsamlingen repreesenterede kapital.

Rettigheder ved likvidation
| tilfeelde af oplgsning eller likvidation af Banken er aktionaererne
berettiget til at deltage i udlodningen af overskydende aktiver i forhold
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C5

C.6

Cc.7

Rettigheder (fortsat)

til deres nominelle aktiebeholdning efter betaling af Bankens
kreditorer.

Indlgsnings- og ombytningsbestemmelser

I henhold til Selskabets vedtsegter har ingen Aktier seerlige
rettigheder, og ingen aktionaer er pligtig til at lade sine Aktier indlgse
eller ombytte, hverken helt eller delvis.

Indskreenkninger i
omsaettelighed

Alle Aktier, inklusiv de Udbudte Aktier, er frit omseettelige
omseetningspapirer i henhold til Vedtaegterne og dansk ret. Bortset
fra Vedtaegternes 8§ 4 nr. 5 om ejerloft, hvorefter overdragelse til en
erhverver, der har eller ved overdragelsen opndr 10% eller mere af
Bankens aktiekapital, kraever Bankens samtykke samt
Finanstilsynets tilladelse, geelder der ingen indskraenkninger i
Aktiernes og de Udbudte Aktiers omseettelighed.

Notering

Tegningsretterne forventes godkendt til handel og officiel notering pa
NASDAQ OMX under ISIN-koden DK0060457232.

De Udbudte Aktier forventes at blive optaget til handel og officiel
notering pa NASDAQ OMX efter gennemfgrelse af Udbuddet, hvor
de midlertidige ISIN-koder for de Udbudte Aktier vil blive sammenlagt
med ISIN-koden for de Eksisterende Aktier.

Udbyttepolitik

Selskabets udbyttepolitik vurderes lgbende af Bestyrelsen og en
eventuel udlodning af udbytte fastseettes hvert ar pa baggrund af
Bankens gkonomiske udvikling og finansielle stilling.

Der er ikke siden regnskabsaret 2007 betalt udbytte, og for
regnskabsaret 2012 forventer Bestyrelsen ikke at foresla
udbyttebetaling.

Som fglge af aftalerne om statsligt kapitalindskud af Hybrid
Kernekapital og ydelse af individuel statsgaranti ma Skjern Bank kun
udbetale udbytte, safremt dette kan rummes inden for det Igbende
overskud optjent efter den 1. oktober 2010.

D. Risici

D.1

Risici relateret til
branchen

Sektorrelaterede risici:

B Som en del af den finansielle sektor er Banken udsat for
vaesentlig konkurrence

B Banken er eksponeret over for forretnings- og imagemaessige
risici

B Bankens driftsresultater kan pavirkes af den generelle
efterspgrgsel i banksektoren

B Som fglge af deltagelse i bankpakkerne er Banken fortsat
underlagt en reekke begraensninger, herunder i forhold til
udbyttebetalinger, der kan f& veesentlig negativ indvirkning pa
dens forretning

B Bankens betalinger til Garantifonden for indskydere og
investorer kan veere betydelige

B Hvis Banken ikke overholder graenseveerdierne i
Tilsynsdiamanten, kan det fa veesentlige negative
konsekvenser for Bankens virksomhed

B Lovgivning, regulering og tilsynsmyndigheders tiltag kan
pavirke Bankens virksomhed, driftsresultater og finansielle
stilling vaesentligt

B /Endrede forudsaetninger og metoder for veerdianseettelse kan
pavirke Banken vaesentligt i negativ retning

Risici vedrgrende makrogkonomiske forhold:
B Bankens virksomhed, driftsresultater og finansielle stilling
pavirkes af de makrogkonomiske forhold og den gkonomiske
udvikling i Danmark
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D.3

Risici relateret til
branchen (fortsat)

Markedsrisici:

B /Endringer i rentemarginaler og renteniveauer kan have
negativ indvirkning pa Banken

B Negative kapital- og kreditmarkedsforhold kan pavirke
Bankens mulighed for at hente efterstillet kapital

B Negative kapital- og kreditmarkedsforhold kan pavirke
Bankens mulighed for at opna tilstreekkelig funding og kan
pavirke Bankens fundingomkostninger negativt

B Bankens beholdning af aktier, obligationer, andre vaerdipapirer
og aktiver udgar en vaesentlig risiko

B Bankens resultater og eksistensgrundlag kan pavirkes, hvis
solvensprocenten reduceres eller vurderes som utilstreekkelig

Kreditrisici:

B Banken er eksponeret over for vaesentlig kreditrisiko i relation
til kunder og andre modparter

B Bankens nedskrivninger pa udlan er steget markant som falge
af de vanskelige gkonomiske forhold

B Banken har risici pa ejendomsrelaterede udlan

B Banken er eksponeret mod risici relateret til
landbrugssektoren

B Banken er eksponeret for modpartsrisici

Operationelle risici:

B Operationelle risici, herunder som fglge af outsourcing og
andre leverandgrer, kan medfare gkonomiske tab samt skade
Bankens omdgmme

B Bankens risikostyringsmetoder kan vise sig utilstraekkelige til
at deekke uidentificerede, uventede og ukorrekt kvantificerede
risici, hvilket kan medfare vaesentlige tab eller vaesentlig
forggelse af forpligtelser

B Banken er afhaengig af sin gverste ledelse og andre
naglemedarbejdere, og kan i fremtiden fa vanskeligt ved at
tiltreekke og fastholde kvalificerede medarbejdere

B Katastrofebegivenheder, krigshandlinger, naturkatastrofer og
andre uforudsigelige begivenheder kan fa vaesentlig negativ
indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og
finansielle stilling

Risici forbundet med
Selskabets Aktier og
Udbuddet

Risici forbundet med Udbuddet:

B Markedskursen pa Aktierne, Tegningsretterne og andre
veerdipapirer kan veere meget svingende

B Banken vil muligvis udstede yderligere Aktier eller andre
veerdipapirer i fremtiden, hvilket kan fa veesentlig negativ
indvirkning p& kursen pa Aktierne

B Banken er et aktieselskab registreret i henhold til dansk lov,
hvilket kan ggre det vanskeligt for aktionserer bosiddende
uden for Danmark at udnytte eller hadndhaeve visse rettigheder

B Tegningsretterne kan maske ikke blive erhvervet og/eller
udnyttet af visse aktionaerer bosiddende uden for Danmark

B Safremt Minimumsprovenuet ikke tegnes, eller Udbuddet
tilbagekaldes, vil Udbuddet ikke blive gennemfart, og
investorer, der har kabt Tegningsretter eller Udbudte Aktier,
kan lide et tab

B Garanternes tegningsgaranti vedrgrende Udbuddet er
underlagt en reekke betingelser

B Manglende udnyttelse af Tegningsretter far
Fortegningsperiodens udlgb vil medfare bortfald af
indehaverens Tegningsretter

B Eksisterende Aktioneerer kan blive udvandet i forbindelse med
Udbuddet, og denne udvanding kan veere veesentlig

m Aktionzerer med mindre ejerandel kan fa begraenset
indflydelse, og starre aktioneerer kan have en mindre
indflydelse, end hvad deres ejerandel tilsiger
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Risici forbundet med
Selskabets Aktier og
Udbuddet (fortsat)

B Der kan ikke gives sikkerhed for, at Tegningsretter kan
seelges. Udbudte Aktier vil ikke blive seerskilt optaget til handel
pa NASDAQ OMX i de midlertidige fondskoder, og hvis et
marked opstar, kan kursen pa Tegningsretterne og/eller de
Udbudte Aktier blive udsat for stgrre volatilitet end kursen pa
de Eksisterende Aktier

B Kursen p& Tegningsretterne og Aktierne kan blive negativt
pavirket i forbindelse med Selskabets salg af sine tildelte
Tegningsretter

B Aktioneerer uden for Danmark er udsat for valutarisici

m Hvis Udbuddet ikke gennemfgres, og det ikke er muligt at
refinansiere Bankens efterstillede kapital, kan det pavirke
Banken vaesentligt i negativ retning

E. Udbud

E.l

E.2a

E.3

Provenu og udgifter
ved Udbuddet

Forudsat alle Udbudte Aktier tegnes til minimumskursen, svarende til
Fortegningskursen pa DKK 20 pr. Udbudt Aktie, vil bruttoprovenuet
fra Udbuddet udggre ca. DKK 170,2 mio. fordelt pa ca. DKK 90,2
mio. fra udstedelsen af Udbudte Fortegningsaktier og ca. DKK 80,0
mio. fra udstedelsen af Udbudte Fritegningsaktier.

Ved fuldtegning anslds omkostningerne, som skal betales af
Selskabet i forbindelse med Udbuddet, til ca. DKK 15 mio. Safremt
alene Minimumsprovenuet tegnes, anslas omkostningerne at udgare
ca. DKK 14 mio. Dette belgb inkluderer tegningsprovision til
kontofgrende institutter pa 0,25% vedr. Udbudte Fortegningsaktier.

Safremt Udbuddet fuldtegnes til minimumskursen vil nettoprovenuet
efter fradrag af skannede omkostninger udggre ca. DKK 155 mio.,
mens nettoprovenuet forventes at udggre ca. DKK 121 mio., safremt
alene Minimumsprovenuet tegnes.

Investorerne palaegges ikke kurtage eller andre udgifter af Banken.

Baggrund for
Udbuddet og
anvendelse af provenu

Baggrunden for Udbuddet er et gnske om at styrke Bankens
kapitalgrundlag med henblik p& at ruste Banken til fortsat
forretningsmaessig udvikling samt opfylde de ggede
lovgivningsmaessige kapitaliseringskrav.

Provenuet fra Udbuddet forventes anvendt til indfrielse af den
Hybride Kernekapital i lgbet af 2013 samt til at styrke kernekapitalen.
Desuden forventes provenuet, sammen med eventuelt overfart
overskud fra kommende regnskabsar, at blive anvendt til at indfri en
del af den gvrige Ansvarlige Lanekapital i takt med, at denne
forfalder. Udbuddets gennemfgrelse er betinget af, at bruttoprovenuet
fra hele Udbuddet udggr minimum DKK 135 mio. svarende til
Minimumsprovenuet.

Vilkar og betingelser
for Udbuddet

Udbuddet omfatter op til 8.512.000 stk. Udbudte Aktier & nom. DKK
20, fordelt pa op til 4.512.000 stk. Udbudte Fortegningsaktier, der
udbydes til favarkurs og med fortegningsret for Eksisterende
Aktionaerer, samt op til 4.000.000 stk. Udbudte Fritegningsaktier, der
udbydes til markedskurs i fri tegning.

Udbuddet er betinget af, at bruttoprovenuet, der rejses i forbindelse
med Udbuddet, udggr minimum DKK 135 mio. (Minimumsprovenuet).

Udbuddet af Udbudte Fortegningsaktier til Eksisterende Aktioneerer
gennemfgres i forholdet 1:4. Enhver der er registeret i VP Securities
som aktionger i Banken den 28. november 2012 kl. 12.30 (dansk tid)
tildeles Tegningsretter. Der tildeles fire (4) Tegningsretter for hver
eksisterende aktie & nom. DKK 20, og der skal anvendes én (1)
tegningsret til at tegne 1 ny aktie & nom. DKK 20 mod betaling af
Fortegningskursen.
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Vilkar og betingelser
for Udbuddet (fortsat)

Tegningsperioden for de Udbudte Aktier Igber fra 29. november 2012
kl. 9.00 (dansk tid) og slutter for de Udbudte Fortegningsaktier den
12. december 2012 kl. 17.00 (dansk tid), mens tegningsperioden for
de Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende Aktier slutter den 17.
december 2012 kl. 12.00 (dansk tid).

Udbuddet er delvist garanteret. En raekke investorer bestdende af
Danske Bank A/S, Lind Invest ApS og Aktieselskabet Arbejdernes
Landsbank har indgaet bindende aftale om med forbehold for
opfyldelse af visse betingelser herunder opnaelse af
Minimumsprovenuet at tegne i alt 5.000.000 stk. Udbudte Aktier til en
tegningskurs pa DKK 20 pr. aktie, svarende til et samlet
bruttoprovenu pé i alt DKK 100 mio. i forbindelse med Udbuddet. AP
Pension Livsforsikringsaktieselskab har indgaet bindende aftale med
Danske Bank A/S om at ville erhverve de Udbudte Aktier, som
Danske Bank A/S matte erhverve i henhold til den indgaede
garantiaftale.

Af Garanternes samlede garanti udger Danske Bank A/S’ andel
2.000.000 stk. Udbudte Aktier, svarende til et tegningsbelab pd DKK
40 mio., Lind Invest ApS’ andel udger 2.000.000 stk. Udbudte Aktier,
svarende til et tegningsbelgb pa DKK 40 mio. og Aktieselskabet
Arbejdernes Landsbanks andel udggr 1.000.000 stk. Udbudte Aktier,
svarende til et tegningsbelgb pa DKK 20 mio. AP Pension
Livsforsikringsaktieselskabs kgbsordre mod Danske Bank A/S og
Lind Invest ApS’ tegningstilsagn over for Skjern Bank er, udover
Skjern Banks opnaelse af Minimumsprovenuet, betinget af fuld
allokering i henhold til de afgivne tilsagn dvs. allokering af samlet
4.000.000 stk. Udbudte Aktier (til DKK 20 per aktie), medmindre
andet aftales.

Lind Invest ApS og AP Pension Livsforsikringsaktieselskab har i
henhold til indgaede aftaler fortrinsstilling til at fa tildelt Udbudte
Fritegningsaktier for op til DKK 40 mio. hver, svarende til det samlede
antal Udbudte Fritegningsaktier.

Der er saledes med forbehold for opfyldelse af visse betingelser
modtaget tegningsgarantier om tegning af Udbudte Aktier for et
samlet bruttoprovenu pa DKK 100 mio.

Udbuddet kan tilbagekaldes pa et hvilket som helst tidspunkt forud for
registrering af kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktier i
Erhvervsstyrelsen. En eventuel tilbagekaldelse vil blive meddelt
gennem NASDAQ OMX.

Betaling for de Udbudte Fortegningsaktier skal ske i danske kroner,
sa pengene er tilgeengelige pa datoen for tegning, dog senest den
12. december 2012, mod levering og registrering af de Udbudte
Fortegningsaktier pa investors konto i VP Securities i den midlertidige
ISIN-kode.

Betaling for de Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende Aktier
skal ske i danske kroner, forventeligt den 20. december 2012, mod
levering og registrering af de Udbudte Fritegningsaktier eller
Resterende Aktier pa investors konto i VP Securities i de respektive
midlertidige ISIN-koder.

Indehavere af Tegningsretter, der gnsker at tegne Udbudte
Fortegningsaktier, skal gare dette gennem deres kontofgrende
institut eller anden finansiel formidler i henhold til det pageeldende
instituts eller den pageeldende formidlers regler.
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E.4

E.5

Vilkar og betingelser
for Udbuddet (fortsat)

Forventet tidsplan for de vigtigste begivenheder*:

Offentliggerelse af Prospektet 22. november 2012

Sidste dag for handel med 23. november 2012
Eksisterende Aktier inkl.

Tegningsretter

Farste dag for handel med 26. november 2012
Eksisterende Aktier ekskl.

Tegningsretter

Handelsperioden for 26. november 2012 kl. 9.00
Tegningsretter begynder

Tildelingstidspunkt for 28. november 2012 kl. 12.30
Tegningsretter via VP Securities’

system

Tegningsperioden for de Udbudte 29. november 2012 kl. 9.00
Fortegningsaktier, de Udbudte
Fritegningsaktier og de
Resterende Aktier begynder
Handelsperioden for
Tegningsretter slutter
Fortegningsperioden for de 12. december 2012 kl. 17.00
Udbudte Fortegningsaktier slutter

Offentligggrelse af resultatet af 14. december 2012
tegningen af Udbudte

Fortegningsaktier

7. december 2012 kl. 17.00

Fritegningsperioden slutter 17. december 2012 kl. 12.00
Offentligggrelse af resultatet af 17. december 2012
Udbuddet

Tildeling af Udbudte 17. december 2012
Fritegningsaktier og Resterende

Aktier

Betaling og levering for de 20. december 2012

Udbudte Fritegningsaktier og de

Resterende Aktier

Registrering af de Udbudte Aktier 20. december 2012
hos Erhvervsstyrelsen og

gennemfgrelse af Udbuddet

Farste dag for handel med 27. december 2012
Udbudte Aktier pA NASDAQ

OMX
*Tidspunkterne er dansk tid

Veesentlige
interesseforhold og
interessekonflikter

Ikke relevant. Selskabet er ikke bekendt med interesser eller
interessekonflikter i relation til Udbuddet, der er veesentlige for
Selskabet.

Udsteder og
fastfrysningsaftaler

Udsteder er Skjern Bank A/S.

Banken har ikke modtaget nogen tilkendegivelser fra aktiongerer, der
gnsker at saelge Aktier i forbindelse med Udbuddet.

Banken har pataget sig i en periode fra Prospektdatoen til og med
180 dage efter gennemfgrelse af Udbuddet med visse undtagelser at
foranledige, at hverken Banken eller nogen person, der optraeder pa
dennes vegne, uden Bookrunners skriftlige samtykke

m Direkte eller indirekte vil udstede, udbyde, pantseaette, seelge,
indga aftale om at saelge, saelge eller tildele nogen option, ret,
warrant eller kontrakt til at kgbe, udnytte nogen option til at
saelge, k@be nogen option eller kontrakt pa at seelge, eller
udlane eller pa anden made overdrage eller afhzende nogen
Aktier eller andre aktier i Banken, eller nogen veerdipapirer,
der kan konverteres til eller udnyttes eller ombyttes til Aktier
eller andre aktier i Banken, eller indlevere noget prospekt eller
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E.6

Udsteder og
fastfrysningsaftaler
(fortsat)

et tilsvarende dokument til nogen veerdipapirmyndighed,
fondsbgrs eller bgrsmyndighed eller indlevere en
registreringserklaering i henhold til Securities Act for sa vidt
angar noget af ovennaevnte, eller

® Vil indga nogen swap-aftale eller anden aftale eller
transaktion, hvorved der helt eller delvist, direkte eller indirekte
overdrages den gkonomiske betydning af ejerskab af Aktier
eller andre veerdipapirer i Banken, uanset om en sadan
transaktion som beskrevet ovenfor skal afvikles ved levering af
Aktier eller andre veerdipapirer, kontant eller pa anden made,
eller

| Vil offentliggere en hensigt om at gennemfgre en sadan
transaktion.

Udvanding

Pr. 30. september 2012 udgjorde Selskabets egenkapital DKK 382,2
mio., svarende til ca. DKK 366 pr. Eksisterende Aktie (efter fradrag af
Selskabets egne Aktier). Egenkapital pr. Eksisterende Aktie beregnes
ved at dividere egenkapitalen med det samlede antal Eksisterende
Aktier fratrukket Selskabets egne Aktier.

Ved fuldtegning og udstedelse af alle de Udbudte Aktier (8.512.000
stk. Udbudte Aktier) til minimumskursen pa DKK 20 pr. Aktie og
fradrag af sk@nnede omkostninger ved Udbuddet pa ca. DKK 15
mio., ville proforma-egenkapitalen pr. 30. september 2012 have
veeret ca. DKK 537,4 mio. svarende til ca. DKK 56 pr. Aktie (efter
fradrag af Selskabets egne Aktier).

En fuldtegning af kapitalforhgjelsen vil sdledes medfgre en
umiddelbar reduktion af egenkapitalen pr. Aktie pA DKK 310 (DKK
366 — DKK 56) svarende til en udvanding pa ca. 84,6% for
Eksisterende Aktionaerer og en umiddelbar udvanding af den
justerede egenkapital pr. Aktie pa ca. DKK -36 for tegnere af de
Udbudte Aktier i forhold til minimumskursen p& DKK 20 pr. Aktie.

Ved tegning af Minimumsprovenuet alene og efter fradrag af
skannede omkostninger ved kapitalforhgjelsen pa ca. DKK 14 mio.,
ville proforma-egenkapitalen pr. 30. september 2012 have veeret ca.
DKK 503,2 mio. svarende til ca. DKK 65 pr. Aktie.

Safremt Minimumsprovenuet rejses vil det saledes medfare en
umiddelbar reduktion af egenkapitalen pr. Aktie pa ca. DKK 302
(DKK 366 — DKK 65) svarende til en udvanding pa 82,4% for
Eksisterende Aktionaerer og en umiddelbar udvanding af den
justerede egenkapital pr. Aktie pa ca. DKK -45 for tegnere af de
Udbudte Aktier i forhold til minimumskursen p& DKK 20 pr. Aktie.

Den absolutte udvanding i forhold til minimumskursen er negativ i
begge tilfaelde (dvs. ved fuldtegning og udstedelse af alle de Udbudte
Aktier og ved tegning af Minimumsprovenuet alene), da
minimumskursen er lavere end indre vaerdi pr. aktie. Den udvandede
indre veerdi pr. aktie geelder bade for aktionzerer, der udnytter
tegningsretter og aktioneerer, der ikke deltager i emissionen, men
seelger tegningsretter.

Hvis en Eksisterende Aktionaer i forbindelse med Udbuddet udnytter
sine Tegningsretter fuldt ud, vil dennes relative ejerandel ikke blive
yderligere udvandet i forbindelse udstedelsen af de Udbudte
Fortegningsaktier, men vil blive udvandet ved udstedelsen af de
Udbudte Fritegningsaktier.
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E.7

Udvanding (fortsat)

Aktionaerer, der anvender alle sine Tegningsretter til tegning af
Udbudte Fortegningsaktier og ikke far tildelt Udbudte
Fritegningsaktier, vil ved fuldtegning opleve en udvanding af deres
procentvise ejerandel pa 41,5%. Dette er beregnet som antallet af
Udbudte Fritegningsaktier i forhold til det samlede antal Aktier efter
Udbuddet (4.000.000 stk. aktier divideret med 9.640.000 stk. aktier).

Aktionaerer, der anvender alle sine Tegningsretter til tegning af
Udbudte Fortegningsaktier og ikke far tildelt Udbudte
Fritegningsaktier, vil ved tegning af Minimumsprovenuet alene opleve
en udvanding af deres procentvise ejerandel pa 28,4%. Dette er
beregnet som det relevante antal Udbudte Fritegningsaktier i forhold
til det samlede antal Aktier efter Udbuddet (2.238.000 stk. aktier
divideret med 7.878.000 stk. aktier).

Aktioneerer, der ikke anvender sine Tegningsretter til tegning af
Udbudte Fortegningsaktier, vil ved fuldtegning opleve en udvanding
af deres procentvise ejerandel pa 88,3%. Dette er beregnet som
antallet af Udbudte Aktier i forhold til det samlede antal Aktier efter
Udbuddet (8.512.000 stk. aktier divideret med 9.640.000 stk. aktier).

Aktioneaerer, der ikke anvender sine Tegningsretter til tegning af
Udbudte Fortegningsaktier, vil ved tegning af Minimumsprovenuet
alene opleve en udvanding af deres procentvise ejerandel pa 85,7%.
Dette er beregnet som det relevante antal Udbudte Aktier i forhold til
det samlede antal Aktier efter Udbuddet (6.750.000 stk. aktier
divideret med 7.878.000 stk. aktier).

Udgifter

Ikke relevant. Investorerne paleegges ikke kurtage eller andre udgifter
af Banken.
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Risikofaktorer

Investering i Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier og/eller de Eksisterende Aktier indebeerer risici.
Falgende risikofaktorer, der af Ledelsen vurderes som veesentlige, bagr sammen med gvrige
oplysninger i Prospektet overvejes omhyggeligt, inden der treeffes en investeringsbeslutning
vedrgrende Tegningsretterne, de Udbudte Aktier og/eller de Eksisterende Aktier.

De beskrevne risici er ikke de eneste, Banken star overfor. De bgr tages som et udtryk for de
risikofaktorer, som Banken pr. Prospektdatoen vurderer som seerligt veesentlige og relevante for
Banken. Hvis nogen af nedenstaende risici indtreeder, kan det fa vaesentlig negativ indvirkning pa
Bankens virksomhed, driftsresultater og finansielle stilling. Dog kan yderligere risici og
usikkerhedsmomenter, som Ledelsen i gjeblikket ikke kender til, eller som Ledelsen p& nuveerende
tidspunkt betragter som uvaesentlige, ogsa fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed,
driftsresultater og finansielle stilling. Kursen pa Aktierne og Tegningsretterne kan falde, og investor kan
miste hele eller en del af sin investering. Endvidere indeholder dette afsnit en beskrivelse af visse risici i
forbindelse med Udbuddet, som ogséa kan fa veesentlig negativ indvirkning p& veerdien af Aktierne og
Tegningsretterne. Prospektet indeholder ogsa fremadrettede udsagn, der kan pavirkes af fremtidige
begivenheder og er forbundet med risici og usikkerhed. Bankens faktiske resultater kan afvige
vaesentligt fra dem, der forudsiges i disse fremadrettede udsagn som fglge af mange faktorer, herunder,
men ikke begraenset til, de risici, som Banken er udsat for, og som er beskrevet nedenfor og andetsteds
i Prospektet.

Nedennaevnte risikofaktorer er ikke anfart i prioriteret raekkefglge efter betydning eller sandsynlighed.
Det er ikke muligt at kvantificere betydningen af de enkelte risikofaktorer for Banken, idet hver af de
neevnte risikofaktorer kan indtreede enkeltvis eller samtidigt i starre eller mindre omfang og f& vaesentlig
negativ indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Beskrivelsen af risici bgr lseses i sammenhaeng med det gvrige indhold af dette Prospekt.

— Risici vedrgrende makrogkonomiske forhold

Bankens virksomhed, driftsresultater og finansielle stilling pavirkes af de makrogkonomiske
forhold og den gkonomiske udvikling i al veesentlighed i Danmark

Banken har sit historiske udspring i Sydvestjylland, hvortil hovedparten af Bankens krediteksponering
fortsat kan relateres. Banken er sdledes i hgj grad afhaengig af den generelle gkonomiske udvikling i
Danmark i almindelighed og Sydvestjylland i seerdeleshed. Herudover har Banken i mindre omfang
eksponering mod den gkonomiske udvikling i Tyskland i forbindelse med udlan til finansiering af
primeert boligejendomme i Tyskland.

Dansk gkonomi har sammen med det meste af den gvrige verden fra 2007 og isaer i 2008 og 2009
oplevet en periode med vanskelige gkonomiske betingelser med stor uro og volatilitet p& de finansielle
markeder, herunder er der oplevet lav eller negativ gkonomisk vaekst, stigende arbejdslgshed og
faldende aktivveerdier. Den store usikkerhed og de negative gkonomiske forhold farte til generelt
sveerere forretningsbetingelser, svagere efterspgrgsel efter Bankens produkter og ydelser, ggede
fundingomkostninger, veesentligt starre kreditspaend, fastfrosne interbank- og pengemarkeder og
volatile dagsvaerdier for finansielle instrumenter. Yderligere var priserne pa fast ejendom stagnerende
eller faldende, og nedskrivningsniveauet pa udlan voksede. |1 2010 begyndte der at ske en bedring i
forretningsforholdene, om end de vanskelige samfundsgkonomiske vilkar fortsat bidrog til et hgijt
nedskrivningsniveau. 2011 var praeget af lav gkonomisk veekst og lav aktivitet hos virksomhederne og i
det private forbrug. Denne udvikling er fortsat i 2012.

Bankens driftsresultat i 2009, 2010, 2011 og 1.-3. kvartal 2012 er séledes bl.a. blevet sveekket pa grund
af vanskelige gkonomiske betingelser, volatile finansielle markeder og de ovenstdende faktorer. Hvis de
nuveerende gkonomiske forhold fortseetter eller forvaerres, kan det fa veesentlig negativ indvirkning pa
Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

— Kreditrisici

Banken er eksponeret over for vaesentlig kreditrisiko i relation til kunder og andre modparter
Banken er involveret i traditionelle bankforretninger, herunder udlan og garantier til privat- og
erhvervskunder. Gennem disse aktiviteter er Banken udsat for risiko for, at kunder helt eller delvist
misligholder deres forpligtelser. Banken yder som altovervejende hovedregel ikke lan, der pa
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bevillingstidspunktet udger 10% eller mere af Bankens basiskapital med fradrag for seerligt sikre krav
(svarende til omkring DKK 60 mio. pr. 30. september 2012). Pr. 30. september 2012 overstiger et
engagement denne graense. Banken har herudover en raekke engagementer, der hver isaer udger over
5% og nogle, der udggar over 10% af basiskapitalen uden fradrag for seerligt sikre krav. Hver iseer eller
tilsammen kan misligholdelse af engagementer pavirke Banken betydeligt. Se yderligere "Del | —
Registreringsdokument — 6. Forretningsoversigt — 6.1. Virksomhedsbeskrivelse - Koncentrationsrisici”.

Herudover kan Bankens kunder have engagementer med andre pengeinstitutter eller andre kreditorer,
herunder engagementer som Banken er uvidende om. Disse andre pengeinstitutter og kreditorer kan
opsige deres engagementer eller kraeve deres tilgodehavende betalt, uden at Banken har indflydelse
herpd. Dette kan pavirke kundens betalingsevne og kan pafare Banken tab eller indebeere, at Bankens
nedskrivningsbehov og risiko for endelige tab pa allerede nedskrevne engagementer eller behov for
kapitaldeekning gges.

Endvidere er Banken eksponeret for kreditrisiko mod kunder og samhandelspartnere i den finansielle
sektor, der skylder Banken penge, veerdipapirer eller andre aktiver, og som muligvis ikke betaler eller
ikke opfylder deres forpligtelser. Sddanne kunder og modparter omfatter veerdipapirudstedere hvis
veerdipapirer Banken ejer, handelsmodparter, modparter i swaps, valutakontrakter og andre finansielle
instrumenter, fondsbgrser, clearinghuse og andre samhandelspartnere i den finansielle sektor. Disse
parter kan misligholde deres forpligtelser over for Banken pa grund af konkurs, manglende likviditet,
pkonomisk nedgang eller fald i aktivveerdier, driftsmaessige nedbrud eller af andre grunde.

Hvis nogen af de ovenfor beskrevne begivenheder indtreeder, kan det fa veesentlig negativ indvirkning
pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Bankens nedskrivninger pa udlan er steget markant som fglge af de vanskelige gkonomiske
forhold

Bankens nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. udgjorde henholdsvis DKK 52 mio., DKK 73
mio. og DKK 218 mio. i 2011, 2010 og 2009. Selvom nedskrivningerne var lavere i 2011 og 2010
sammenlignet med 2009, var nedskrivningerne pa udlan og tilgodehavender myv. fortsat pa et hgijt
niveau i forhold til Bankens historiske niveauer, fra far finanskrisen begyndte i 2008. For 1.-3. kvartal
2012 udgjorde nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender mv. DKK 48,1 mio. Nedskrivningerne pa
erhvervskunder har iseer kunnet henfgres til ejendoms- og landbrugssektoren.

Fortsat vanskelige gkonomiske forhold i Danmark og i Sydvestjylland i seerdeleshed, samt i mindre
omfang i Tyskland kan have vaesentlig negativ indvirkning pa kreditboniteten i Bankens udlansportefalje
og kan medfare, at nedskrivninger og tab pa lan fortsat kan vaere pa et hgijt eller stigende niveau,
hvilket kan f& veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Banken har risici pa ejendomsrelaterede udlan

Banken yder lan til erhvervskunder inden for ejendomsbranchen, herunder ejendomsudviklings- og
udlejningsvirksomhed, og til private kunders boligfinansiering. Banken formidler desuden realkreditlan til
privatkunder gennem Totalkredit. Herudover har Banken ydet finansiering og kreditter til kunder, der
kan have anvendt denne finansiering til at investere i eiendomme, hvorved Banken kan have en
indirekte ejendomseksponering.

Bankens krediteksponering mod erhvervsejendomsmarkedet udgjorde pr. 30. september 2012 DKK
880 mio., svarende til 20,6% af de samlede udlan og garantier, og pr. 31. december 2011 DKK 887
mio. svarende til 20,6% af de samlede udlan og garantier. Dertil skal leegges, at privatkunder udgjorde
30,0% af Bankens samlede udlan og garantier pr. 31. december 2011, hvor en overvejende del af disse
engagementer er ydet med hel eller delvis sikkerhed i fast ejendom.

Ejendomsrelaterede lan udger saledes den starste andel af Bankens samlede udlan og garantier, og er
primeert ydet i forbindelse med ejendomme i Bankens lokalomrade. De ejendomsrelaterede 1&n omfatter
ogsa lan til Bankens kunder i forbindelse med disses investeringer i ejendomme i Tyskland. Op mod
halvdelen af erhvervsejendomsrelaterede udlan pr. 30. september 2012 er sket til investeringer i tyske
ejendomme. Bankens udlanseksponering i Tyskland er primaert ydet til danske kunder, der har
investeret i primaert nordtyske boligejendomme.

Det tyske ejendomsmarked har en raekke paralleller til det danske, herunder pa det retslige omrade,

hvor tvangsrealisation af pant sker efter samme model som i Danmark. Sammenlignet med Danmark
kan processen for tvangsrealisation vaere laengere end i Danmark.
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Samlet set udger Bankens nedskrivninger pa udlan til erhvervsejendomme en vaesentlig del af de
samlede nedskrivninger. Selvom det er Bankens politik, at ejendomsrelaterede udlan som
udgangspunkt ydes mod sikkerhed, ydes der ogsa lan pa delvis usikret basis efter en konkret
kreditvurdering.

Formidlingen af realkreditlan til privatkunder gennem Totalkredit sker mod provisionsbetaling.
Totalkredit har adgang til at modregne eventuelle tab i de provisionstilgodehavender, som Banken har
hos Totalkredit, ligesom Banken i visse tilfeelde stiller en tabsgaranti over for Totalkredit.

Krediteksponeringen mod ejendomsrelaterede 1an pavirkes i hgj grad af veerdianseettelsen og
handelsveerdien af de enkelte ejendomme. Veerdifastsaettelse af ejendomme og behovet for
nedskrivninger eller solvensreservationer er baseret pa tilgaengelige oplysninger og er praeget af skgn
og beregninger, som kan aendres eller skal opdateres. Endvidere kan det vise sig, at den forventede
veerdi af den stillede sikkerhed ikke kan realiseres. Zndringer i Finanstilsynets praksis for
veerdianseettelse har haft betydning for og kan fortsat pavirke veerdianszettelsen af ejendomme eller
sikkerheder vaesentligt og medfgre behov for ggede nedskrivninger eller solvensreservationer.

Den gkonomiske udvikling i den danske og tyske ejendomssektor og veerdien af ejendomme generelt
kan pavirkes negativt af faktorer som bl.a. et hgjere tomgangsniveau, lavere lejeindteegter,
rentestigninger, ggede bidragssatser, gget arbejdslgshed, skilsmisse, dgd og sygdom, faldende
huspriser og og/eller lavere udlansvillighed blandt kreditgivere.

Ovenstaende forhold kan medfgre en hgjere misligholdelsesrate pa ejendomsrelaterede udlan,
misligholdelse pa foranstaende prioriteter, reduceret veerdi af sikkerheder, gget illikviditet af sikkerheder
samt gget modregning i provision fra Totalkredit. Dette kan medfgre tab for Banken eller gge behovet
for nedskrivninger eller solvensreservationer, hvilket kan fa veesentlige negative konsekvenser for
Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Banken er eksponeret mod risici relateret til landbrugssektoren

Banken er tilstede i omrader med meget landbrugserhverv, og Banken er eksponeret mod
landbrugssektoren. Ud over udlan pa egne bager bidrager Banken til finansiering af landbrugssektoren
via formidling af realkreditlan gennem DLR Kredit.

Pr. 30. september 2012 udgjorde landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 14,3% af Bankens samlede udlan
og garantier, og pr. 31. december 2011 udgjorde landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri i alt 14,2%. Inden
for denne kategori udger ca. halvdelen af udlanene maelkeproduktion, en fierdedel svineproduktion
mens planteavl, minkproduktion mv. udger mindre andele. Udviklingen i landbrugssektoren har saledes
en vaesentlig indflydelse pa Bankens laneportefglje, og de samlede nedskrivninger har vaeret og er
pavirket af de sveere gkonomiske betingelser i landbrugssektoren.

Selvom det er Bankens politik, at landbrugsrelaterede udlan som udgangspunkt sker mod sikkerhed,
ydes der ogsa lan pé delvis usikret basis efter en konkret kreditvurdering. Endvidere kan det vise sig, at
den forventede veerdi af de stillede sikkerheder ikke kan realiseres. Sikkerhederne for bade bank- og
realkreditengagementerne bestar hovedsagelig af landbrugsejendomme, jord, besaetning, beholdninger
og maskiner mv. Z£ndringer i fastseettelsen af jordpriser, herunder Finanstilsynets praksis, kan ligeledes
have en vaesentlig negativ effekt pa vaerdiansaettelsen af landbrugsejendommene, jord og gvrige
sikkerheder, hvilket kan fare til ggede nedskrivninger eller solvensreservationer.

Formidlingen af realkreditldn gennem DLR Kredit sker mod provisionsbetaling. DLR Kredit har adgang
til at modregne eventuelle tab i de provisionstilgodehavender, som Banken har hos DLR Kredit, ligesom
Banken i visse tilfeelde stiller en tabsgaranti over for DLR Kredit.

Hvis den gkonomiske lavkonjunktur i Danmark fortszetter, priser pa kad, meelk eller korn falder, eller
priser pa dyrefoder stiger, er der risiko for hgjere misligholdelse pa landbrugsengagementer. Yderligere
kan misligholdelse pa foranstadende prioriteter, rentestigninger, ggede bidragssatser, gget modregning i
provisionerne fra DLR Kredit, reduceret veerdi af sikkerheder samt gget illikviditet af sikkerheder
medfare tab for Banken eller gge behovet for nedskrivninger eller solvensreservationer og fa
veesentlige negative konsekvenser for Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Banken er eksponeret for modpartsrisici
Som en konsekvens af Bankens forretningsmaessige samarbejde med en reekke andre finansielle
virksomheder er Banken eksponeret for modpartsrisiko. Modpartsrisiko er risikoen for tab som fglge af,
at en samhandelspartner i den finansielle sektor misligholder sine forpligtelser i henhold til en indgaet
kontrakt. Herudover er Banken eksponeret for risici i forbindelse med indgaelse og afvikling af
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finansielle kontrakter, idet f.eks. udveksling af hovedstole i forskellige valutaer ikke ngdvendigvis sker
pa samme tid, eller at veerdipapirer ikke modtages samtidig med betaling herfor.

Inden for den finansielle sektor kan en given institutions misligholdelse ogsa fere til misligholdelse fra
andre institutioners side. Usikkerhed om, eller misligholdelse fra én institution kan saledes fare til
omfattende likviditetsproblemer, tab eller misligholdelse hos andre institutioner, fordi finansielle
virksomheders kommercielle og finansielle sundhedstilstand kan veere teet forbundet som fglge af
kreditgivning, handelsrelationer, clearing eller andre indbyrdes forhold. Selv en opfattet mangel pa
kreditveerdighed eller tvivl om en modparts solvens kan fare til likviditetsproblemer i hele markedet samt
tab eller misligholdelse fra Bankens eller andre institutioners side. Denne type risiko kan f& vaesentlig
negativ indvirkning pa finansielle mellemmaend som clearinghuse, banker, bgrsmaeglervirksomheder og
fondsbgrser, som Banken er eksponeret mod.

Samtlige ovennaevnte forhold kan have veesentlig negativ indflydelse pa Bankens virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling.

— Markedsrisici

/ndringer i rentemarginaler og renteniveauer kan have negativ indvirkning pa Banken
Udviklingen i rentemarginaler har vaesentlig indvirkning pa Bankens lgnsomhed, da Banken optjener
renter fra udlan og andre aktiver og betaler renter til sine indskydere og andre kreditorer. Bankens
nettorentemarginal, som udtrykker forskellen mellem afkastet pa Bankens rentebaerende aktiver og
udgifterne til Bankens rentebeserende forpligtelser, er bl.a. afhaengig af de aktuelle renteniveauer, samt
omfanget af rentenulstillede og rentereducerede udlan, og udggr en vaesentlig faktor for Bankens
lgnsomhed.

Safremt placeringsrenten pa det danske pengemarked er naesten nul eller ligefrem negativ, kan en
reduktion af kundernes indlansrenter, for at kompensere for renteniveauet, vise sig at vaere vanskelig.
Saledes kan lave eller negative renter, som falge af virkningen fra pengepolitikken, fa negativ
indvirkning p& Bankens indlansmarginal med en tilsvarende negativ indvirkning pa
nettorenteindteegterne.

Endvidere har hovedparten af Bankens kunder optaget Ian med variabel rente, herunder i form af
rentetilpasningslan hos et realkreditinstitut, hvorfor en rentestigning kan medfare hgjere rentebetalinger
og dermed forveerre kundernes betalingsevne, hvilket kan fare til, at kunderne misligholder deres
forpligtelser over for Banken.

Renteudsving, rentefald, lavere nettorentemarginal og Bankens evne til at prisseette sine kreditydelser
og produkter over for kunderne kan derfor have vaesentlig indvirkning pa Bankens virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling.

Negative kapital- og kreditmarkedsforhold kan pavirke Bankens mulighed for at hente efterstillet
kapital

Generelt har de internationale kapital- og kreditmarkeder veeret preeget af uro, siden den finansielle
krise begyndte i 2008. Uroen har haft vaesentlig negativ indvirkning p& adgangen til efterstillet kapital for
mindre banker i Danmark.

Banken har udstedt efterstillet kapital i form af Ansvarlig Lanekapital, hvoraf DKK 25 mio. forfalder i
november 2014, DKK 100 mio. i december 2015 og DKK 100 mio. i december 2017. Banken har
endvidere optaget hybrid kernekapital ("Hybrid Kernekapital”) med uendelig lgbetid for i alt DKK 135
mio., hvoraf DKK 65 mio. er udstedt til Staten under Bankpakke II. Bortset fra Hybrid Kernekapital
optaget under Bankpakke 1l og udstedelsen af Ansvarlig Lanekapital i 2009 har Bankens muligheder for
at hente efterstillet kapital siden finanskrisens begyndelse i 2008 veeret steerkt begraenset.

Adgangen til efterstillet kapital afhaenger af en reekke faktorer, som f.eks. markedsforhold, de generelle
kreditmuligheder, omfanget af handelsaktiviteter, finanssektorens generelle kreditmuligheder og
efterspgrgsel efter finansiering og kreditvurdering af Banken, samt risikoen for, at kunderne eller
langiverne far en negativ opfattelse af udsigterne for Bankens finansielle situation pa kort eller lang sigt.

Safremt Banken far behov for at hente efterstillet kapital, og adgangen hertil ikke er mulig, kan det have
vaesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.
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Negative kapital- og kreditmarkedsforhold kan pavirke Bankens mulighed for at opna
tilstraekkelig funding og kan pavirke Bankens fundingomkostninger negativt

Banken er afhaengig af funding for at opretholde sin nuveerende forretningsmodel.
Fundingmulighederne og seerligt de langsigtede fundingmuligheder vil veere afhaengige af situationen
pa markedet for likviditet. Et illikvidt geeldsmarked kan medfgre ggede fundingomkostninger for Banken.
| yderste konsekvens kan manglende funding betyde, at Banken bliver ude af stand til at overholde sine
forpligtelser.

Siden 2008 har adgangen til funding veeret begreenset, specielt for mindre banker i Danmark, og
Bankens funding pr. 30. september 2012 kan saledes primaert henfares til indlan fra privat- og
erhvervskunder samt til udstedte statsgaranterede obligationer. Ledelsen forventer, at Banken under de
nuvaerende markedsbetingelser primaert vil have adgang til likviditet gennem basiskapitalen, indlan fra
privat- og erhvervskunder pa under EUR 100.000 pr. juridisk enhed samt sikrede lan i Nationalbanken.
Pr. 30. september 2012 har Banken optaget sikrede lan i Nationalbanken for DKK 250 mio. mod
sikkerhedsstillelse. | tilfeelde af at Banken kommer i vanskeligheder, eller dette er en opfattelse blandt
kunder eller andre langivere, kan dette medfgre, at Bankens muligheder for at hente likviditet
begraenses yderligere, og at eksisterende indlan treekkes ud af Banken, szerligt indlan over EUR
100.000, der ikke er deekket af Garantifonden.

De nuveerende markedsforhold og pres fra den kommende refinansiering af obligationer udstedt af
danske pengeinstitutter under den individuelle statsgarantiordning kan give en fortsat begraeensning og
konkurrence pa fundingmarkedet.

Hvis Bankens fundingomkostninger stiger veesentligt, eller adgangen til funding begraenses eller bliver
helt utilgeengelig, kan det fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og
finansielle stilling.

Bankens beholdning af aktier, obligationer, andre veerdipapirer og aktiver udgger en veesentlig
risiko

Banken har en stgrre veerdipapirportefglje bestdende af obligationer, handelsbeholdningsaktiver og
aktiver uden for handelsbeholdningen. Denne vaerdipapirportefglje andrager pr. 30. september 2012
DKK 1.320 mio., mod DKK 1.055 mio. pr. 31. december 2011. Pr. 30. september 2012 bestod
veerdipapirportefgljen af DKK 1.130 mio. i obligationer og DKK 190 mio. i aktier.

Obligationsbeholdning

Obligationsbeholdningen sikrer Bankens lgbende likviditet og opbygges ved investering af
overskudslikviditet i primaert hgijt ratede, likvide danske stats- og realkreditobligationer. Pa grund af
deres hgijere likviditet er der en overveegt af korte obligationer i likviditetsportefaljen. Bankens
beholdning af obligationer medfgrer, at Banken er eksponeret mod markedsrisiko i form af renteudsving
og for kreditrisiko.

Aktiebeholdningen

Bankens beholdning af aktier bestar primeert af aktier i strategiske handelspartnere i den finansielle
sektor (sektorselskaber) samt i mindre omfang i associerede selskaber. Banken har et helejet selskab,
Kund Eskildsen Ejendomme A/S, hvori der ligger en ejendom.

Aktierne i strategiske samarbejdspartnere har til formal at understgtte Bankens forretning inden for
realkredit, betalingsformidling, investeringsforeninger mv., mens aktier i associerede selskaber bestar af
en ejerandel pa 49,0% i Investeringsselskabet af 15. juli 2011 og 47,6% i Value Estate A/S.

Bankens strategiske ejerandele omfatter bl.a. en reekke sektorselskaber som f.eks. DLR Kredit A/S,
Bankdata, Letpension Holding A/S, Nets Holding A/S, Bluegarden Holding A/S, VP Securities A/S,
Valuelnvest Asset Management S.A., Sparinvest Holding A/S, PRAS m.fl. | flere af sektorselskaberne
omfordeles aktierne sdledes, at pengeinstitutternes ejerandel afspejler det enkelte pengeinstituts
forretningsomfang med sektorselskabet. Omfordelingen sker typisk arligt med udgangspunkt i
sektorselskabets indre veerdi. Banken regulerer pa den baggrund den indregnede veerdi af disse aktier,
nar der foreligger ny information, som understatter en sendret veerdiansaettelse.
Den samlede veerdi af Bankens aktier i sektorselskaber var pr. 30. september 2012 bogfert til i alt ca.
DKK 132,4 mio. og udgjorde saledes et meget betydeligt belgb ift. Bankens samlede egenkapital. Heraf
udgjorde aktieposten i DLR Kredit A/S pr. 30. september 2012 DKK 97,5 mio., og en andring af
veerdien kan pavirke Banken vaesentligt. Veerdien af sektorselskaberne males med udgangspunkt i en
for sektoren anerkendt veerdianseettelsesmetode. | forbindelse med sektorselskaberne kan det vise sig
ngdvendigt at foretage yderligere kapitalindskud, hvilket kan have veesentlig negativ betydning for
Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.
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Domicilejendomme

Banken ejer domicilejendomme til brug for Bankens virksomhed. Ved en forringelse i det generelle
ejendomsmarked kan veerdien af eiendommene veere lavere end forventet. Ligeledes er
veerdifastsaettelsen praeget af skan og kan sendres pa baggrund af ny praksis, som kan aendre veaerdien.
| tilfeelde af at ejendommene skal realiseres inden for en kort periode, kan det vise sig, at den
forventede veerdi ikke kan opnas, hvilket kan lede til tab.

Veerdien af Bankens beholdning af obligationer og aktier samt domicilejendomme kan falde og
medfgre, at Banken realiserer vaesentlige negative veerdireguleringer. Desuden kan markedsvolatilitet
og illikviditet gare det vanskeligt at veerdiansaette visse af Bankens vaerdipapirbeholdninger.

Reguleringerne i veerdien af aktiverne indregnes i resultatopgerelsen og pa balancen, og en negativ
veerdiregulering eller konkurs i et eller flere selskaber kan derfor have vaesentlig negativ indflydelse.
Prisfald, tab og en negativ veerdiregulering kan saledes bevirke, at Banken ma foretage negative kurs-
og veerdireguleringer, hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat
og finansielle stilling.

Bankens resultater og eksistensgrundlag kan pavirkes, hvis solvensprocenten reduceres eller
vurderes som utilstreekkelig

Pengeinstitutter er i henhold til Lov om finansiel virksomhed palagt at opfylde et solvenskrav, der er det
hgjeste af i) 8% af de Risikoveegtede Aktiver eller ii) det individuelle solvensbehov. Finanstilsynet kan
fastsaette et hgjere solvenskrav end det af pengeinstituttet beregnede individuelle solvensbehov. Det
individuelle solvensbehov opgeres pa baggrund af en vurdering af en raekke risici, som pengeinstitutter
er eller kan veere udsat for, herunder kreditrisici, markedsrisici, operationelle risici mv. ("Risikoveegtede
Aktiver”) i forhold til Bankens basiskapital. Forages nogle af disse risici, kan det pavirke Bankens
individuelle solvensbehov og dermed Bankens solvensprocent. Endvidere kan en reduktion af Bankens
basiskapital pavirke Bankens solvensprocent bl.a. som fglge af ggede omkostninger, faldende
indtaegter, tab og nedskrivninger.

Herudover vil Bankens efterstillede kapital pa baggrund af geeldende og kommende regulering blive
veegtet lavere end 100% i opggarelsen af basiskapitalen, hvilket kan reducere solvensprocenten.
Arsagen er bl.a., at en del af den efterstillede kapital har forfaldsdato inden for de naeste 3 &r.

Bankens individuelle solvensbehov er pr. 30. september 2012 opgjort til 10,5% og Bankens faktiske
solvens er opgjort til 15,7%. For en opgarelse af Bankens forventede solvens efter effekten for
Udbuddet henvises til "Del Il — Veerdipapirnote — 3. Nggleoplysninger — 3.2. Kapitalisering og
geeldssituation”. Yderligere oplysninger om solvens kan laeses i afsnittet "Del | — Registreringsdokument
—10. Kapitalressourcer — 10.1. Kapitalressourcer og pengestrgmme”.

Pct. 30. september 31. december 31. december 31. december

2012 2011 2010 2009
Solvensbehov 10,5% 11,5% 10,5% 9,7%
Solvensprocent 15,7% 15,8% 16,1% 15,6%

Pa trods af Bankens aktuelle solvensopggrelse kan myndigheder, langivere, aktieinvestorer, analytikere
0g andre relevante markedsdeltagere mene, at Bankens solvens er for lav, set i forhold til den
nuveerende usikkerhed i den finansielle sektor. En sadan opfattelse kan pafere Banken ggede
fundingomkostninger og begraenset adgang til kapitalmarkederne.

Hvis Bankens solvensprocent reduceres, eller det individuelle solvensbehov gges, og er Banken ikke i
stand til at rejse yderligere kapital, kan Banken blive ngdsaget til at reducere udlan eller fraseelge andre
aktiver for at opfylde et af Finanstilsynet eventuelt fastsat solvenskrav eller det af Banken individuelt
beregnede solvensbehov. | yderste konsekvens kan dette betyde, at Banken overfares til Finansiel
Stabilitet A/S og/eller at bankvirksomheden ma ophgre som fglge af konkurs, hvorved Aktiernes veerdi
ma anses for tabt.
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— Operationelle risici

Operationelle risici, herunder som fglge af outsourcing og andre leverandgrer, kan medfare
gkonomiske tab samt skade Bankens omdgmme

Operationelle risici omfatter f.eks. manglende overholdelse af forretningsgange eller arbejdsprocedurer,
fejl eller nedbrud i den tekniske infrastruktur, kriminelle handlinger, brand- eller stormskade samt
retssager.

Banken er eksponeret mod operationelle risici i form af mulige tab fra uhensigtsmaessige eller
utilstreekkelige interne procedurer, menneskelige eller systemmaessige fejl eller eksterne begivenheder.
Yderligere kan der opsta begivenheder relateret til Bankens outsourcingsamarbejdspartnere med risiko
for tab. Inden for IT er Banken seerligt afhaengig af at kunne levere ydelser og tjenester, der er
outsourcet gennem samarbejdet med Bankdata. Bankdata leverer en total IT-lgsning til Banken
herunder driftssystem, netbank, radgivningsveaerktgjer, support og sikkerhed. Negative begivenheder
hos Bankdata kan derfor fare til tab for Banken. Banken er ogsa afheengig af samarbejdet med Lokale
Pengeinstitutter og de kompetencer som foreningen bidrager med, herunder omkring forretningsgange,
faglig radgivning, kontraktforhandling mv.

Bankens forretning indebeerer operationelle risici, da Banken er afhaengig af bearbejdningen af en lang
reekke komplekse transaktioner pa tveers af et stort antal forskellige produkter, og den er underlagt en
reekke forskellige juridiske og lovgivningsmaessige rammer. Registrering og bearbejdning af disse
transaktioner kan veere udsat for risikoen for menneskelige eller tekniske fejl eller et nedbrud i interne
kontrolsystemer vedrgrende den rette transaktionsgodkendelse. | betragtning af det store antal
transaktioner Banken har, kan fejl blive gentaget eller vokse fgr de opdages og rettes, og der kan ikke
gives sikkerhed for, at tidligere foretagne risikovurderinger i tilstreekkelig grad kan medvirke til at
forudse eller at ansld omkostningerne ved sadanne fejl.

Hvis Banken ikke formar at styre disse risici, kan dette potentielt medfgre gkonomiske tab og skade
Bankens samlede omdgmme, hvilket kan fa veesentlig negativ indvirkning p& Bankens virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling.

Bankens risikostyringsmetoder kan vise sig utilstraekkelige til at deekke uidentificerede,
uventede og ukorrekt kvantificerede risici, hvilket kan medfgre vaesentlige tab eller vaesentlig
forggelse af forpligtelser

Bankens politikker, procedurer og vurderingsmetoder inden for risikostyring er muligvis ikke fuldt ud
effektive til at afdeekke risikoeksponering i alle gkonomiske markeder eller mod alle typer risiko,
herunder risici, Banken ikke formar at identificere eller forudse. Nogle af de vaerktgjer og metoder,
Banken anvender til at styre risici baseres pa brugen af observeret historisk markedsadfeerd samt
forventninger til fremtiden. Banken anvender bl.a. statistiske vaerktgjer til disse observationer og
forventninger for at na frem til en kvantificering af risikoeksponering. Disse veerktgjer og metoder vil
muligvis ikke kunne forudsige fremtidige risici, eller vil forudsige fremtidige risici ukorrekt, og Bankens
tab kan saledes blive veesentligt starre, end sddanne mal maske indikerer. Endvidere tager Bankens
risikostyringsmetoder ikke hgjde for alle risici og kan séledes vise sig at veere utilstreekkelige. Hvis der
sker kursbeveaegelser, som Bankens risikomodeller ikke havde forudset, kan Banken opleve vaesentlige
tab. Aktiver, der ikke handles pa et offentligt marked, som f.eks. afledte kontrakter mellem banker, kan
blive tildelt veerdier, Banken har beregnet ved hjeelp af matematiske modeller. En veerdiforringelse af
denne type aktiver kan veere vanskelig at overvage og kan medfgre tab, som Banken ikke har forudsat.
Uventede eller ukorrekt kvantificerede risici kan medfare vaesentlige tab i Bankens bank- og
kapitalforvaltningsforretninger.

Andre risikostyringsmetoder afhaenger af vurderingen af information om markeder, kunder eller andre
forhold, der er offentligt tilgeengelige eller der p& anden made er adgang til. Sadan information er maske
ikke i alle tilfeelde fuldsteendig, opdateret eller korrekt vurderet. Til styring af operationelle, juridiske eller
lovgivningsmaessige risici kreeves bl.a. politikker og procedurer til pa rette vis at registrere og verificere
et stort antal transaktioner og begivenheder, og Bankens politikker og procedurer er maske ikke fuldt
effektive.

Hvis Banken ikke formar at indarbejde og efterleve effektive risikostyringsmetoder, herunder praecist at

vurdere sine kunders kreditrisici, kan det fa vaesentlig negativ indvirkning pad Bankens virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling.
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Banken er afheengig af sin gverste ledelse og andre ngglemedarbejdere, og kan i fremtiden fa
vanskeligt ved at tiltreekke og fastholde kvalificerede medarbejdere

Bankens fremtidige driftsresultater afhaenger i stor udstreekning af den fortsatte indsats fra den gverste
ledelse. Banken kunne séledes blive vaesentligt negativt pavirket, hvis en eller flere af dens ledende
medarbejdere ikke laengere deltager aktivt i ledelsen af Bankens aktiviteter. Desuden er Banken i hgj
grad afheengig af sin evne til at tiltraekke, uddanne, fastholde og motivere hgjtuddannede ledere og
medarbejdere. Eftersom der er stor efterspgrgsel efter medarbejdere med den bankmaessige erfaring
og de kvalifikationer, som Banken er afheengig af, kan det i fremtiden blive vanskeligt for Banken at
anseette og fastholde kvalificerede medarbejdere.

For at kunne rekruttere kvalificerede og erfarne medarbejdere og for at minimere risikoen for, at de
sager til andre selskaber, tilbyder Banken lgn- og ansaettelsesforhold, som forventes at veere pa niveau
med de dele af arbejdsmarkedet, som Banken har aktiviteter i, og som falge heraf kan Banken fa ggede
driftsudgifter.

Safremt de administrative krav til banksektoren fortsat @ges, vil det szerligt i mindre pengeinstitutter
blive sveerere at efterleve lovregulering, hvilket vil gge de administrative byrder men ogséa
afhaengigheden af ngglemedarbejdere.

Hvis Banken ikke kan tiltreekke, uddanne, fastholde og motivere kvalificerede medarbejdere, kan det fa
vaesentlig negativ indvirkning p& Bankens forretning. Dette kan pavirke Bankens evne til at konkurrere
effektivt i banksektoren og kan f& veesentlig negativ indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat
og finansielle stilling.

Katastrofebegivenheder, krigshandlinger, naturkatastrofer og andre uforudsigelige
begivenheder kan fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og
finansielle stilling

Katastrofebegivenheder, krigshandlinger, IT-virusangreb, naturkatastrofer og andre lignende
uforudsigelige begivenheder samt reaktionen pa sadanne begivenheder eller handlinger kan skabe
gkonomisk eller politisk usikkerhed og kan, mere konkret, gribe forstyrrende ind i Bankens forretning og
medfgre vaesentlige tab.

Sadanne begivenheder eller handlinger og de deraf fglgende tab er vanskelige at forudsige og kan
bergre ejendomme, finansielle aktiver, handelspositioner eller ngglemedarbejdere. Hvis Bankens
katastrofeberedskabsplaner ikke omfatter sddanne begivenheder eller ikke kan implementeres under
de givne omsteendigheder, kan det medfare, at sddanne tab bliver endnu stgrre. Uforudsete
begivenheder kan ogsa medfare yderligere driftsudgifter, som hgjere forsikringspraemier samt
implementering af redundante backup systemer. Forsikringsdaekning for visse uforudsigelige risici vil
maske heller ikke veere tilgaengelig, hvilket dermed vil gge Bankens risici.

Disse forhold, kan fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle
stilling.

— Sektorrelaterede risici

Som en del af den finansielle sektor er Banken udsat for veesentlig konkurrence

Der er i Danmark, hvor Banken primaert har sine aktiviteter, et stort antal stgrre og mindre aktgrer og
dermed en betydelig konkurrence inden for de produkter og ydelser, som Banken udbyder. Bankens
konkurrenter inkluderer savel mindre lokale og regionale pengeinstitutter som stgrre landsdaekkende og
internationale koncerner. De enkelte pengeinstitutter konkurrerer pa en lang raekke parametre,
herunder markedsfaring, priser, produkter, personlig rddgivning og finansiel styrke.

Safremt Banken ikke er i stand til at konkurrere pa disse eller eventuelt andre vaesentlige
konkurrenceparametre, kan Banken miste markedsandele eller opleve tab p& nogle eller alle sine
aktiviteter.

Hvis Banken ikke er i stand til at konkurrere effektivt kan det fa veesentlig negativ indvirkning pa
Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Banken er eksponeret over for forretnings- og imagemaessige risici

Mediedzekning og offentlig omtale generelt kan fa betydelig indflydelse pa kundeadfaerd samt

investorernes interesse for at investere i bankaktier, herunder Bankens Aktier. De senere ars udvikling

pa de finansielle markeder, herunder konkurserne i en raekke finansielle virksomheder i Danmark, har

pavirket den offentlige debat og skabt negativt fokus omkring finanssektoren i almindelighed. Ligesom
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andre banker kan Banken blive udsat for negativ mediedsekning eller offentlig omtale, f.eks. i
analyserapporter eller avisartikler. Negativ omtale af Banken eller branchen generelt kan svaekke
Bankens konkurrenceevne, og dermed mindske kundegrundlaget samt Bankens evne til at tiltraekke
investorer.

Safremt Banken udseettes for darlig omtale, eller ikke er i stand til at differentiere sig fra konkurrenter
kan det have en vaesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle
stilling.

Bankens driftsresultater kan pavirkes af den generelle efterspgrgsel i banksektoren

Siden finanskrisen har der vaeret en generel nedgang i starrelsen af udlan til bade nye og eksisterende
kunder, hvilket bade er en konsekvens af generel lavere efterspgrgsel, at flere banker har arbejdet for at
skabe mere balance mellem ind- og udlan, og at mange kunder har nedbragt deres geeld. Fremadrettet har
bankerne, herunder Skjern Bank, dog behov for efterspargsel pa nye udlan for at opretholde indtjeningen og
skabe nye kunderelationer, efterhanden som eksisterende lan forfalder eller indfries.

Den danske banksektor, herunder specielt de lokale og regionale banker med en smallere portefglje af
forretningsomrader, kan blive vaesentligt negativt pavirket, hvis efterspgrgslen pa nye udlan og dermed nye
forretninger forbliver lav. | sddanne tilfeelde méa nye indtjeningsmuligheder findes inden for andre omrader,
hvilket kan stille krav om bade at fastholde og gge indtjeningen pa de eksisterende kunder og/eller reducere
omkostningerne yderligere.

Hvis Banken i fremtiden ikke kan opretholde et tilstreekkeligt forretningsomfang med sine kunder og ikke
formar lgbende at tilpasse omkostningerne, kan det fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling.

Som fglge af deltagelse i bankpakkerne er Banken fortsat underlagt en raekke begraensninger,
herunder i forhold til udbyttebetalinger, der kan fa veesentlig negativ indvirkning pa dens
forretning

|1 2008 og 2009 tog regeringer verden over, herunder den danske regering, skridt til i hidtil uset omfang
at yde stgtte til finansielle virksomheder og kraevede i visse tilfeelde (indirekte) indflydelse pa eller
kreevede aendringer i en finansiel virksomheds ledelses- og aflanningspraksis. Bankpakkerne, der blev
indfgrt i Danmark, omfattede bl.a. den danske stats garantiordning, indfart i oktober 2008, hvorunder
den danske stat garanterede simple kreditorers krav mod danske pengeinstitutter, i det omfang
sadanne krav ikke pa anden made var deekket ("Bankpakke I”), en overgangsordning der blev indfert i
februar 2009, som gav mulighed for at ansgge om individuel statsgaranti for eksisterende og ny ikke-
efterstillet, usikret gaeld med en Igbetid pa op til 3 ar ("Overgangsordningen”) samt en ordning, der blev
indfart i februar 2009 og som indebar, at Staten kunne tilfgre pengeinstitutter og realkreditinstitutter i
Danmark Hybrid Kernekapital og udstede tegningsgarantier i forbindelse med sadanne institutters
udstedelse af Hybrid Kernekapital. Der henvises til "Del | — Registreringsdokument — 6.
Forretningsoversigt — 6.2. Markedsbeskrivelse” for naermere oplysninger herom. Bankpakke | udigb den
30. september 2010 og blev delvist finansieret ved danske bankers, herunder Bankens, deltagelse i
Bankpakke I. Banken har afholdt store omkostninger i forbindelse med deltagelsen i Bankpakke I, og
der vil skulle afholdes yderligere belgb som fglge af deltagelsen i og finansieringen af Garantifonden, se
nedenfor. | forbindelse med Bankpakke | havde Banken en arlig garantiprovision pa DKK 10,2 mio.
samt garanti for tab pa nadlidende pengeinstitutter.

Bankens deltagelse i bankpakkerne medfgrte indfarelsen af visse begraensninger i Bankens aktiviteter,
hvoraf nogle fortsat er geeldende. P& baggrund af at Banken har modtaget Statsligt Hybridlan og har
udstedt obligationer i henhold til Overgangsordningen, er Banken bl.a. underlagt restriktioner med
hensyn til betaling af udbytte. Banken kan kun udlodde udbytte, i det omfang udbyttet kan finansieres af
Bankens resultat efter skat opnaet efter 1. oktober 2010. Banken vil vaere underlagt denne og visse
andre restriktioner, der beskrives i "Del | — Registreringsdokument — 22. Veesentlige kontrakter”, i) sa
leenge Statsgarantien under Overgangsordningen lgber og ii) indtil alle belgb, der skal betales i henhold
til det Statslige Hybridlan herunder renter og omkostninger, er tilbagebetalt fuldt ud, annulleret eller den
danske stat har overdraget alle statslige hybridkapitalbeviser og saledes er ophgrt med at veere kreditor
for hele eller dele af det Statslige Hybridlan.

Ovenstaende begraensninger kan gare det svaerere at tiltraekke kapital, hvilket kan medfare en
vaesentlig negativ indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

29



Bankens betalinger til Garantifonden for indskydere og investorer kan veere betydelige

Udlgbet af den ubegreensede statsgaranti under Bankpakke | indebaerer, at der ikke lsengere er
ubegreenset garanti for indskud i danske pengeinstitutter, men at Garantifonden for indskydere og
investorer ("Garantifonden”) yder deekning til indskyderne for hele deres indskud pa visse typer af konti
(bl.a. visse typer af pensionskonti) samt deekning pa op til EUR 100.000 af hver enkelt kundes samlede
nettoindskud. Bankpakke IV giver bl.a. mulighed for, at Staten gennem Finansiel Stabilitet kan yde en
sakaldt medgift til et pengeinstitut, der gnsker at overtage et ngdlidende institut. Garantifonden kan
ogsa yde en medgift i henhold til Lov om en garantifond for indskydere og investorer.

Garantifonden finansieres af pengeinstitutterne saledes, at de pengeinstitutter, der deltager i ordningen,
bidrager med et belgb svarende til deres andel af det samlede deekkede indlan i danske
pengeinstitutter. De gkonomiske risici for pengeinstitutterne, herunder Banken, bestar saledes i farste
reekke af Garantifondens deekning af indskyderne og investorerne inden for Garantifondens
deekningsrammer. Hertil kommer omkostninger forbundet med garanti for kapitaliseringen,
likviditetsramme til og eventuelt underskud i pengeinstitutter overdraget til afvikling i det statslige
selskab Finansiel Stabilitet A/S.

Banken har samlet set afholdt betydelige omkostninger i denne forbindelse, og s&fremt antallet af
danske finansielle virksomheder, der gar konkurs eller overgar til Finansiel Stabilitet A/S, forbliver hait,
og Bankens betalinger til Garantifonden fortseetter pa et hgijt niveau, eller stiger, kan det fortsat have en
vaesentlig negativ indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Hvis Banken ikke overholder graenseveaerdierne i Tilsynsdiamanten, kan det fa vaesentlige
negative konsekvenser for Bankens virksomhed

Finanstilsynet har i 2010 lanceret en testmodel - kaldet "Tilsynsdiamanten” - hvor pengeinstitutters
styrke og risikoeksponering vurderes ud fra fem parametre med hver sin greenseveerdi, som
pengeinstitutterne som udgangspunkt skal ligge inden for fra ultimo 2012. Sammen skal de fem
parametre give et billede af, om de danske pengeinstitutter drives med fornuftig risiko, og om et givent
pengeinstitut er finansielt robust. De fem parametre (greenseveerdier) er:

B Summen af store engagementer (under 125% af basiskapitalen)

B Udlansvaekst (mindre end 20% om aret)

B Ejendomseksponering (mindre end 25% af de samlede udlan)

® Stabil funding (udlan/arbejdende kapital fratrukket obligationer med en restlgbetid under 1 ar).
Graenseveerdi: mindre end 1

B Likviditetsoverdaekning (stgrre end 50%), jf. Lov om finansiel virksomhed § 152, stk. 1, nr. 2

Banken overholder pr. 30. september 2012 graenseveerdierne i Tilsynsdiamanten.

Fra slutningen af 2012 vil Finanstilsynet foretage individuelle og specifikke vurderinger af, om der skal
udstedes advarsler i situationer, hvor et pengeinstitut overskrider Tilsynsdiamantens greenseveerdier.
En sadan advarsel skal offentliggares.

Hvis Banken fremadrettet ikke er i stand til at overholde greenseveerdierne i Tilsynsdiamanten, kan en
offentliggarelse af overskridelse af greenseveerdierne skade Bankens omdgmme, og overskridelse af
greenserne i Tilsynsdiamanten kan indirekte fare til begraensninger i Bankens muligheder for at drive
forretning efter 2012, hvilket kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling.

Lovgivning, regulering og tilsynsmyndigheders tiltag kan pavirke Bankens virksomhed,
driftsresultater og finansielle stilling veesentligt

Banken er underlagt en lang raekke love og regler p& bade nationalt niveau og EU-niveau. Disse love
og regler omfatter bl.a. Bankens virksomhed, organisation, ledelse, regnskabspraksis, kapitaldeekning
og likviditet. Mange af Bankens aktiviteter er afhaengige af tilladelser udstedt af finansielle myndigheder,
og Bankens overholdelse af gaeldende love og regler pases af bl.a. Finanstilsynet.

Andringer af de regler, Banken er underlagt, herunder eksempelvis indfgrelse af skeerpede regler for
solvens- og kapitalopggrelse, maling af udlan, nye likviditetskrav samt gget tilsyn med banker generelt,
kan medfare, at Bankens omkostninger gges, eller at Bankens indtjening pa anden made reduceres.

Fremtidige myndighedsundersggelser samt fremtidige eendringer i tilsynspraksis, f.eks. i relation til

principper for nedskrivning pa udlan, beregning af individuelt solvensbehov mv., kan medfare, at

Bankens nedskrivninger eller kapitaldeekningsbehov gges. Endelig kan tilsigtet eller utilsigtet

overtraedelse af de regelsaet, som Banken er underlagt, medfgre, at Bankens tilladelser traekkes tilbage.
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Banken er eksponeret mod en risiko for eendringer i skatte- og afgiftslovgivningen og skatteforhgijelser.
Andringer i skatte- og afgiftslovgivningen og skatteforhgjelser, herunder gget lgnsumsafgift, kan fa
vaesentligt negative konsekvenser for Banken.

Banken er ikke i stand til at forudsige alle regulatoriske aendringer, Banken kan blive palagt i fremtiden,
eller at ansla hvilken indvirkning eventuelle tilsynsmaessige aendringer vil have pa Bankens forretning,
produkter, tienesteydelser eller veerdien af dens aktiver.

Indtreeffer en eller flere af de ovennaevnte forhold, kan det f& negativ indflydelse p& Bankens
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Andrede forudsaetninger og metoder for veerdiansaettelse kan pavirke Banken vaesentligt i
negativ retning

Banken har sikkerhed i en lang reekke aktiver i forbindelse med Bankens udlan til kunder. Disse
omfatter bl.a. fast ejendom, herunder beboelsesejendom og landbrugsjord, samt veerdipapirer.
Herudover besidder Banken en raekke aktier, primaert i form af unoterede aktier, samt ejendomme, som
ikke er direkte relateret til Bankens udlan til kunder. Feelles for veerdiansaettelse af Bankens aktiver og
sikkerheder er, at de er underlagt en raekke love, regler og anbefalinger fastsat af bl.a. Finanstilsynet og
i henhold til Regnskabsbekendtggrelsen, ligesom de er baseret pa en raekke forudsaetninger og sken.
Se yderligere afsnittet "Del | — Registreringsdokument — 9. Gennemgang af drift og regnskaber — 9.2.
Veesentlige faktorer og aendringer”.

Finanstilsynet eller andre myndigheder kan til enhver tid sendre regler, anbefalinger og praksis
vedrgrende veerdianseettelse af de enkelte aktiver. Endvidere kan de forudsaetninger og skgn som
ligger bag de enkelte veerdianseettelser skulle eendres eller vise sig ikke laengere at veere geeldende.
Begge disse forhold kan pavirke veerdien af Bankens aktiver eller sikkerheder vaesentligt negativt og
dermed medfare behov for ggede nedskrivninger eller solvensreservationer. Herunder kan aendringer i
praksis omkring veerdianszettelse af jord og ejendomme have en betydelig pavirkning pa Banken.

Hvis love, regler og anbefalinger vedrgrende veerdiansaettelse aendres af Finanstilsynet eller andre
myndigheder, eller forudsaetninger og skan bag de enkelte veerdianseettelser ma aendres eller viser sig
ikke leengere at veere geeldende, og Bankens nedskrivninger og kapitaldeekningsbehov, som falge heraf
@ges, kan det f& vaesentlig negativ indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle
stilling.
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— Risici forbundet med Udbuddet

Markedskursen pa Aktierne, Tegningsretterne og andre veerdipapirer kan veaere meget svingende
Markedskursen pa Aktierne, Tegningsretterne og andre veerdipapirer kan variere kraftigt, og forskellige
forhold kan medfgre betydelige udsving, og nogle eller mange af disse forhold kan veere uden for
Bankens kontrol og ikke ngdvendigvis forbundet med Bankens virksomhed, drift eller fremtidsudsigter.
Sadanne faktorer omfatter aendringer i markedsforholdene for selskaber i den finansielle sektor,
udsving i Bankens kvartalsvise driftsresultater, udsving i kurser og omsaetning pa aktiemarkedet og
obligationsmarkedet, en opfattelse af systemisk risiko i Danmark, aendringer i ejerstrukturen, eendringer
i finansanalytikeres gkonomiske estimater eller anbefalinger af Banken eller dens Aktier og andre
veerdipapirer, fremtidig udstedelse af aktier eller andre veerdipapirer, meddelelser fra Banken eller dens
konkurrenter om nye produkter eller ydelser eller teknologi, opkgb eller joint ventures, samt aktivitet fra
short sellers og eendrede statslige restriktioner. Endvidere har der pa aktiemarkedet generelt veeret
kraftige kursudsving, som ikke ngdvendigvis er knyttet til, eller som kan veere uforholdsmeaessigt store i
forhold til de pageeldende selskabers driftsresultater. Sadanne generelle faktorer kan fa vaesentlig
negativ indvirkning pa Aktiernes og andre veerdipapirers markedskurs uanset Bankens driftsresultater.
Markedskursen pa Tegningsretterne er steerkt afhaengig af kursen pa Aktierne. Et fald i kursen pa
Aktierne kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Tegningsretternes veerdi og markedskurs.

Banken vil muligvis udstede yderligere aktier eller andre vaerdipapirer i fremtiden, hvilket kan fa
vaesentlig negativ indvirkning pa kursen pa Aktierne

Safremt Banken beslutter at udstede nye aktier og andre veerdipapirer, kan kursen pa Aktierne falde.
Hvis Banken eller Bankens stgrre aktionaerer foretager et yderligere udbud af aktier, tegningsretter,
obligationer eller andre veerdipapirer, der kan konverteres eller ombyttes til aktier, eller hvis det i
offentligheden antages, at et udbud eller salg kan blive foretaget, kan dette fa veesentlig negativ
indvirkning pa kursen pa Aktierne og Tegningsretterne.

Banken er et aktieselskab registreret i henhold til dansk lov, hvilket kan gare det vanskeligt for
aktioneerer bosiddende uden for Danmark at udnytte eller hAndhaeve visse rettigheder

Skjern Bank A/S er et aktieselskab registreret i henhold til dansk lovgivning, hvilket kan gare det sveert
for Bankens aktionzerer bosiddende eller hiemmehgrende uden for Danmark at udnytte eller hdndhaeve
visse rettigheder. De rettigheder, der geelder for indehavere af Aktier og Tegningsretter, er underlagt
dansk lovgivning og Vedtaegterne. Disse rettigheder kan afvige fra de rettigheder, aktionaerer i andre
jurisdiktioner typisk har. Som falge heraf kan investorerne muligvis ikke fa forkyndt en staevning mod
Banken uden for Danmark eller ved domstole uden for Danmark fa fuldbyrdet domme mod Banken, der
er afsagt pa baggrund af geeldende lovgivning i jurisdiktioner uden for Danmark. Endvidere kan
aktionzerer uden for Danmark muligvis ikke udnytte deres stemmeret.

Tegningsretterne kan maske ikke blive erhvervet og/eller udnyttet af visse aktioneerer
bosiddende uden for Danmark

Aktionaerer hjemmehgrende i visse jurisdiktioner uden for Danmark, herunder USA, kan muligvis ikke
erhverve og/eller udnytte Tegningsretterne, medmindre Tegningsretterne og/eller de Udbudte Aktier
eller eventuelle rettigheder eller andre veerdipapirer, der udbydes, er registreret hos de relevante
myndigheder i de pageeldende jurisdiktioner, eller en séddan erhvervelse eller udnyttelse foretages i
henhold til en undtagelse fra registreringskravene. Banken har ingen forpligtelse til og har ikke til
hensigt at indlevere en registreringserklaering i nogen anden jurisdiktion uden for Danmark vedrgrende
Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier og afgiver ikke nogen erkleering vedrgrende muligheden for at
opna dispensation fra registreringskravet i henhold til lovgivningen i andre jurisdiktioner uden for
Danmark vedrgrende sadanne rettigheder i fremtiden.

Safremt Minimumsprovenuet ikke tegnes, eller Udbuddet tilbagekaldes, vil Udbuddet ikke blive
gennemfgrt, og investorer, der har kgbt Tegningsretter eller Udbudte Aktier, kan lide et tab
Udbuddet vil kun blive gennemfgrt, safremt Minimumsprovenuet (DKK 135 mio.) tegnes i forbindelse
med Udbuddet. Udbuddet kan endvidere tilbagekaldes i perioden, indtil registrering af kapitalforhgjelsen
vedrgrende de Udbudte Aktier er gennemfart i Erhvervsstyrelsen.

Hvis Udbuddet ikke gennemfares, vil udnyttelse af Tegningsretter, som allerede matte veere sket,
automatisk blive annulleret. Tegningsbelgbet for de Udbudte Aktier vil blive refunderet (med fradrag af
eventuelle transaktionsomkostninger), alle Tegningsretter vil bortfalde, og der vil ikke blive udstedt
nogen Udbudte Aktier. Handler med Tegningsretter foretaget i Igbet af Handelsperioden vil imidlertid
ikke blive bergrt. Dette medfarer, at investorer, der erhverver Tegningsretter, vil lide et tab svarende til
kgbesummen for Tegningsretterne og eventuelle transaktionsomkostninger. Tilsvarende, hvis Udbuddet
ikke gennemfares, vil de Udbudte Aktier ikke blive udstedt. Eventuelle handler med de Udbudte Aktier
vil dog ikke blive pavirket, og investorer, der har erhvervet Udbudte Aktier, vil fa tegningsbelabet for de
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Udbudte Aktier refunderet (med fradrag af eventuelle transaktionsomkostninger). Dette medfarer, at
investorer, der har erhvervet Udbudte Aktier, vil lide et tab svarende til forskellen mellem kgbesummen
og tegningsbelgbet for de Udbudte Aktier og eventuelle transaktionsomkostninger. Handel med
Udbudte Aktier gennem salg af aktier forud for den endelige udstedelse af Udbudte Aktier kan veere i
strid med forbuddet mod short-selling af aktier. Det er investorernes eget ansvar at sikre, at handel med
Udbudte Aktier forud for den endelige udstedelse af de Udbudte Aktier sker i overensstemmelse med
geeldende regler.

Garanternes tegningsgaranti vedrgrende Udbuddet er underlagt en raekke betingelser

Med forbehold for opfyldelse af visse betingelser i de afgivhe garantitilsagn vil en andel af de Udbudte
Fortegningsaktier og Fritegningsaktier, som ikke méatte veere tegnet af investorer ved udnyttelse af
Tegningsretter eller ved tegning af Resterende Aktier, blive tegnet af Garanterne.

Der er en risiko for, at en eller flere af Garanterne ikke opfylder deres forpligtelser, hvilket kan fa
vaesentlig negativ indvirkning pa gennemfgrelsen af Udbuddet, herunder idet Garanterne, inden
Udbuddet er gennemfgrt, under visse omstaendigheder, hvor ovenngevnte tilsagn ikke opfyldes, kan
treekke deres garantitilsagn tilbage med den konsekvens, at Udbuddet ikke gennemfares.

Manglende udnyttelse af Tegningsretter fgr Fortegningsperiodens udlgb vil medfgre bortfald af
indehaverens Tegningsretter

Manglende udnyttelse af Tegningsretter far Fortegningsperiodens udlgb vil medfgre bortfald af
indehaverens Tegningsretter, og indehaveren vil ikke veere berettiget til kompensation. Eksisterende
Aktionaerer og andre indehavere af Tegningsretter skal saledes sikre sig, at alle nadvendige
udnyttelsesinstrukser modtages af sadanne Eksisterende Aktionzerers eller andre indehaveres
kontofgrende institut eller anden finansiel formidler inden for tidsfristen.

Eksisterende Aktionaerer kan blive udvandet i forbindelse med Udbuddet, og denne udvanding
kan veere veesentlig

Udstedelsen af de Udbudte Aktier vil medfgre, at Eksisterende Aktionaerer, der ikke har udnyttet deres
Tegningsretter, vil fa udvandet deres ejerandel og stemmeret, og sddan udvanding kan veere vaesentlig.
Selv hvis Eksisterende Aktioneerer beslutter at saelge deres Tegningsretter, vil den betaling, som de
modtager, ikke ngdvendigvis veere tilstraekkelig til at opveje denne udvanding. Herunder vil
Eksisterende Aktionaerer blive udvandet yderligere som fglge af Udbuddet af 4.000.000 stk.
Fritegningsaktier. Lind Invest ApS og AP Pension Livsforsikringsaktieselskab har fortrinsstilling til at fa
tildelt Udbudte Fritegningsaktier for op til DKK 40 mio. hver, svarende til det samlede antal Udbudte
Fritegningsaktier. Der henvises til afsnittet "Del Il — Veerdipapirnote — 9. Udvanding".

Aktionzerer med mindre ejerandel kan fa begrzaenset indflydelse, og starre aktionaerer kan have
en mindre indflydelse, end hvad deres ejerandel tilsiger

Pr. Prospektdatoen havde Banken knap 15.000 aktioneerer, og ingen aktionaerer har meddelt, at de
besidder mere end 5% af aktiekapitalen i Banken. Efter Udbuddet vil aktiekapitalen veere mere
koncentreret hos fa store investorer. Aktionaersammensaetningen er bestemmende for risiko- og
kontrolallokeringen, og saledes er der en risiko for, at minoritetsaktiongerer ikke vil veere i stand til at
udgve veesentlig kontrol og pavirke Ledelsen til at foretage visse handlinger, safremt
majoritetsaktioneerer ikke udgver deres indflydelse i samme retning.

Pa baggrund af stemmeretsbegraensningen er der dog samtidig risiko for, at starre aktionzerer ikke
opnar den indflydelse, som deres ejerandel tilsiger. Stemmeloftet fastleegger, at en aktionaer maksimalt
kan have en indflydelse pa 5% uanset ejerandel. Yderligere kreever det sdvel Bestyrelsens samtykke
som Finanstilsynets godkendelse at erhverve 10% eller derover af Bankens aktiekapital.
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Der kan ikke gives sikkerhed for, at Tegningsretter kan saelges. Udbudte Aktier vil ikke blive
seerskilt optaget til handel pA NASDAQ OMX i de midlertidige fondskoder, og hvis et marked
opstar, kan kursen pa Tegningsretterne og/eller de Udbudte Aktier blive udsat for starre
volatilitet end kursen pa de Eksisterende Aktier

Handelsperioden, hvori Tegningsretterne kan handles pA NASDAQ OMX i ISIN-kode DK0060457232,
finder sted i perioden fra den 26. november 2012 kl. 9.00 til den 7. december 2012 kl. 17.00 (dansk tid).
De Udbudte Aktier vil ikke blive optaget til handel og officiel notering pA NASDAQ OMX, far deres
midlertidige ISIN-koder er sammenlagt med ISIN-koden for de Eksisterende Aktier, hvilket forventes at
ske senest den 27. december 2012,

Indtil sammenlaegningen af ISIN-koderne er gennemfart, vil de Udbudte Aktier under den midlertidige
ISIN-kode ikke veere optaget til handel pA NASDAQ OMX. Der kan ikke gives sikkerhed for, hvorvidt der
vil opsta et marked for Tegningsretterne, nar de handles farste gang pa NASDAQ OMX, og safremt et
sadant marked opstar, kan Tegningsretterne blive udsat for starre volatilitet end de Eksisterende Aktier.

Kursen pa Tegningsretterne og Aktierne kan blive negativt pavirket i forbindelse med
Selskabets salg af sine tildelte Tegningsretter

Selskabet vil pa sin beholdning af egne aktier fa tildelt et antal Tegningsretter, som Selskabet ikke kan
udnytte for egen regning, hvorfor Selskabet agter at sgge at afhaende sine Tegningsretter. Safremt der
ikke er tilstreekkelig k@bsinteresse for de pageeldende Tegningsretter i forbindelse med Selskabets salg
af disse, kan det medfare en vaesentlig negativ pavirkning af kursen pa& Tegningsretterne og Selskabets
Aktier.

Aktioneerer uden for Danmark er udsat for valutarisici

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er prissat i danske kroner. Saledes vil veerdien af
Tegningsretterne og de Udbudte Aktier sandsynligvis svinge med eventuelle udsving i valutakursen
mellem den lokale valuta i det land, hvor en investor uden for Danmark er baseret, og den danske
krone. Hvis veerdien af danske kroner falder i forhold til den lokale valuta i det land, hvor en investor
uden for Danmark er baseret, vil veerdien af Tegningsretterne og de Udbudte Aktier falde.

Hvis Udbuddet ikke gennemfgres, og det ikke er muligt at refinansiere Bankens efterstillede
kapital, kan det pavirke Banken vaesentligt i negativ retning

Banken har udstedt efterstillet kapital i form af ansvarlig 1anekapital ("Ansvarlig Lanekapital”) og Hybrid
Kernekapital. Banken har pr. 30. september 2012 udstedt Ansvarlig Lanekapital for i alt DKK 225 mio.,
der forfalder i 2014, 2015 og 2017 og endvidere optaget Hybrid Kernekapital med uendelig lgbetid for i
alt DKK 135 mio. Den efterstillede kapital udgar en veesentlig del af Bankens samlede basiskapital og
medvirker saledes til at opfylde kravene til Bankens kapitalgrundlag.

Safremt Udbuddet ikke gennemfares, kan det muligvis veere vanskeligt for Banken at opfylde fremtidige
kapitalkrav. For at opfylde reguleringsmeessige kapitalkrav og kommende nye regler kan en hel eller
delvis indfrielse af den Ansvarlige Kapital kreeve, at Bankens kapitalgrundlag styrkes enten gennem en
gget egenkapital og/eller nyudstedelse af anden efterstillet kapital. Som naevnt ovenfor har Bankens
muligheder for at hente efterstillet kapital, herunder Ansvarlig Lanekapital, siden finanskrisens
begyndelse i 2008 veeret steerkt begraenset. Der kan derfor ikke gives sikkerhed for, at Banken
fremover vil have adgang hertil.

Safremt Udbuddet ikke gennemfares, og det ikke er muligt for Banken at indfri eller refinansiere en
veesentlig del af den Ansvarlige Kapital, nar eller fgr den forfalder, kan det fa vaesentlige negative
konsekvenser for Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling. | yderste konsekvens kan
dette betyde, at Banken overfares til Finansiel Stabilitet A/S, og/eller at bankvirksomheden ma ophare
som falge af konkurs, hvorved Aktiernes veerdi ma anses for tabt.
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Generelle oplysninger

Det er ikke hensigten, at Prospektet skal danne grundlag for kreditvurderinger eller andre vurderinger,
og det ma ikke betragtes som en anbefaling fra Selskabets eller Bookrunners side, at modtagere af
Prospektet bgr erhverve eller udnytte Tegningsretter eller tegne Udbudte Aktier. Hver enkelt potentiel
investor bar selv vurdere, om oplysningerne i Prospektet er relevante for dennes egne forhold, og
tegning af de Udbudte Aktier eller erhvervelse eller udnyttelse af Tegningsretterne bgr baseres pa
sadanne oplysninger som vedkommende finder ngdvendige.

Investorerne ma alene benytte Prospektet i forbindelse med overvejelse af kab eller udnyttelse af
Tegningsretterne og tegning af de Udbudte Aktier, der er beskrevet i Prospektet. Oplysningerne i
Prospektet stammer fra Selskabet og andre kilder, der er identificeret i Prospektet. Bookrunner
fremsaetter ingen udtrykkelige eller underforstaede erklzeringer eller garantier med hensyn til
ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de heri indeholdte oplysninger, og intet af det heri indeholdte
er eller kan betragtes som et tilsagn eller en erklaering herom fra Bookrunner vedrgrende fortiden eller
fremtiden. Bookrunner patager sig intet ansvar for ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af Prospektet
og frasiger sig i overensstemmelse hermed i det videst mulige omfang, der er tilladt i henhold til
geeldende lovgivning, ethvert ansvar, det vaere sig inden for eller uden for kontrakt eller pa anden made,
som de i gvrigt matte findes at have vedrarende Prospektet eller enhver sadan udtalelse. Investorer ma
hverken helt eller delvist gengive eller distribuere Prospektet, og investorer ma ikke videregive noget af
indholdet i Prospektet eller anvende nogen oplysninger i Prospektet til andre formal end overvejelse af
erhvervelse eller udnyttelse af Tegningsretter og tegning af Udbudte Aktier. Investorerne tiltreeder
ovenstdende ved at acceptere modtagelse af Prospektet.

Bookrunner vil i forbindelse med Udbuddet modtage honorar fra Selskabet. | forbindelse med
Bookrunners normale forretningsaktiviteter kan Bookrunner tidligere have ydet, yder for naerveerende og
kan i fremtiden til enhver tid yde bankydelser og lignende til Selskabet, som de har modtaget, modtager
og i fremtiden kan modtage honorarer og provision for.

Bookrunner repraesenterer udelukkende Selskabet og ingen anden i relation til Udbuddet og betragter
ingen anden (uanset om vedkommende modtager Prospektet eller ) som sine respektive kunder i
relation til Udbuddet, og er ikke ansvarlig over for nogen anden end Selskabet for at yde den
beskyttelse, som dens respektive kunder nyder, eller for at yde radgivning i relation til Udbuddet eller
nogen transaktioner eller aftaler, der omtales heri. Bookrunner afgiver hverken direkte eller indirekte
nogen erkleering vedragrende eller patager sig ansvaret for ngjagtigheden og fuldsteendigheden af
oplysningerne i Prospektet.

Udlevering af Prospektet, erhvervelse eller udnyttelse af Tegningsretter og tegning eller erhvervelse af
de Udbudte Aktier kan under ingen omstaendigheder betragtes som en tilkendegivelse af, at
oplysningerne i Prospektet er korrekte p& noget tidspunkt efter Prospektdatoen, eller at der ikke er sket
nogen andringer i Selskabets forhold efter denne dato. Enhver vaesentlig eendring i forhold til
Prospektets indhold vil blive offentliggjort som tillaeg hertil i henhold til geeldende love og regler.
Investorer, der har indvilget i at udnytte Tegningsretter og/eller tegne Udbudte Aktier inden
offentliggarelse af tilleegget, har ret til at treekke deres accept tilbage i to bgrsdage efter tilleeggets
offentliggarelse.

Investorer anerkender endvidere: at i) de ikke har henholdt sig til Bookrunner eller nogen person
tilknyttet Bookrunner i forbindelse med nogen undersggelse af ngjagtigheden af oplysninger i
Prospektet eller deres investeringsbeslutning, og at ii) de alene har henholdt sig til oplysninger
indeholdt heri, og at det ikke er tilladt nogen at give nogen oplysninger eller fremseette erklaeringer
vedragrende Selskabet eller Aktierne (ud over hvad der er indeholdt heri), og sddanne oplysninger eller
erkleeringer kan i givet fald ikke paberdbes som tiltradt af Selskabet eller Bookrunner.

Prospektet ma ikke videresendes, gengives eller p&4 anden made videredistribueres af andre end
Bookrunner og Selskabet. Tegningsretterne og de Udbudte Aktier kan veere underlagt begraensninger i
omseettelighed og videresalg i henhold til gaeldende veerdipapirlovgivning i visse jurisdiktioner og ma
ikke erhverves, overdrages, udnyttes eller videresaelges, medmindre det er tilladt i henhold til geeldende
veerdipapirlovgivning. Personer, som métte komme i besiddelse af Prospektet, forpligter sig til at ggre
sig bekendt med og overholde sddanne begraensninger. Hverken Selskabet eller Bookrunner har noget
juridisk ansvar for eventuelle overtraedelser af disse begraensninger fra nogen persons side, uanset om
denne person er en potentiel indehaver af Tegningsretterne eller en potentiel tegner af de Udbudte
Aktier.
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Hverken Selskabet eller Bookrunner, eller nogen af deres respektive repraesentanter, afgiver erkleering
til nogen modtager eller kgber af Tegningsretter eller Udbudte Aktier vedragrende lovligheden af en
investering i Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier fra en sddan modtagers eller kabers side i
henhold til den for den pagaeldende modtager eller kgber geeldende lovgivning. Potentielle indehavere
og erhververe af Tegningsretterne og potentielle tegnere og erhververe af de Udbudte Aktier bar selv
vurdere det juridiske grundlag for og konsekvenserne af Udbuddet, herunder mulige skattemaessige
konsekvenser og mulige valutarestriktioner, fgr de traeffer beslutning om en investering i
Tegningsretterne og de Udbudte Aktier. Investorer bgr hver iseer radfgre sig med deres egne radgivere
vedrgrende de juridiske, skattemaessige, forretningsmaessige, gkonomiske og relaterede aspekter af et
kgb af de Udbudte Aktier eller Tegningsretterne.

Potentielle indehavere og erhververe af Tegningsretterne og tegnere og erhververe af de Udbudte
Aktier skal overholde alle geeldende love og bestemmelser i lande eller omrader, hvor vedkommende
erhverver, tegner, udbyder, seelger eller udnytter Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier eller er i
besiddelse af eller distribuerer Prospektet og skal indhente samtykke, godkendelse eller tilladelse, som
det matte kraeves, for at erhverve Tegningsretterne eller tegne eller erhverve de Udbudte Aktier. |
forbindelse med Udbuddet kan Bookrunner og enhver af dens tilknyttede virksomheder, der fungerer
som investorer for egen regning, erhverve Udbudte Aktier i Udbuddet og i den egenskab for egen
regning beholde, kagbe eller saelge sddanne vaerdipapirer og Udbudte Aktier eller relaterede
investeringer og kan udbyde eller saelge sddanne Udbudte Aktier eller andre investeringer pa anden
made end i forbindelse med Udbuddet. Henvisninger i Prospektet til udbud eller placering af de
Udbudte Aktier skal saledes leeses som omfattende ethvert udbud eller placering af Udbudte Aktier til
Bookrunner eller enhver af dens tilknyttede virksomheder, der fungerer i denne egenskab. Bookrunner
har ikke til hensigt at oplyse omfanget af sddanne investeringer eller transaktioner, ud over hvad der
falger af eventuelle lovgivningsmaessige eller tilsynsmeessige forpligtelser hertil.

Preaesentation af regnskabsoplysninger og visse andre oplysninger

En raekke af tabellerne i Prospektet indeholder afrundede regnskabstal. Dette medfgrer i visse tilfaelde,
at summen af tallene i en kolonne eller reekke ikke stemmer helt med de samlede tal i den pageeldende
kolonne eller reekke. Visse af de procentsatser, der vises i tabellerne i Prospektet, repraesenterer
endvidere beregninger, som er baseret p& de underliggende oplysninger for afrunding, og det er
saledes muligt, at de ikke stemmer helt overens med de procentsatser, der ville fremkomme, hvis den
pageeldende beregning var foretaget p& grundlag af de afrundede tal.

Selskabets regnskabsar slutter den 31. december, og henvisninger i Prospektet til et specifikt
regnskabsar er til den 12 maneders periode, der slutter den 31. december i det pageeldende ar.

| Prospektet er alle henvisninger til "danske kroner” eller "DKK” henvisninger til den geeldende mgntfod i
Danmark og alle henvisninger til "euro” eller "EUR” er til den feelles europeaeiske valuta.

Prospektet indeholder historiske regnskabsoplysninger, der bl.a. omfatter udvalgte oplysninger fra
resultatopggrelse og balance for Selskabet, der er udarbejdet i overensstemmelse med
Regnskabsbekendtggrelsen og revideret af Selskabets uafhaengige revisor. Tidligere offentliggjorte
regnskabsoplysninger for regnskabsar kan afvige fra senere offentliggjorte regnskabsoplysninger som
falge af gennemfarelse med tilbagevirkende kraft af efterfglgende aendringer i regnskabspraksis og
andre justeringer med tilbagevirkende kraft i overensstemmelse med Regnskabsbekendtgarelsen.

Oplysninger om valutaforhold
Selskabets regnskab afleegges i danske kroner.

Oplysninger om markedet og branchen

Prospektet indeholder oplysninger om markedsandele, markedsposition og branchedata for Selskabets
driftsomrader og rapporteringssegmenter. Medmindre andet er angivet, er statistisk og anden
markedsinformation vedrgrende sadanne oplysninger baseret pa oplysninger indberettet til Danmarks
Nationalbank. Disse oplysninger er ifglge Ledelsens bedste viden ikke ungjagtige eller misvisende.

Af branchepublikationer fremgar det generelt, at de oplysninger, de indeholder, er fremskaffet fra kilder,
som anses for at veere troveerdige, men der kan ikke gives garanti for, at sddanne oplysninger er
korrekte og fuldsteendige. Ledelsen har ikke selvsteendigt efterprovet og kan ikke give nogen sikkerhed
for korrektheden af sddanne markedsdata og brancheforventninger indeholdt i Prospektet, som matte
veere taget eller stammer fra sddanne branchepublikationer.
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Fremadrettede udsagn

Visse udsagn i Prospektet er baseret pa Ledelsens opfattelse samt Ledelsens forudseetninger og de
oplysninger, der i gjeblikket er til radighed for Ledelsen, og disse udsagn kan udggre fremadrettede
udsagn. Disse fremadrettede udsagn (med undtagelse af udtalelser om historiske kendsgerninger)
vedrgrende Selskabets fremtidige driftsresultater, finansielle stilling, forretningsstrategi, planer og
Ledelsens mal for den fremtidige drift er generelt kendetegnet ved ord som "har som malsaetning”,
vurderer”, "forventer”, “har til hensigt”, "agter”, "planlaegger”, "sgger”, "vil”, "’kan”, "skanner”,

forudseetter” eller lignende udtryk samt negative former heraf.

“mener’,

“ville”, "vil kunne

Disse fremadrettede udsagn er forbundet med kendte og ukendte risici, usikkerheder og andre
veesentlige forhold, der kan fa Selskabets faktiske resultater, udvikling eller preestationer eller
branchens resultater til at afvige veesentligt fra de fremtidige resultater, udviklingen eller
preestationerne, der er udtrykt eller underforstaet i forbindelse med disse fremadrettede udsagn. Disse
risici, usikkerheder og andre vaesentlige forhold omfatter bl.a.:

B /Andringer i de generelle samfundsgkonomiske og forretningsmaessige betingelser pa
Selskabets marked

B /Endringer i udviklingen inden for branchen

B /Endringer i konkurrenceforhold

B /Endringer i renten, kreditspaend, valutakurser, aktiekurser og ravarepriser

B /Endringer i veerdien af fast ejendom eller aktivkvaliteten

B Tab af vaesentlige kunder

B /Endringer i kvaliteten af Selskabets udlansportefglie og Selskabets modpartsrisiko, herunder
kreditudvikling i segmentet for sma og mellemstore virksomheder

B /Endringer i forretningsstrategi eller udviklingsplaner

® Tilgeengelighed af, vilkar for og anvendelse af kapital

B /Endringer i Selskabets funding og likviditet

B /Endringer i muligheden for at finde kvalificeret personale

B /Endringer i, eller undladelse af eller manglende evne til at opfylde, offentlig regulering eller
gendre andre faktorer, der omtales i Prospektet

m Politiske, statslige og lovgivningsmaessige aendringer eller eendringer i politiske eller sociale
forhold

B Begraensninger af effektiviteten af Selskabets interne risikostyringsprocesser, risikomaling,
kontrol- og modelsystemer og af finansielle modeller generelt

B Ledelsesmaessige aendringer og andringer i strukturen for Selskabets forretningsgrupper

B Driftsmaessige svigt, som f.eks. svig, uberettiget handel og systemnedbrud samt teknologisk
udvikling

Hvis en eller flere af disse faktorer eller usikkerhedsmomenter udlgses, eller hvis en underliggende
forudseetning viser sig at veere forkert, kan Selskabets faktiske driftsresultater eller finansielle stilling
afvige vaesentligt fra det, der er beskrevet som forudsat, vurderet, skgnnet eller forventet i Prospektet.
Investorer opfordres til at leese afsnittene heri benaevnt "Risikofaktorer”, "Del | — Registreringsdokument
— 9. Gennemgang af drift og regnskaber”, "Del | — Registreringsdokument — 6. Forretningsoversigt —
6.1. Virksomhedsbeskrivelse” og "Del | — Registreringsdokument — 6. Forretningsoversigt — 6.2. —
Markedsbeskrivelse” for en mere fyldestggrende omtale af de forhold, der kan pavirke Selskabets
fremtidige resultater og den branche, Banken driver virksomhed i.

Selskabet og dets radgivere agter ikke og patager sig ikke nogen forpligtelse til at opdatere de
fremadrettede udsagn i Prospektet, ud over hvad der matte kreeves i henhold til lovgivningen. Alle
efterfglgende skriftlige og mundtlige fremadrettede udsagn, der kan henfares til Selskabet eller til
personer, der handler pa Selskabets vegne, skal udtrykkeligt vurderes i sammenhaeng med de
forbehold, der er taget ovenfor og andre steder i Prospektet. De fremadrettede udsagn i Prospektet
geelder alene pr. Prospektdatoen. Bortset fra eventuelle prospekttillaeg, som Selskabet matte veere
forpligtet til at offentliggere i henhold til dansk ret, agter Selskabet ikke og patager sig ikke nogen
forpligtelse til at opdatere de fremadrettede udsagn i Prospektet efter Prospektdatoen.
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Del | — Registreringsdokument

1. Ansvarlige

Der henvises til ansvarserklaeringen i afsnittet "Ansvarlige” ovenfor.

2. Revisorer
Skjern Banks uafhaengige eksterne revisor er:

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab (CVR-nr. 33771231)
@stergade 40
6900 Skjern

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er repreesenteret ved Kim Rune
Brarup og H.C. Krogh.

Selskabets arsregnskaber for 2009 og 2010 er revideret og underskrevet af Alex Nyholm og Ole
Blinkenberg fra PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionsaktieselskab samt Henrik A.
Laursen og Klaus Skovsen fra Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab.

Kim Rune Brarup og Alex Nyholm fra PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab har revideret og underskrevet Selskabets arsregnskab for 2011.

Ole Blinkenberg fra PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab fratradte i 2011
og Alex Nyholm fra PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab fratradte i 2012
som fglge af interne rotationer inden for PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab.

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab fratradte som revisor i forbindelse med Selskabets
generalforsamling den 7. marts 2011, hvor Bestyrelsen indstillede, at der alene skete genvalg af
PricewaterhouseCoopers med baggrund i en vaesentlig omkostningsbesparelse, en steerk intern
revision og Bankens revisionsudvalg, som bl.a. har til opgave at overvage regnskabsafleeggelsen.

De personer, som har underskrevet Selskabets arsregnskaber, er statsautoriserede revisorer og
medlemmer af FSR — danske revisorer.
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3. Udvalgte regnskabsoplysninger

Nedenstdende tabeller viser udvalgte hoved- og nggletal for Skjern Bank pr. 30. september 2012 og

2011 samt pr. 31. december 2011, 2010 og 2009.

Hovedtal for Skjern Bank 1.-3. kvartal

1.-3. kvartal 1.-3. kvartal
DKK 1.000 2012 2011
Resultatopgarelse
Netto rente- og gebyrindteegter 157.767 160.207
Kursreguleringer 4.350 -271
Garantifonden -5.418 -2.452
BankPakke | (garantiprovision og nedskrivninger) 0 0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. i alt -48.127 -51.498
Resultat far skat 1.314 2.608
Periodens resultat 123 1.956
Balance pr. 30. september
Aktiver i alt 5.767.030 5.353.800
Udlan mv. 3.520.229 3.574.748
Indlan og anden geeld 4.412.133 3.600.250
Garantier 449.870 531.259
Egenkapital 382.200 378.682
Basiskapital 606.023 607.663

Nggletal for Skjern Bank 1.-3. kvartal

30. september

30. september

2012 2011
Periodens resultat fgr skat pr. aktie, DKK* 5,8 11,6
Egenkapitalforrentning far skat, pct. 0,3 0,7
Indtjening pr. omkostningskrone, DKK 1,01 1,02
Solvensprocent 15,7 15,7
Kernekapitalprocent inkl. Hybrid Kernekapital 11,2 10,9
Egentlig Kernekapitalprocent 7,7 7.4
Gennemsnitligt antal ansatte omregnet til heltid 128 138

*Pr. nominelt aktiebelgb pa DKK 100. Bankens aktiekapital er opdelt i aktier & nominelt DKK 20
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Hovedtal for Skjern Bank

DKK 1.000 2011 2010 2009
Resultatopgarelse

Netto rente- og gebyrindteegter 214.058 208.827 217.990
Kursreguleringer 94 21.835 29.311
Garantifonden -1.052 -6.148 -569
BankPakke | (garantiprovision og nedskrivninger) 0 -23.540 -25.781
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. i alt -52.181 -62.831 -207.868
Resultat fgr skat 10.692 4.183 -119.289
Arets resultat 4.854 3.201 -90.846

Balance pr. 31. december

Aktiver i alt 5.249.140 5.496.049  4.988.301
udlan mv. 3.526.544 3.623.212 3.677.046
Indl&n og anden geeld 3.509.897 3.569.671 2.990.783
Garantier 484.656 465.178 626.997
Egenkapital 380.717 380.421 373.388
Basiskapital 610.283 612.597 613.285

Nggletal for Skjern Bank
31. december 31.december 31. december

2011 2010 2009
Arets resultat fgr skat pr. aktie, DKK* 215 14,2 -439,6
Egenkapitalforrentning far skat, pct. 2,8 11 -28,5
Indtjening pr. omkostningskrone, DKK 1,06 1,02 0,68
Solvensprocent 15,8 16,1 15,6
Kernekapitalprocent inkl. Hybrid Kernekapital 11,1 11,2 10,4
Egentlig Kernekapitalprocent 7,7 7,7 7.4
Gennemsnitligt antal ansatte omregnet til heltid 131 137 146

*Pr. nominelt aktiebelgb pa DKK 100. Bankens aktiekapital er opdelt i aktier & nominelt DKK 20

Yderligere henvises til afsnittene "Del | — Registreringsdokument — 9. Gennemgang af drift og
regnskaber — 9.1. Finansiel tilstand og driftsresultater — Gennemgang af resultatopggrelsen for 1.-3.
kvartal 2012”, "Del | — Registreringsdokument — 9. Gennemgang af drift og regnskaber — 9.1. Finansiel
tilstand og driftsresultater — Gennemgang af resultatopgerelsen for 2011, 2010 og 2009” samt "Del | —
Registreringsdokument — 9. Gennemgang af drift og regnskaber — 9.1. Finansiel tilstand og
driftsresultater — Gennemgang af balancen for 1.-3. kvartal 2012” og ” Del | — Registreringsdokument —
9. Gennemgang af drift og regnskaber — 9.1. Finansiel tilstand og driftsresultater — Gennemgang af
balancen for 2011, 2010 og 2009”.

4. Risikofaktorer

Der henvises til afsnittet "Risikofaktorer” ovenfor.

40



5. Oplysninger om selskabet
5.1. Selskabets historie og udvikling

Navn og hjemsted
Skjern Bank A/S (CVR-nr. 45801012) har hjemsted i Ringkgbing-Skjern Kommune og Selskabets
hovedkontor er beliggende pa adressen:

Skjern Bank A/S
Banktorvet 3

6900 Skjern

Danmark

Telefon: (+45) 96 82 13 33

Selskabet har ingen binavne.

Skjern Bank A/S er et dansk aktieselskab med indregistrering i Danmark og er registeret i
Erhvervsstyrelsen.

Stiftelsesdato og lovvalg
Selskabet blev stiftet den 7. februar 1906 og er underlagt dansk ret.

Formal
I henhold til § 2 i Vedtaegterne er Selskabets formal at drive bankvirksomhed samt anden ifglge
lovgivningen tilladt virksomhed.

Regnskabsar
Bankens regnskabsar Igber fra 1. januar til 31. december.

Historie og udvikling

Skjern Bank er grundlagt i Skjern i 1906. | Igbet af 1920’erne blev Banken udbygget med tre afdelinger
neer Skjern (i Borris, Finderup og Troldhede), og i 1956 udgjorde Bankens samlede udlan DKK 14 mio.
og det samlede indlan udgjorde DKK 13 mio.

Efter en lang periode med en god udvikling, abnede Skjern Bank i 1994 en afdeling i Esbjerg og i 1995
abnede afdelingen i Varde. Skjern Banks afdelinger i Bramming og Ribe abnede i &rene 2001 og 2003,
og balancen kunne ved udgangen af 2003 opggres til DKK 2 mia.

Banken valgte i 2003 sammen med andre lokale pengeinstitutter at afhaende sin ejerandel i
realkreditinstituttet Totalkredit til Nykredit.

Ved Bankens 100 ars jubileeum i 2006 var Bankens samlede udlan vokset til DKK 3,1 mia. og de
samlede indlan til DKK 1,9 mia., og Banken havde inklusiv hovedkontorafdelingen i alt syv afdelinger,
alle placeret i Sydvestjylland i omradet mellem Skjern og Ribe.

| 2007 abnede Skjern Bank sit nye hovedsaede i Skjern, og samme ar etablerede Banken en afdeling i
Hellerup. Efterfalgende blev de to mindste af Bankens afdelinger i Vestjylland lukket, séledes at Skjern
Bank i dag drives fra dets hovedkontor, inklusiv afdelingen i Skjern, samt yderligere fem afdelinger i
henholdsvis Esbjerg, Varde, Bramming, Ribe og Hellerup. Den samlede balance pr. 30. september
2012 udgjorde DKK 5.767 mio., mens udlan og garantier udgjorde DKK 3.970 mio. og indl&n DKK 4.412
mio.
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5.2. Investeringer

Skjern Banks samlede investeringer i regnskabsaret 2011 udgjorde DKK 8,6 mio., hvilket omfatter
investeringer til brug i den daglige drift herunder investeringer i indretning af domicilejendomme og
lejede lokaler, materiel og inventar. | 2011 var investeringerne forhgjet pga. flytning til nye lokaler i
Esbjerg og renovering af eksisterende lejemal i Ribe. Investeringerne er alle foretaget i Danmark i
forbindelse med Bankens afdelinger og er finansieret internt.

| regnskabsaret 2010 udgjorde de samlede investeringer DKK 0,5 mio. mens de samlede investeringer i
2009 udgjorde DKK 1,2 mio.

I 1.-3. kvartal 2012 udgjorde de samlede investeringer DKK 0,9 mio. Investeringerne er foretaget til brug
i den daglige drift herunder indretning, materiel og inventar.

Banken har ingen vaesentlige igangveerende investeringer og har pa nuveerende tidspunkt ikke planlagt

vaesentlige fremtidige investeringer, ud over hvad der vedrgrer almindelig drift og vedligeholdelse. Fra
30. september 2012 til Prospektdatoen er der ikke foretaget stgrre investeringer.
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6. Forretningsoversigt
6.1. Virksomhedsbeskrivelse

Indledning

Skjern Bank er en full-service bank for private kunder, mindre og mellemstore erhvervsvirksomheder
samt offentlige institutioner i Bankens primeere markedsomrade. Bankens kunder og det primaere
markedsomrade er baseret i Sydvestjylland og i mindre omfang omkring Kgbenhavn.

Bankens kunder tilbydes et fuldt sortiment af udlans-, indlans-, valuta-, pensions-, investerings-,
forsikrings- og realkreditprodukter kombineret med professionel radgivning. Dette er og har historisk
veaeret Bankens primaere aktiviteter.

Forretningsomfanget er fordelt med ca. 70% inden for erhvervsomradet og ca. 30% inden for
privatkundeomradet, og Banken har i alt omkring 26.300 kunder. Af nedenstdende tabel fremgar
Bankens forretningsomfang siden 2009.

Forretningsomfang 30. september 31.december 31.december 31.december
DKK mio. 2012 2011 2010 2009
Indlan og anden geeld i alt 4.412 3.510 3.570 2.991

Indlan 3.667 2.767 2.826 2.991

Anden geeld 745 743 744 0
Udlan 3.520 3.527 3.623 3.677
Garantier 450 485 465 627
| alt 8.382 7.521 7.658 7.295

Der er pr. 30. september 2012 i alt 128 medarbejdere ansat i Banken.

Mission, vision og veerdier
Bankens mission er at veere en selvsteendig, troveerdig og kompetent samarbejdspartner for alle
interessenter.

Bankens vision er at vaere kendt og respekteret som en moderne finansiel samarbejdspartner, der
tilstreeber langvarige relationer samt lever op til ngglevaerdierne:

B Handlekraft
B Individuelle lgsninger
B Neerveer

Alle tre nggleveerdier har veeret en del af Bankens veerdigrundlag igennem mange ar og Bankens
medarbejdere har stor fokus pa dem. Det er centralt bade for alle i Banken og Bankens kunder, at
Banken udviser handlekraft, bl.a. ved at vende tilbage til kunden pa aftalte tidspunkter og samtidig
levere individuelle lgsninger, tilpasset den enkelte kunde.

Banken gnsker at veere nzervaerende og teet pa kunderne i dobbelt forstand. For det farste at vaere
fysisk naervaerende med en lokal bank teet p& kunden, der er involveret i lokalsamfundet og engageret i
den enkelte kunde. For det andet at veere naerveerende i enhver dialog med kunderne og kunne levere
lgsninger, der passer til den enkelte kundes behov.

Strategiplan 2013

Bankens strategiske retning for arene 2011 — 2013 er angivet i stategiplanen: PLAN 2013.
Strategiplanen har bl.a. fokus pa det overordnede mal om at veere lokal, solid og selvstaendig. Det
overordnede mal skal bl.a. nds gennem nedenstaende:

B Moderat veekst i forretningsomfanget

B Veaekst i indtjening og @get egenkapitalforrentning

B @get effektivisering og gget forretningsomfang med nuvaerende antal medarbejdere

B Bedre nggletal for indtjening pr. medarbejder

B Bedre indtjening pr. omkostningskrone og hgjere end gennemsnittet for gruppe 3 bankerne
® Hgj kundetilfredshed malt gennem markedsundersggelser

® Hgj medarbejdertilfredshed malt gennem interne trivselsundersggelser
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Malszetningen med PLAN 2013 er at fastholde Bankens nuvaerende 6 afdelinger og gennem de
nuvaerende afdelinger at sikre opnaelse af ovenstdende malsaetninger, gennem bl.a. lokal forankring,
lokalt engagement og lokal beslutningskraft kombineret med steerke centrale kompetenceenheder.

Til opfalgning pd PLAN 2013 er det planlagt til primo 2013 at udarbejde PLAN 2015, saledes at
Bankens malsaetninger kontinuerligt udvikles i takt med malopfalgning.

Med udgangspunkt i den nuveerende strategiplan og gennemfgrelse af kapitaludvidelsen forventer
Ledelsen, at der over de kommende ar vil ske en forbedring i Bankens indtjening og en gradvis
stigende egenkapitalforrentning.

Provenuet fra Udbuddet vil bl.a. blive anvendt til indfrielse af statsgaranteret Hybrid Kernekapital i 2013
og sammen med eventuelle kommende ars overskud ogsa en lgbende indfrielse af Ansvarlig
Lanekapital. Indfrielserne forventes at medvirke til en stigning i nettorenteindtaegterne og bidrage til
gget indtjening.

Produkter og samarbejdspartnere
Banken udbyder et fuldt bankproduktsortiment, herunder udlan, indlan, valuta, pension, investering,
forsikring og realkredit til private kunder, erhvervs- og institutionelle kunder samt offentlige institutioner.

Banken gennemfgrer lgbende produktsaneringer, saledes at Banken kan tilbyde et enkelt
produktsortiment, hvilket giver administrative fordele i et marked, der har veeret praeget af hyppige
rentesendringer og steerk konkurrence. Ligeledes vurderer Banken lgbende markedet for at afdeekke
behovet for udbud af nye produkter.

Det er Bankens mal at kunne tilbyde kunderne finansielle Igsninger, produkter og radgivning pa alle
relevante omrader, og en stor del af disse omrader handteres via leverandgrer og samarbejdspartnere.

Blandt de vaesentligste samarbejdspartnere pa de forskellige produkt- og radgivningsomrader kan
naevnes:

IT og brancheforening

Banken er medlem af Lokale Pengeinstitutter, som er en brancheforening, der varetager en reekke
overordnede funktioner for omkring 75 lokale pengeinstitutter, sparekasser og andelskasser i Danmark.
Foreningen radgiver og vejleder bl.a. om den nyeste lovgivning inden for finanssektoren og forhandler
ligeledes overordnede samarbejdsaftaler for eksterne produkter pa vegne af foreningens medlemmer.
En raekke af Bankens samarbejdsaftaler er indgaet, p& baggrund af en overordnet samarbejdsaftale
indgaet af Lokale Pengeinstitutter.

IT-infrastruktur i Banken er baseret pa ydelserne fra Bankdata, der leverer IT-lgsninger til den
finansielle sektor. Disse Igsninger inkluderer en altovervejende del af de systemer, som Banken
benytter, som f.eks. netbank og radgivningsveerktgjer, kreditsystem, rapporteringsveerktagjer m.m.
Bankdata ejes af 14 pengeinstitutter, herunder Skjern Bank.

Foruden medejerskabet i Bankdata er Banken medlem og medejer af Nets sammen med bl.a.
Danmarks Nationalbank og en reekke andre danske og norske pengeinstitutter. Nets leverer
betalingssystemer og tilknyttede services herunder ydelser inden for betalingskort, betalingslgsninger
og informationsudvekslinger til pengeinstitutter, private og offentlige virksomheder.

Realkredit og bolig
Inden for realkreditomradet formidles lan til bade erhvervs- og privatkunder.

Realkreditlan til erhverv formidles af Banken gennem DLR Kredit og vedrarer primaert realkreditlan til
landbrug, udlejningsejendomme og andelsboliger. Banken er aktionaer i DLR Kredit.

Banken formidler ogsa realkreditldn primzert til privatkunder gennem Totalkredit. Totalkredit er et
selskab i Nykredit-koncernen og er en af Bankens vigtigste samarbejdspartnere. Se yderligere i afsnittet
"Del | — Registreringsdokument — 22. Vaesentlige kontrakter”.

Endvidere yder Skjern Bank Ian til eiendomme i form af bankl&n for erhvervs- og privatkunder.
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Leasing

Den 1. juli 2007 etablerede Skjern Bank i samarbejde med en raekke regionale og lokale banker et nyt
feelles leasingselskab, Dansk Lokalleasing A/S. Leasingselskabet er et administrativt selskab, hvor hver
bank i samarbejdet haefter individuelt for egne kunder og hver for sig tilvejebringer den kreevede
funding. Aktiviteten i Dansk Lokalleasing A/S er beskeden.

Forsikring og pension

Banken tilbyder en raekke forsikringsprodukter til erhvervs- og privatkunder gennem
samarbejdspartnere. Erhvervsforsikringer tilbydes via Codan Forsikring A/S, gruppelivsforsikringer samt
tab af erhvervsevne forsikringer tilbydes via PFA Pension og Letpension Forsikring A/S, og almindelige
privatforsikringer tilbydes gennem Forsikringsselskabet Privatsikring A/S.

Letpension er ejet af en lang reekke lokale og regionale pengeinstitutter i Danmark, herunder Skjern
Bank. Skjern Bank er desuden medaktioneer i Privatsikring.

Investering

Banken tilbyder en bred vifte af forskellige investeringsprodukter til kunderne gennem en reekke
udvalgte samarbejdspartnere, som betaler provision til Banken. Samarbejdspartnerne tilbyder bl.a.
langsigtede investeringsprodukter i Europa, forvaltning af danske stats- og realkreditobligationer,
investeringsforeninger med investering i danske obligationer, danske og udenlandske aktier.
Veesentlige samarbejdspartnere inden for investeringsforeninger inkluderer Sparinvest, HP Invest,
BankInvest, Sydinvest og Valuelnvest.

Banken er medaktioneer i Sparinvest, Egnsinvest, Bankinvest, Valuelnvest samt Garanti Invest, som
Banken ogsa tilbyder investeringsprodukter pa vegne af.

Geografisk deekning og afdelingsnet

Kernen i Bankens distributionsnet er Bankens afdelinger, hvor hovedsaedet er placeret i Skjern.
Herudover har Banken fem afdelinger i Esbjerg, Varde, Ribe, Bramming og Hellerup. Den personlige
radgivning, som foregar i Bankens afdelinger og telefonisk, suppleres med selvbetjeningslgsninger i
form af netbank og mobile platforme.

Pr. 30. september 2012 er der ca. 12.200 tilmeldt Bankens netbanklgsning og ca. 3.500 tiimeldt
Bankens mobilbanklgsning.

Tilstedeveerelsen i Hellerup skyldes et gnske fra Banken om at etablere sig taet pd Kabenhavn, bl.a. for
at servicere de kunder fra Sydvestjylland, der over tid har bosat sig i Kegbenhavn, men i lige sa hgj grad
avrige kunder bosiddende i og omkring Kgbenhavn. Herved opnas teettere kontakt med den enkelte
kunde, og der skabes bedre mulighed for at servicere Bankens kunder pa landsplan. Kundemassen i
Hellerup bestar hovedsageligt af privatkunder.

Geografisk deekning

Skiern V4
Vi varde V4 Hellerup
Esbjerg VA
n Bramming
V4 Ribe

Udover stabsfunktionerne Administration, Kredit, @konomi, mv. er hovedcentrene for Investering,
Pension/Formue og Finans samlet i Skjern. Afdelingen i Esbjerg har et mindre investeringscenter. | alle
Bankens afdelinger serviceres privatkunder savel som erhvervskunder, og Banken tilbyder endvidere
fiernservice, som indebaerer servicering af privatkunder uden for Bankens lokalomrade. Fjernservice
udger en mindre del af Bankens samlede udlan men en stigende andel af Bankens samlede indlan som
folge af udbud af hgjrenteprodukter.
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— Risiko-, likviditets- og kapitalstyring

Banken er eksponeret over for forskellige risikotyper, som styres pa en raekke forskellige niveauer i
organisationen. De vaesentligste risikotyper er:

B Kreditrisiko: Risiko for tab som falge af, at udldnskunder eller andre modparter misligholder
deres betalingsforpligtelser, herunder risiko relateret til kunder med finansielle problemer, store
engagementer, koncentrationsrisici og risiko pa bevilgede, ikke udnyttede engagementer.

m Markedsrisiko: Risiko for tab som fglge af, at dagsveerdien af Bankens aktiver eller forpligtelser
eendrer sig pa grund af eendringer i markedsforholdene.

B Operationel risiko: Risikoen for tab som fglge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne
procedurer, menneskelige og systemmaessige fejl eller eksterne begivenheder, herunder
juridiske risici, strategiske risici og risiko for Bankens omdgmme.

m Likviditetsrisiko: Risiko for tab som falge af, at Bankens finansieringsomkostninger stiger
vaesentligt, at Banken afskaeres fra at indga nye forretninger pa grund af manglende finansiering
eller, at Banken i yderste konsekvens bliver ude af stand til at honorere sine forpligtelser grundet
manglende finansiering.

Risikostyringsorganisationen

Banken har en tostrenget ledelsesstruktur med en Direktion og en Bestyrelse. Bestyrelsen fastleegger
de overordnede politikker, mens Direktionen er ansvarlig for Bankens daglige ledelse. Bestyrelsen har
formuleret skriftlige retningslinjer til Direktionen.

At Direktionen er ansvarlig for den daglige ledelse af Banken, indebaerer bl.a., at Direktionen opstiller
specifikke instrukser for Bankens risici og Bankens praksis vedrgrende risikostyring. Direktionen
rapporterer regelmaessigt til Bestyrelsen om Bankens risikoeksponering.

Bestyrelsen skal sikre, at Banken har den rette organisation, samt at der etableres risikopolitikker og
greenser for alle vaesentlige risikotyper. Derudover skal alle stgrre kreditbevillinger foreleegges
Bestyrelsen til behandling. Bestyrelsen treeffer ogsa afggrelse om generelle principper for handtering og
overvagning af risici. Der rapporteres regelmaessigt til Bestyrelsen med henblik pa at give Bestyrelsen
mulighed for at kontrollere, om de samlede risikopolitikker og de fastsatte graenser bliver overholdt.

Bestyrelsen har nedsat et revisionsudvalg, som har til opgave at overvage og kontrollere regnskabs- og
revisionsmaessige forhold samt forberede Bestyrelsen pa behandling af regnskabs- og
revisionsrelaterede emner. Udvalget bestar af tre medlemmer, heraf et medlem, som i lovens forstand
besidder seerlige kvalifikationer inden for revisions- og regnskabsforhold, og som desuden er
uafheengig.

Bankens interne revisionsafdeling refererer til Bestyrelsen og rapporterer til Bestyrelsen og Direktionen.
Intern revisions arbejde tager udgangspunkt i den af Bestyrelsen godkendte arsplan og omfatter bl.a.
stikprgvevis revision af forretningsgange og interne kontroller pa veesentlige og risikofyldte omrader,
herunder i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.

Bankens compliance funktion har ansvaret for at overvage overholdelsen af finansiel lovgivning,
branchestandarder og Bankens interne retningslinjer pa alle omrader. Funktionen refererer til
Direktionen, rapporterer til Bestyrelsen og bemandes af en enkelt medarbejder i Banken. Compliance-
funktionens arbejde tager udgangspunkt i den af Bestyrelsen godkendte arsplan.

Bankens uafhaengige eksterne revisionsfirma veelges pa den ordinzere generalforsamling for ét ar ad
gangen. Rammerne for revisorernes opgaver, herunder revision og andre ydelser, aftales arligt mellem
Bestyrelsen og revisorerne efter anbefaling fra revisionsudvalget.

Bankens risikoansvarliges ansvarsomrade omfatter Bankens risikobehzeftede aktiviteter pa tveers af
risikoomrader og organisatoriske enheder samt risici hidrerende fra outsourcede funktioner. Den
risikoansvarlige er ansvarlig for, at risikostyring i Banken sker pa betryggende vis, herunder at der
skabes et overblik over Bankens risici og det samlede risikobillede. Den risikoansvarlige har det
overordnede ansvar for overholdelse af Bankens risikopolitikker samt overvagning og rapportering af
risici pa tveers af risikotyper og organisatoriske enheder. Den risikoansvarlige samarbejder med
Direktionen og refererer til Bestyrelsen.
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Risikostyring

Kreditrisiko

Bankens samlede kreditrisiko styres med udgangspunkt i Bankens kreditpolitik, som sammen med
gvrige overordnede politikker og rammer for Bankens kreditrisiko fastsaettes af Bankens Bestyrelse. Det
centrale formal med Bankens kreditpolitik er at sikre et afbalanceret forhold mellem indtjening og risiko,
samt en ngje vurderet risikotagning. Skjern Banks risikostyringspolitik er tilrettelagt med henblik pa at
sikre, at transaktioner med kunder og kreditinstitutter ligger inden for den af Bestyrelsen vedtagne
politik.

Det er Bankens indstilling, at al kreditgivning skal veere baseret pa indsigt i kundernes gkonomiske
forhold, og at kreditvaerdighed — kundens evne og vilje til at opfylde nuvaerende og fremtidige
forpligtelser — er en vaesentlig parameter i alle kundeforhold. | bestreebelserne pa at sikre god
risikomaessig diversificering af krediteksponeringen har Skjern Bank fastlagt en reekke interne
malsaetninger jf. nedenstaende afsnittet om "Koncentrationsrisici”.

Banken anvender godkendte modeller til opggrelse af kreditrisici. Banken har valgt at bruge
Finanstilsynets udbyggede metode, under den sakaldte standardmetode.

Bestyrelsen foretager en lgbende og periodisk gennemgang af engagementer over visse

belgbsstarrelser og minimum en gang om aret. Udvidelse af eksisterende engagementer over visse
belgbsstarrelser eller med saerlige forhold behandles af den centrale kreditafdeling, Direktionen eller
Bestyrelsen. For gvrige engagementer ligger ansvaret for opfglgning primeert i de enkelte afdelinger.

Krediteksponering
Bankens samlede krediteksponering bestar af udlansaktiviteter samt handelsaktiviteter som f.eks.
handel med obligationer og andre finansielle instrumenter.

Nedenstaende tabel viser Bankens samlede krediteksponering pr. 30. september 2012 og pr. 31.
december 2011, 2010 og 2009.

Skjern Banks samlede krediteksponering
30. september  31.december 31.december 31.december

DKK 1.000 2012 2011 2010 2009
Udlan til amortiseret kostpris 3.520.229 3.526.544 3.623.212 3.677.046
Udlan 3.520.229 3.526.544 3.623.212 3.677.046
Eventualforpligtelser 449.870 484.656 465.178 626.997
Krediteksponering pa

udlan og garantier netto 3.970.100 4.011.200 4.088.390 4.304.043
Nedskrivninger pa udlan og garantier 308.251 293.050 277.708 295.821

Krediteksponering pa udlan og
garantier brutto
Anfordringstilgodehavende

4.278.351 4.304.250 4.366.098 4.599.864

683.206 67.582 179.374 125.316
centralbanker
Tilgodehavende hos kreditinst.og 35.519 378.716 435.179 345 033
centralbanker
Anfordrings- og tilgodehavende hos 718.725 446.298 614.553 470.349
kreditinst. og centralbanker
Regnskabsmeessig
krediteksponering 4.688.825 4.457.498 4.702.943 4.774.392
udlansaktiviteter netto
Modpartsrisiko 42.827 55.431 65.401 65.408
Krediteksponering aktiver i 201.868 187.128 208.171 211.414

handelsbeholdningen
Regnskabsmeessig
krediteksponering

4.933.520 4.700.057 4.976.515 5.051.214
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Krediteksponering vedrgrende udlansaktiviteter
| Bankens Igbende risikoovervagning opdeles nettoeksponering vedrarende udlan i nedenstaende tre

grupper:

B Privatkunder
B Erhvervskunder
m Offentlige myndigheder

Nedenstaende tabel viser Bankens samlede nettoeksponering vedrgrende udlan samt fordelingen
mellem de tre grupper pr. 30. september 2012 og pr. 31. december 2011, 2010 og 2009. Heraf fremgar
det, at erhvervskunder udggr den starste gruppe med DKK 2,3 mia., hvilket svarer til ca. 67,2% af den
samlede eksponering pr. 30. september 2012.

Fordeling af Skjern Banks nettoeksponering vedrgrende udlan pa undergrupper
30. september 31. december 31. december 31. december

DKK 1.000 2012 2011 2010 2009
Privatkunder 1.126.706 1.120.599 1.176.358 1.146.936
Erhvervskunder 2.346.116 2.361.863 2.391.390 2.453.547
Offentlige myndigheder 47.407 44.082 55.464 76.563
| alt 3.520.229 3.526.544 3.623.212 3.677.046

Herudover har Banken fastsat en raekke branchemaessige begraensninger, bl.a. har Banken en
langsigtet malsaetning inden for landbrugsengagementer, ejendomsengagementer og andelen af
privatkunder.

Banken har en mélsaetning om, at landbrugsengagementer ikke ma overstige 15% af Bankens samlede
udlan og garantier, hvilket var opfyldt pr. 30. september 2012, hvor andelen var 14,3% og pr. 31.
december 2011, hvor andelen var 14,2% jf. nedenstadende tabel. Banken har derudover en langsigtet
malszetning om, at ejendomsengagementer ikke ma overstige 20% af de samlede udlan og
engagementer. De seneste 3 ar er andelen af ejendomsengagementer reduceret fra ca. 23% til godt
20% og var 20,6% pr. 30 september 2012. Banken har som mal at reducere denne andel yderligere
gennem tilbageholdenhed med udlan til eiendomssektoren. Endelig er det malsaetningen, at
privatkundeandelen pa lang sigt skal udgare 35% af de samlede udlan og garantier, hvilket Banken
fortsat arbejder mod at na. Pr. 30. september 2012 var privatkundeandelen 30,1%.

Nedenstaende tabel viser branchefordelingen af Bankens samlede bruttoeksponering vedrgrende
udlansaktiviteter fordelt p& brancher pr. 30. september 2012 og pr. 31. december 2011, 2010 og 2009.

Af tabellen fremgar det, at Bankens eksponering mod erhvervsejendomssektoren udgar 20,6% pr. 30.
september 2012. Heraf er en veesentlig del ydet til finansiering af ejendomme i Danmark og Tyskland.
Udlan til eiendomme i Tyskland udgjorde op mod halvdelen af de erhvervsejendomsrelaterede Ian pr.
30. september 2012. Udlan i Tyskland er ydet til primzert danske kunder, som har investeret i primeert
nordtyske boligejendomme.

En mindre del af de samlede udlan er sket i forbindelse med ejendomsprojekter mv. i Danmark, som
har vist sig problematiske under finanskrisen og de nuveerende markedsforhold. Disse engagementer
er lgbende afviklet eller nedskrevet eller solvensreserveret efter geeldende regler.

Det tyske ejendomsmarked har siden finanskrisen udvist en starre drifts- og prismaessig stabilitet end
det danske. Bankens nedskrivninger pa udlan til erhvervsejendomme, er derfor i al vaesentlighed
foretaget pa udlan relateret til danske ejendomme.

Landbrugssegmentet udger 14,3% af de samlede udlan og garantier pr. 30. september 2012. Banken
har altid haft teette relationer til, og betydelig forretningsvolumen med, landbrugserhvervet beliggende i
lokalomradet. Eftersom landbruget historisk har veeret, og forsat er pavirket af gkonomiske udsving, har
Banken et hgjt fokus pa overvagning af engagementerne i denne sektor.

Bankens eksponering mod privatkunder udger 30,1% af de samlede udlan og garantier pr. 30.

september 2012. Ledelsen vurderer, at Bankens privatkunder generelt har en ganske god gkonomi, og
at der pa nuvaerende tidspunkt ikke er veesentlige problemer med udlanskvaliteten til dette segment.
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Finanstilsynet har givet Banken en risikooplysning om, at Bankens eksponering mod ejendomssektoren
og landbrugssektoren ligger over gennemsnittet for sammenlignelige pengeinstitutter, og at Bankens
eksponering mod privatkunder ligger under gennemsnittet for sammenlignelige pengeinstitutter.

Fordeling af Skjern Banks bruttoeksponering pa brancher
30. september 31.december 31.december 31.december

Pct. 2012 2011 2010 2009
Offentlige myndigheder 14 1,2 1,4 2,1
Landbrug 14,3 14,2 14,7 15,1
Industri og rastofudvinding 4,9 3,4 3,4 4,3
Energiforsyning 3,0 3,6 1,8 0,0
Bygge- og anleegsvirksomhed 4,6 50 4,5 3,8
Handel 7,1 7.9 8,2 8,7
Transport, hoteller og

restauranter 1,8 1,0 0,9 0,8
Information og kommunikation 0,2 0,3 0,3 0,0
Finansiering og forsikring 7,9 8,3 8,5 7,4
Fast ejendom 20,6 20,6 22,2 23,0
@vrige erhverv 4,1 4,5 3,8 3,6
Erhvervskunder i alt 68,5 68,8 68,3 66,7
Privatkunder 30,1 30,0 30,3 31,2
| alt 100,0 100,0 100,0 100,0

Bankens bevillingsstruktur er tilrettelagt med henblik pa at sikre en effektiv og hurtig behandling af alle
typer laneanmodninger. Alle kreditbehandlende medarbejdere har individuelt fastsat bevillingsbefgjelse
afhaengigt af den enkeltes kompetence og erfaring. Bevillingsbefgjelser tildeles af Bankens Direktion
efter indstilling fra den centrale kreditafdeling. Bevillingsbefgjelser disponeres efter "4-gjnes princippet”,
hvor to medarbejdere skal have bevillingsbefgjelse til at kunne analysere og behandle en given
ansggning. Afhaengigt af starrelsen af en laneansggning, behandles denne pa det bevillingsniveau i
Banken, hvor tilstraekkelig bevillingsbefgjelse findes. Bankens bevillingsniveauer er: kunderadgiver,
afdelingsdirektar, den centrale kreditafdeling, Direktionen og Bestyrelsen.

Den centrale kreditafdeling overvager og rapporterer pa al kreditgivning efter Bankens instrukser og
politikker.

Risikoklassifikation

Som et led i Bankens kreditovervagning sker der en klassifikation af kunderne efter risiko. Alle Bankens
kreditkunder Kklassificeres i en gruppe for henholdsvis privat- og erhvervskunder, med undtagelse af
nadlidende engagementer der ikke indgar i fordelingen.

Privatkunder opdeles p& baggrund af adfeerdsdata i 7 risikogrupper (1 er bedst) samt en gruppe 8 for
kunder i "default”’. Kunder i gruppe 8 omfatter engagementer, som er T markeret (truet), N markeret
(ngdlidende) eller H markeret (henseettelse).

Af Bankens arsrapport fremgar klassifikationen af kreditkvaliteten pa udlan, der hverken er i restance
eller nedskrevne, fordelt som hgj, mellem, lav og ej klassificeret. Bankens 7 risikogrupper er fordelt pa
folgende made i klassifikationen efter kreditkvalitet:

B Risikogruppe 1 — 4 klassificeres i kategorien: Hgj kreditkvalitet
B Risikogruppe 5 klassificeres i kategorien: Mellem kreditkvalitet
B Risikogruppe 6 — 7 klassificeres i kategorien: Lav kreditkvalitet

Modellen som anvendes til scoring af privatkunderne, baserer sig pa kundernes historiske adfeerd med
udgangspunkt i radighedsbelab, sikkerheder og reel formue, og beregner sandsynligheden for, at en
kunde misligholder sine betalingsforpligtelser inden for det kommende ar. Modellen baserer sig pa 8
variabler, som udveelges blandt en starre bruttoliste, som de der bedst beskriver tidligere misligholdte
engagementer.

Der kan ikke pa helt nye privatkunder foretages en risikoklassifikation og nye kunder placeres i en

mellemrisikogruppe indtil 6 maneder efter kundeforholdets etablering, hvor der kan foretages en
risikoklassificering.
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Alle erhvervskundeengagementer pa over 1% af basiskapitalen (svarende til omkring DKK 6 mio. pr.
30. september 2012) vurderes individuelt og kvartalsvist i forbindelse med opggrelse af Bankens
solvensbehov. | forbindelse med opgarelsen af kreditkvaliteten pa udlan i arsrapporten er alle
erhvervsengagementer over DKK 1,5 mio. vurderet individuelt, og der tages hensyn til indtjening,
egenkapital, sikkerheder mv. Ved vurdering af erhvervskunder benyttes Finanstilsynets karakterer, 3,
2A, 2B 15, 2B 30, 2C og 1, hvor 3 er utvivisomt gode, og 1 er engagementer med objektiv indikation for
veerdiforringelse (O1V). Klassifikationen af erhvervskunder opstilles pa falgende made:

B Finanstilsynets karakter 3 og 2A: Hgj kreditkvalitet
B Finanstilsynets karakter 2B 15 og 2B 30: Mellem kreditkvalitet
B Finanstilsynets karakter 2C og 1: Lav kreditkvalitet

Nedenstdende tabel viser Bankens privat- og erhvervskunder fordelt i kategorierne for kreditkvalitet hgj,
mellem, lav og ej klassificeret pr. 31. december 2011. Fgr 2011 benyttede Banken ikke de samme
kriterier til fordeling i kategorier, hvorfor der ikke er noget sammenligningsgrundlag.

Skjern Banks private kunder fordelt pa risikogrupper pr. 31. december 2011

Privatkunder Erhvervskunder
DKK

DKK 1.000 Pct. 1.000 Pct.

Hgj kreditkvalitet 472.022 43% 847.348 34%
Mellem kreditkvalitet 431.759 39% 782.260 32%
Lav kreditkvalitet 120.560 11% 596.401 24%
Ej klassificeret 69.797 6% 241,110 10%
| alt 1.094.137 100% 2.467.118 100%

Koncentrationsrisici

Banken gnsker at sikre god risikomaessig diversificering af krediteksponeringen og har fastlagt en
reekke interne malsaetninger herfor. Banken gnsker ikke at vaere eksponeret imod enkelte kunder eller
brancher, som alene kan true Bankens selvsteendighed. Banken yder som altovervejende hovedregel
ikke 1an, der p& bevillingstidspunktet udger 10% eller mere af Bankens basiskapital med fradrag for
seerligt sikre krav (svarende til omkring DKK 60 mio. pr. 30. september 2012).

Ved opggrelsen af engagementsstarrelserne reduceres for sakaldte "seerligt sikre krav”, som det
fremgar af Finanstilsynets Bekendtggrelse om store engagementer. Summen af store engagementer
opgjort i henhold til Finanstilsynets Bekendtggrelse om store engagementer er pr. 30. september 2012
opgjort til 12,2%, som kan henfares til ét kundeengagement.

Det er dog malszetningen, at der ikke indgas nye engagementer, der pa bevillingstidspunktet udgar
mere end 5% af basiskapitalen (svarende til omkring DKK 30 mio. pr. 30. september 2012) uden
fradrag for seerligt sikre krav. Summen af andre engagementer over henholdsvis 5% og 10% af
basiskapitalen far fradrag for seerligt sikre krav udgjorde 25,13% pr. 30. september 2012. Fgr indgaelse
af stgrre nye engagementer mgdes Direktionen og eller underdirektgren med kunden. Engagementer
med samhandelspartnere i den finansielle sektor under tilsyn er ikke omfattet af disse begraensninger.
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Risikoreduktion

Et vaesentligt element i Bankens styring af kreditrisiko er at reducere risikoen i de enkelte
engagementer ved at modtage sikkerheder i form af pant i fysiske aktiver, vaerdipapirer samt garanter
mv. De mest anvendte er pant i fast ejendom, kgretgjer og l@sgre. Banken overvager Igbende vaerdien
af de stillede sikkerheder.

Nedenstaende tabel viser Bankens risikoreducerende sikkerheder fordelt pa typer af sikkerheder pr. 31.
december 2011, 2010 og 2009.

Skjern Banks fordeling af sikkerheder
31. december 31.december 31.december

DKK 1.000 2011 2010 2009
Veerdipapirer 175.608 344.019 384.826
Fast ejendom 3.411.537 3.075.479 2.810.587
Lagsgre, biler og rullende materiel 335.053 337.022 365.823
Andet lgsgre 329.105 251.390 198.210
Kautioner 104.530 82.451 84.286
Andre sikkerheder 175.423 239.149 195.082
Sikkerheder i alt 4.531.256 4.329.510 4.038.814

Nedskrivninger

Banken har egenudviklet en model til identifikation af engagementer med objektiv indikation pa
veerdiforringelse, ud fra en lang raekke af risikohaendelser. Nogle risikoheaendelser registreres
automatisk i Bankens systemer, mens andre registreres manuelt af kunderadgivere og
kreditmedarbejdere. Banken fglger de geeldende regler om at nedskrivninger skal og kan alene
indregnes, hvis der er indtruffet en eller flere sakaldte tabsbegivenheder. Pa alle engagementer hvor
der er indtruffet objektiv indikation p& veerdiforringelse foretages der jf. geeldende retningslinjer en
nedskrivningsberegning.

De nyeste retningslinjer for nedskrivninger betyder bl.a., at Finanstilsynet generelt vurderer, at
veerdiansaettelsen af jordpriser vil ligge i den nedre del af det tidligere udmeldte interval for jordpriser,
og at der er indfgrt skeerpede regler for pengeinstitutternes nedskrivninger. En af de vaesentligste
aendringer er, at udlan til ngdlidende ejendomskunder skal nedskrives til eiendommens aktuelle veerdi,
det vil sige det belagb, som en ejendom kan forventes at blive solgt til inden for 6 maneder. Der henvises
i gvrigt til afsnittet "Del | — Registreringsdokument — 6. Forretningsoversigt — 6.2. Markedsbeskrivelse —
Skaerpede regler og praksis vedrgrende solvens og nedskrivninger pa udlan”.

Banken har implementeret og falger Finanstilsynets nye retningslinjer pr. 30. juni 2012. A£ndringerne
har ikke i veesentlig grad pavirket Ledelsens vurdering af udlansportefgljens risiko.
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Nedenstdende tabel viser udviklingen i nedskrivninger og hensaettelser pr. 30. september 2012 og for

arene 2011, 2010 og 2009.

Skjern Banks nedskrivninger og henseettelser

30. september 31. december 31. december 31.december

DKK 1.000 2012 2011 2010 2009
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. i perioden:

Nedskrivninger i arets lgb 91.989 118.890 127.459 211.707
Tilbagefarsel af nedskrivninger

foretaget i tidligere regnskabsar -39.107 -61.522 -61.027 -14.392
Endelig tabt, ikke tidligere nedskrevet 3.703 6.977 14.922 28.213
Renter vedrgrende den nedskrevne

del af udlan -6.800 -7.200 -7.200 -7.000
Indgaet pa tidligere afskrevne

fordringer -1.658 -4.964 -1.069 -409
| alt for perioden 48.127 52.181 73.085 218.119
Individuelle nedskrivninger pa udlan mv.:

Nedskrivninger primo 278.332 264.439 270.154 138.757
Nedskrivninger i arets lgb 91.989 117.441 126.112 194.673
Tilbagefarsel af nedskrivninger

foretaget i tidligere regnskabsar -37.761 -61.522 -61.027 -14.392
Tabsbogfaringer deekket af tidligere

nedskrivninger -37.681 -42.026 -70.800 -48.884
| alt individuelle nedskrivninger 294.879 278.332 264.439 270.154
Gruppevise nedskrivninger pa udlan mv.:

Gruppevise nedskrivninger primo aret 14.718 13.268 11.921 5.138
Gruppevise

nedskrivninger/tilbagefgrsler i aret -1.346 1.450 1.347 6.783
| alt gruppevise nedskrivninger 13.372 14.718 13.268 11.921
Nedskrivninger i alt 308.251 293.050 277.707 282.075
Henseaettelser pa garantidebitorer:

Henseettelser primo 5.208 6.000 13.746 3.495
Henseettelser i arets lgb* 6.928 5.208 16.254 10.251
Overfart til geeldsforpligtelser -6.346 -6.000 -24.000 0
| alt hensaettelser: 5.790 5.208 6.000 13.746
*Heraf udger henseettelse til

Garantifonden: 3.933 1.857 0 0
Udlan mv. med standset

renteberegning udgar: 257.952 202.692 226.660 185.363
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Af nedenstaende tabeller fremgar Bankens samlede misligholdte og veerdiforringede Ian,
nedskrivninger og tabsbogfarte belgb fordelt pa brancher for arene 2011, 2010 og 2009. For
misligholdte og veerdiforringede |an er hel eller delvis solvensreservation foretaget i overensstemmelse
med reglerne herfor. Pr. 31. december 2011 udgjorde fast ejendom ca. halvdelen af de samlede
misligholdte og veerdiforringede 1an, mens privatkunder udgjorde 10%. Hovedparten af
nedskrivningerne fordeler sig pa fast ejendom og landbrug med i alt 44% af de samlede nedskrivninger
pr. 31. december 2011.

Skjern Banks misligholdte og veerdiforringede 1an, nedskrivninger og tabsbogfarte belgb

2011

Misligholdte og Nedskrivninger  Tabsbogfarte
DKK 1.000 veerdiforringede belab
Offentlige myndigheder 7.289 6.667 0
Landbrug 118.844 36.181 15.234
Industri og rastofudvinding 27.154 7.574 1.710
Energiforsyning 0 0 0
Bygge- og anleegsvirksomhed 49.341 22.873 87
Handel 30.944 15.212 9.615
Transport, hoteller og restauranter 1.648 1.532 221
Information og kommunikation 118 0 167
Finansiering og forsikring 91.034 41.776 924
Fast ejendom 334.680 86.382 6.707
@vrige erhverv 31.440 9.536 2.481
Erhverv i alt 685.203 221.066 37.146
Privatkunder i alt 80.510 50.599 11.634
Total 773.002 278.332 48.780
Skjern Banks misligholdte og veerdiforringede lan, nedskrivninger og tabsbogfarte belgb

2010

Misligholdte og Nedskrivninger  Tabsbogfarte
DKK 1.000 veerdiforringede belgb
Offentlige myndigheder 5.929 6.673 90
Landbrug 128.114 41.066 4.303
Industri og rastofudvinding 23.816 11.784 2.728
Energiforsyning 0 0 0
Bygge- og anlaegsvirksomhed 61.306 14.133 339
Handel 86.309 22.013 14.898
Transport, hoteller og restauranter 735 1.721 0
Information og kommunikation 482 167 8
Finansiering og forsikring 81.230 18.701 47.051
Fast ejendom 255.285 91.792 10.000
@vrige erhverv 35.225 9.815 2.086
Erhverv i alt 672.502 211.192 81.413
Privatkunder i alt 101.607 46.574 17.966
Total 780.038 264.439 99.469

53



Skjern Banks misligholdte og veerdiforringede lan, nedskrivninger og tabsbogfarte belgb

2009

Misligholdte og Nedskrivninger Tabsbogfarte
DKK 1.000 veerdiforringede belgb
Offentlige myndigheder 5.641 6.323 0
Landbrug 115.924 41.192 0
Industri og rastofudvinding 19.967 5.780 10.694
Energiforsyning 0 0 0
Bygge- og anleegsvirksomhed 26.362 19.054 17.665
Handel 86.882 33.629 4311
Transport, hoteller og restauranter 674 884 4.018
Information og kommunikation 0 0 0
Finansiering og forsikring 139.087 74.154 22.391
Fast ejendom 236.999 47.687 2.669
@vrige erhverv 109.444 9.439 7.004
Erhverv i alt 735.339 231.819 68.752
Privatkunder i alt 105.888 45.759 8.345
Total 846.868 283.901 77.097

Af nedenstaende tabel fremgar restancebelgb for de udlan, der ikke er nedskrevne pr. 31. december
2011, 2010 og 2009.

Restancebelgb for udlan, der ikke er nedskrevne
31. december 31. december 31.december

DKK 1.000 2011 2010 2009
0-90 dage 65.587 40.426 71.801
>90 dage 12.161 8.506 1.117
| alt 77.748 48.932 72.918

Modpartsrisiko

Modpartsrisiko er risikoen for tab som falge af, at en samhandelspartner i den finansielle sektor
misligholder sine forpligtelser i henhold til en indgaet finansiel kontrakt. Herudover kan der opsta
afviklingsrisici i forbindelse med indgaelse og afvikling af finansielle kontrakter, idet udveksling af
hovedstole i forskellige valutaer ikke ngdvendigvis sker pd samme tid, eller at veerdipapirer ikke
modtages samtidig med betaling herfor.

Bankens forretningsgange angiver maksimal Igbetid for de enkelte finansielle forretninger, og der sker
daglig opfalgning pa overholdelse heraf, lige som der sker daglig opfalgning pa overholdelse af de
bevilgede lines.

| forbindelse med bevilling og indkodning af lines, foretages der kontrol af, om indkodede lines er i
henhold til bevilling og herudover har Banken en controller-funktion, som foretager stikprgvekontrol af,
om bevillinger, procedurer og forretningsgange overholdes.

Reduktion af modpartsrisikoen
For at reducere modpartsrisiko kan Banken under visse betingelser indgd ramme-, netting- og
sikkerhedsaftaler.

For udenlandske og stgrre danske kreditinstitutter kan netting- og rammeaftaler veere de internationale
ISDA Master Agreements, ofte med tilknyttede Credit Support Annexes (CSA), i hvilke det aftales, at
safremt nettomarkedsvaerdien pa indgaede finansielle kontrakter overstiger et for hver aftale individuelt
fastsat maksimum, s& skal der udveksles sikkerhed, der som oftest vil vaere i form af kontant
deponering i EUR.

Pr. Prospektdatoen har Banken ikke indgaet nogen ISDA Master Agreements eller tilknyttede Credit
Support Annexes.
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Markedsrisiko

Banken péatager sig markedsrisici i forbindelse med kortvarigt og la&engerevarende ejerskab af aktiver og
i forbindelse med andre dispositioner pa de finansielle markeder. Skjern Banks markedsrisiko styres til
daglig via fastsatte limits for en lang reekke risikomal. Styring af Bankens overskudslikviditet indebaerer
placering af Bankens midler i aktie-, obligations,- og valuatamarkedet mv. for at optimere afkastet af
Bankens likvide beholdning.

Markedsrisiko i forbindelse med direkte ejerskab af aktiver og i forbindelse med dispositioner pa de
finansielle markeder er overordnet defineret som risikoen for, at dagsveerdien af Bankens aktiver og
passiver endrer sig som fglge af sendringer i markedsforholdene. Bankens markedsrisici er saledes en
konsekvens af Bankens abne positioner i de finansielle markeder, og de vaesentligste kan opdeles
saledes:

B Renterisiko

B Obligationsspaendrisiko
B Aktierisiko

B Valutarisiko

B Ejendomsrisiko

De fleste af Bankens aktiviteter vedrgrende omsaetning og positionstagning omfatter primeert
rentebaserede produkter. Banken handler ogsa og tager positioner i barsnoterede aktier og
valutainstrumenter.

Bankens markedsrisici opggres og rapporteres af Finansafdelingen, mens de overvages og kontrolleres
af Bankens Administrationsafdeling. Beregningen af markedsrisici anvendes til regelmaessig
rapportering til Direktion og Bestyrelse, rapportering af regulatorisk kapital til brug for Finanstilsynet
samt daglig opfalgning pa de enkelte forretningsenheder.

For at sikre uafhaengighed, har Administrationsafdelingen ikke positionstagningsbefgjelser. Alle handler
afvikles af Administrationsafdelingen i henhold til Finanstilsynets retningslinjer for funktionsadskillelse.

Bankens Bestyrelse og Direktion har fastlagt klare graenser for, hvilke risici Banken gnsker at acceptere
pa valuta, obligationer, aktier, rente mv. Bankens markedsrisiko styres dagligt via fastsatte limits for en
lang raekke risikomal. Styring af Bankens overskudslikviditet indebaerer placering af Bankens midler
primaert pa obligationsmarkedet for at optimere afkastet af Bankens likvide beholdninger og desuden i
Nationalbanken.

Renterisiko

Renterisiko er et udtryk for, hvordan aendringer i det aktuelle renteniveau kan pavirke dagsveerdien af
Bankens fastforrentede aktiver og kan henfares til ind- og udlan, samt handel og positionstagning i
renterelaterede produkter. Renterisikoen opstar primaert omkring Bankens obligationsbeholdning og
fastforrentede udlan i forbindelse med Bankens aktiviteter inden for renteswaps, obligationer og
standard renteoptioner.

Bankens renterisiko opggres pa baggrund af varighedsmal samt p& baggrund af det aftalte cashflow. Til
brug for styring af Bankens beholdning af konvertible danske realkreditobligationer anvendes
modelberegnede risikonggletal, der tager hgjde for det indbyggede optionselement.

Renterisikoen vurderes lgbende og der traeffes dispositioner ud fra forventningerne til

makrogkonomiske og konjunkturmaessige situation. Renterisikoen i valuta omregnes til danske kroner
0g ved opggrelsen af nettorenterisikoen modregnes den negative renterisiko i den positive renterisiko.
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Nedenstdende tabeller viser Bankens samlede nettorenterisiko ved en stigning i renten pa 1
procentpoint pr. 30. september 2012 og pr. 31. december 2011, 2010 og 2009.

Nettorenterisiko ved en stigning i renten pa 1 procentpoint
Pr. 30. september 2012

DKK 1.000 Under 3mdr. 3mdr.til L& 1artil 3,6ar Over 3,6 &r Total
DKK 318 -1.450 -23.290 7.005 -17.417
EUR -1.321 -16 366 705 -266
CHF -195 0 0 0 -195
JPY -20 2 0 0 -18
usD -1 0 0 0 -1
NOK -1 0 0 0 -1
@vrige valutaer 0 0 0 0 0
Nettorenterisiko i alt -1.220 -1.464 -22.924 7.710 -17.898

Pr. 31. december 2011

DKK 1.000 Under 3mdr. 3mdr.til L& 1artil 3,6 ar Over 3,6 &r Total
DKK -139 767 -3.881 4886 1.633
EUR -1.346 7 440 -235 -1.134
CHF -601 0 0 0 -601
JPY -81 0 0 0 -81
usD 1 0 0 0 1
NOK 0 0 0 0 0
@vrige valutaer -1 0 0 0 -1
Nettorenterisiko i alt -2.167 774 -3.441 4,651 -183

Pr. 31. december 2010

DKK 1.000 Under 3mdr. 3mdr.til 1&r 14&rtil 3,6 ar Over 3,6ar Total

DKK 355 657 -159 5.602 6.455
EUR -1.486 141 0 331 -1.014
CHF -887 0 0 0 -887
JPY -83 0 0 0 -83
NOK 0 0 0 0 0
TRY 0 0 0 0 0
@vrige valutaer 2 0 0 0 2
Nettorenterisiko i alt -2.099 798 -159 5.933 4.473

Pr. 31. december 2009

DKK 1.000 Under 3mdr. 3mdr.til 1&r 14&rtil 3,6 &r Over 3,6 ar Total

DKK 2.460 -690 2.594 4120 8.484
EUR -880 -824 425 217 -1.062
CHF -2.083 75 0 0 -2.008
JPY -85 0 0 0 -85
uUsD 21 0 0 0 21
TRY 8 0 0 0 8
@vrige valutaer 2 0 0 0 2
Nettorenterisiko i alt -557 -1.439 3.019 4,337 5.360

Obligationsspaendrisiko

Veerdien af Bankens obligationsbeholdning er afhaengig af markedets vurdering af kreditbonitet og
likviditet. Risikoen for tab som fglge af eendringer i markedets vurdering heraf, kaldes
obligationsspaendrisiko.

En forholdsmaeessig stor del af Bankens obligationsportefglje udgares af danske realkreditobligationer,

og dermed er stgrstedelen af obligationsspaendrisikoen forbundet med obligationer udstedt til
finansiering af fast ejendom.
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Statsobligationer udger en lav andel af Bankens obligationsportefalje, og det bemeerkes herunder at
Banken ingen obligationseksponering har mod de geeldstyngede EU-lande, Spanien, Portugal, Italien,
Irland og Graekenland.

Pr. 30. september 2012 udgjorde Bankens obligationsbeholdning DKK 1.130 mio. Der henvises
yderligere til "Del | — Registrering dokumentet — 10. Kapitalressourcer” og "Del | — Registrering
dokument — 9. Gennemgang af drift og regnskaber — 9.1. Finansiel tilstand og driftsresultater”.

Aktierisiko

Aktierisiko er et udtryk for, hvordan eendringer i aktiekurserne kan pavirke dagsveerdien af Bankens
aktiebeholdning. Aktierisikoen er en fglge af sammensaetningen af Bankens eksponering i aktier, hvor
investeringerne er fordelt pa nogle fa, primaert danske, aktier.

Valutarisiko

Valutarisiko er et udtryk for, hvordan sendringer i valutakurser kan pavirke dagsveaerdien af Bankens
valutapositioner. Skjern Bank har en meget beskeden risiko, idet Bankens mellemveerender i fremmed
valuta lgbende afdeekkes.

Ejendomsrisiko

Ejendomsrisiko er et udtryk for, hvordan udviklingen i gkonomien generelt og veerdiansaettelsen af
ejendomme specifikt kan pavirke dagsveerdien af Bankens portefglje af egne ejendomme. Banken
gnsker i vid udstreekning kun at besidde ejendomme, der benyttes til den daglige bankdrift
(domicilejendomme), men Banken besidder ogsa ejendomme, der er erhvervet med henblik pa
udlejning — savel erhvervsmaessigt som til benyttelse som feriebolig for Bankens personale efter de til
enhver tid geeldende regler — og med henblik p& senere etablering af bankdrift, samt ved varetagelse af
Bankens panterettigheder ved tvangsauktioner.

Operationel risiko
Bankens forretningsgange og procedurer pa kritiske omrader gennemgas lgbende af Compliance
funktionen med henblik pa vurdering af risici og anbefalinger til begraensning af den enkelte risiko.

Banken anvender den sakaldte basisindikatormetode, hvilket vil sige, at Banken p& grundlag af de
seneste 3 ars regnskaber beregner et gennemsnit af nettoindteegterne, som kvantificeret til et belab
tilleegges de risikoveegtede aktiver til deekning af Bankens operationelle risici.

Skjern Bank har strategier p& IT-omradet, der har til formal at sikre Bankens systemer og data mod
uvedkommende adgang og misbrug, at sikre overholdelse af lovgivhingsmaessige krav og lignende
samt andre vaesentlige krav pa omrédet.

Likviditetsrisiko

Bankens likviditet styres efter fastlagte strategier og politikker, som tilpasses den aktuelle situation. Det
betyder, at der Igbende foretages stresstests af Bankens likviditet under forskellige scenarier.
Bestyrelse og Direktion modtager lgbende rapportering. Den daglige styring og overvagning af Bankens
likviditetsrisiko foretages af Finansafdelingen.

Pa likviditetssiden har Bestyrelsen fastlagt en malsaetning om, at Bankens indlan skal overstige udlan,
at Banken skal have en likviditetsoverdaekning ift. lovgivningens krav p& minimum 100%, og at Banken
skal have en finansieringsstruktur, som opfylder greensen for stabil funding (funding-ratio) i
Finanstilsynets Tilsynsdiamant. Banken vil fremadrettet primaert basere sig pa funding fra
basiskapitalen, indlan og deltagelse i Nationalbankens l&neordning. Banken har i 2012 haft stor fokus
pa at tiltreekke indlan, primeert gennem udbud af forskellige hgjrenteprodukter, hvilket pr. 30. september
2012 har resulteret i et indlansoverskud pa DKK 147 mio. Der henvises yderligere til "Del | —
Registreringsdokument — 10. Kapitalressourcer — 10.1. Kapitalressourcer og pengestrgmme”.
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Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet lancerede i 2010 "Tilsynsdiamanten”, hvor pengeinstitutters styrke og risikoeksponering
fra ultimo 2012 vurderes ud fra fem parametre med hver sin graenseveerdi. Sammen skal de fem
parametre give et billede af, om de danske pengeinstitutter drives med fornuftig risiko, og om
pengeinstituttet er finansielt robust.

Banken var pr. 30. september 2012 inden for samtlige graenseveerdier, hvilket fremgar af nedenstaende
figur:

Tilsynsdiamant

> Store engagementer <125 %
Skjern Bank: 12,2 %

Likviditetsoverdaekning >50 % Udlansveekst<20 %

Skjern Bank:211,6 % Skjern Bank:-0,2 %
Ejendomseksponering <25% Funding-ratio <1,00
Skjern Bank: 20,6 % Skjern Bank: 0,68

Der henvises til "Del | — Registreringsdokument — 6. Forretningsoversigt — 6.2. Markedsbeskrivelse”.
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6.2. Markedsbeskrivelse

Markedsbeskrivelsen er efter Ledelsens vurdering gengivet korrekt, og der er efter Ledelsens
overbevisning ikke udeladt fakta, som kan medfagre, at de gengivne data er ungjagtige eller vildledende.
| tilfeelde, hvor der er indhentet oplysninger fra tredjemand, er disse oplysninger gengivet ngjagtig og
efter Ledelsens bedste formening, og sa vidt det kan konstateres pa baggrund af oplysninger
offentliggjort af sddan tredjemand, er der ikke sket undladelser, som medfarer, at de gengivne
oplysninger er ungjagtige eller misvisende. Der kan imidlertid ikke gives sikkerhed for, at andre kilder
ikke har yderligere eller andre oplysninger og/eller en anden opfattelse af markedet og produkt- og
behandlingsformerne. Selskabet fraskriver sig ethvert ansvar for rigtigheden og fuldsteendigheden af de
offentlige databaser, der er anvendt som grundlag for dette afsnit.

Der er i Danmark et relativt stort antal banker og sparekasser sammenlignet med andre europeeiske
lande, til trods for at der har vaeret en vis konsolidering af sektoren de seneste artier.

Markedet preeges farst og fremmest af de to nordiske finanskoncerner Danske Bank og Nordea.
Herudover findes en raekke banker med mere eller mindre fuld markedsdeekning. Disse omfatter Jyske
Bank, Sydbank, Spar Nord Bank, Nykredit Bank, Vestjysk Bank og Arbejdernes Landsbank. Resten af
det danske bankmarked udggres af et stgrre antal mindre lokale banker og sparekasser, herunder
Skjern Bank.

Markeds- og konkurrencesituation
Bankens konkurrencesituation er uensartet og afhaenger af det lokale omrade, hvor Banken er
repreesenteret med fysiske afdelinger.

For alle institutter er det vigtigt at tilbyde raddgivning af hgj kvalitet, med fokus pa personlige relationer til
savel erhvervskunder som de private kunder.

De stgrre og store konkurrerende institutter og finanskoncerner fokuserer i hgj grad pa specialiserede
produkter og attraktiv prisseetning, mens de regionale og lokale institutter — ud over produkter og
prissaetning pa markedskonformt niveau — tilstreeber maksimal forankring og engagement i de lokale
samfund.

Det danske banksystem omfatter banker, sdsom Banken, sparekasser og andelskasser
(pengeinstitutter). Pr. 31. december 2011 var der ifglge Finansradet i alt 131 pengeinstitutter i Danmark,
fordelt p& 113 danske pengeinstitutter (Gruppe 1-4 inkl. andelskasser samt Granland), 4 feergske
pengeinstitutter og 14 filialer af udenlandske pengeinstitutter.

Sydvestjylland

| det gamle hjemstedsomrade i og omkring Skjern er de primeaere konkurrenter regionale og lokale
pengeinstitutter. De landsdaekkende institutter mgdes ikke i markedet i veesentligt omfang. | Bankens
primeere markedsomrade i det sydlige Vestjylland mgdes de landsdaekkende institutter, de nordiske
finanskoncerner, Danske Bank og Nordea, samt andre mindre lokale og regionale institutter.

Banken er dermed samlet set i konkurrence med bade stgrre landsdeekkende og nordiske
finanskoncerner, samt regionale og lokale pengeinstitutter.

Ledelsen vurderer, at Banken i det gamle hjemstedsomrade i og omkring Skjern har ca. halvdelen af
markedet, hvorfor vaekstmulighederne i sagens natur er begraeensede. Banken har dog fortsat mulighed
for at udvikle forretningsomfanget med savel bestdende som nye kunder i hjemstedomradet, hvor der
opleves en begraenset, men lgbende positiv veekst.

Det er endvidere Ledelsens vurdering, at der er et paent potentiale i Bankens gvrige lokale
afdelingsomrader. Banken blev farste gang repraesenteret uden for Skjern-omradet ved etableringen af
Esbjerg afdeling i 1994, og efter dette tidspunkt er de gvrige afdelinger successivt etableret.
Markedsandelene uden for Skjern-omradet er begreensede, men med lokalt forankrede medarbejdere
er der positiv udvikling i Bankens kundeantal og forretningsvolumen. Ledelsen vurderer derfor, at der er
en tilfredsstillende udvikling i afdelingerne med mulighed for at opretholde nuveerende markedsandele
0g vokse yderligere.
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Danmark

Som finansiel virksomhed er Banken i hgj grad afhaengig af den gkonomiske udvikling i Danmark og
dermed ogséa udviklingen i den internationale gkonomi. | perioder med lavkonjunktur oplever banker
generelt faldende profit eller stigende tab bl.a. som falge af faldende ud- og indlan, stigende
misligholdelse p& udlan og lavere veerdi af sikkerhed, modsat i perioder med hgjkonjunktur.

Nedenstaende tabeller viser udviklingen i visse gkonomiske nggletal for Danmark for 2011, 2010 og
20009.

Procentvise andringer i udvalgte gkonomiske nggletal for Danmark:

Pct. 2011 2010 2009
BNP 1,0 1,3 -5,2
Privatforbrug -0,7 1,9 -4,5
Boliginvesteringer 9,7 -7,4 -16,9
Erhvervsinvesteringer -5,0 -4,4 -15,9
Lagerinvesteringer 0,4 1,0 -2,0
Eksport 7,3 3,2 -9,7
Import 6,1 3,5 -12,5

Kilde: Danmarks Nationalbank

Udvalgte gkonomiske nggletal for Danmark:
2011 2010 2009

Forbrugerpriser, pct. gendring 2,7 2,2 1,1
Ledighed, netto, 1.000 personer 110 114 98
Den offentlige sektors budgetsaldo i pct. af BNP -3,8 -2,7 -2,8
Betalingsbalancens lgbende poster i pct. af BNP 6,6 55 3,6

Kilde: Danmarks Nationalbank

| 2009 oplevede dansk gkonomi en kraftig lavkonjunktur med fald i industriproduktionen, stigende
ledighed, faldende ejendomspriser og fald i BNP bl.a. som fglge af den globale finanskrise. 1 2010 og
2011 har gkonomien stabiliseret sig med en svag vaekst i BNP, pa henholdsvis 1,3% og 1,0%.
Veaekstprognoser fra savel IMF som OECD og EU varsler dog fortsat relativt lav veekst i den
internationale gkonomi i 2012, hvilket ogsa reflekteres i veekstprognoserne for dansk gkonomi. | 2012
forventer Danmarks Nationalbank en vaekst i BNP for Danmark pa 0,3% jf. Kvartalsoversigt 3. kvartal
2012, mens nettoledigheden forventes at stige svagt til 120.000 ultimo 2012.
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— Requlering

Oversigt over de geeldende lovgivhingsmeessige rammer vedrgrende kapital

Danske banker er underlagt reglerne i Lov om finansiel virksomhed, Selskabsloven, bekendtgarelser
udstedt af Erhvervs- og Vaekstministeriet og Finanstilsynet og vejledninger udstedt af Finanstilsynet.
Finanstilsynet er det offentlige organ, der er ansvarlig for at fgre tilsyn med bl.a. banker.

Lov om finansiel virksomhed og de regler, der er udstedt i henhold hertil, opstiller krav til beskyttelse af
indskydere ved bl.a. at fastsaette samlede kapitalkrav, hvorefter pengeinstitutterne skal have
tilstraekkelig kapital til deekning af risikoen pa aktiverne mv. (se nedenfor). Endvidere kraever
likviditetsreglerne, at pengeinstitutterne har forsvarlig likviditet til at betale indskydernes tilgodehavender
pa anfordring eller p& anden made. For yderligere at sikre veerdien af pengeinstitutternes aktiver er der i
Lov om finansiel virksomhed opstillet regler, som begraenser et pengeinstituts mulighed for at
koncentrere sine aktiver pa udlan eller anden eksponering til enkeltkunder eller kundegrupper, jf. "Del |
— Registreringsdokument — 6. Forretningsoversigt — 6.1. Virksomhedsbeskrivelse — Risiko-, likviditets-
og kapitalstyring”. Reglerne geelder individuelt for danske pengeinstitutter sdvel som pa koncernbasis.
Solvensen opggares ved at male risikoen pa samtlige aktiver mv. vaegtet efter kredit-, markeds- og
operationel risiko mv. ("Risikovaegtede Aktiver”) i forhold til et pengeinstituts kapital. Et pengeinstituts
kapital skal saledes udgare en vis minimumsprocent (som beskrevet nedenfor) af pengeinstituttets
Risikoveegtede Aktiver, dog mindst EUR 5 mio. (Minimumskapitalkravet).

Solvenskravet til kreditrisiko er baseret pa definerede kreditrisici for forskellige aktivgrupper, idet der
tages hensyn til modpartens karakter og karakteren af modpartens forpligtelse. Der er mulighed for
anvendelse af en standardmetode eller en avanceret metode (IRB-metode) for opggrelse af kreditrisici i
henhold til EU-kapitalkravsdirektiverne 2006/48/EF og 2006/49/EF, der er implementeret i
bekendtggrelse nr. 1399/2011 om kapitaldaekning med tilhgrende vejledning af 13. januar 2012 om
tilstraekkelig basiskapital og solvensbehov for kreditinstitutter samt bekendtggrelse nr. 915/2012 om
opggrelse af basiskapital udstedt i medfgr af Lov om finansiel virksomhed. Under standardmetoden
risikoveegtes krav vedrgrende OECD-stater og danske lokalmyndigheder f.eks. til 0, hvorimod usikrede
krav vedrgrende pengeinstitutter, erhvervs- og privatkunder typisk risikovaegtes i intervallet 20% til
150% Ved den avancerede metode fastsaetter pengeinstituttet selv kreditrisikoen baseret pa en
metode, der er godkendt af Finanstilsynet.

Ud over kreditrisikovurdering skal danske pengeinstitutter have en vis minimumskapital til deekning af
de markedsrisici, pengeinstituttet har. Markedsrisiko er risikoen for tab som falge af eendringer i
markedskursen for geeldsinstrumenter og aktier i et pengeinstituts handelsportefglije samt den valuta-
og ravarerisiko, det pageeldende pengeinstitut padrager sig. Endelig skal danske pengeinstitutter have
en vis minimumskapital til deekning af operationelle risici. Ved operationelle risici forstas risikoen for tab
som fglge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejl og
systemmaessige fejl eller som fglge af eksterne begivenheder, inklusive retslige risici.

Med henblik pa opfyldelse af de danske solvenskrav opdeles basiskapitalen i to hovedkategorier,
Kernekapital og Supplerende Kapital. Kernekapital omfatter Egentlig Kernekapital ("Egentlig
Kernekapital”), der hovedsagelig bestar af aktiekapital og reserver (ekskl. opskrivningshenlaeggelser)
og Hybrid Kernekapital justeret for lovmaessige fradrag. | konsoliderede opggrelser kan visse
minoritetsinteresser i et pengeinstituts konsoliderede datterselskaber indga. Kernekapitalen reduceres
bl.a. med eventuelle tab i indeveerende regnskabsar og immaterielle aktiver. Visse kapitalinteresser i
andre finansielle institutter ud over visse begreensede belgb skal fratraekkes det samlede belgb af
Kernekapital og Supplerende Kapital. | henhold til CRD IV (se nedenfor) gges minimumskravet til
Egentlig Kernekapital fra 2% til 4,5%, mens minimumskravet til Kernekapital gges fra 4% til 6%.

For pengeinstitutter bestar den Supplerende Kapital hovedsageligt af opskrivningshenlaeggelser og
Ansvarlig Lanekapital, som kan udstedes af et pengeinstitut. Ansvarlig Lanekapital er 1an, som i tilfselde
af konkurs eller likvidation er efterstillet almindelig geeld i det udstedende pengeinstitut. Aftaler om
Ansvarlig Lanekapital skal omfatte mulighed for at udskyde renter og nedskrive hovedstolen og kan
saledes anvendes til at daekke tab hos det udstedende pengeinstitut, selvom det pageeldende
pengeinstitut tillades at fortsaette sine aktiviteter. Anvendelsen af Ansvarlig Lanekapital til overholdelse
af kapitalkravet er dog behgeftet med savel generelle som specifikke begreensninger. F.eks. ma
Ansvarlig Lanekapital sammen med anden Supplerende Kapital, ikke medregnes i basiskapitalen med
mere end 100% af Kernekapitalen efter fradrag. Muligheden for at medregne Ansvarlig Lanekapital med
fast lgbetid reduceres desuden med 25% i hvert af de sidste tre ar af geeldens lgbetid.
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Lov om finansiel virksomhed giver ogs& mulighed for at medregne sé&kaldt Hybrid Kernekapital, som
kan medregnes i Kernekapitalen med henblik pa at opfylde kapitalkravet under visse betingelser og
begreensninger. Begraensningerne er, at Hybrid Kernekapital, som kan konverteres til aktie-, garanti
eller andelskapital, hvis pengeinstituttet bliver ngdlidende og/eller pa Finanstilsynets initiativ, ikke ma
overstige 50% af Kernekapitalen (efter fradrag). Hybrid Kernekapital, som pengeinstituttet ikke har
incitament til at indfri (bortset fra visse undtagelser for det Statslige Hybridlan), ma ikke overstige 35%
af Kernekapitalen (efter fradrag). Andre typer Hybrid Kernekapital, herunder instrumenter med moderat
incitament til indfrielse, ma ikke overstige 15% af et pengeinstituts Kernekapital (efter fradrag). Hvis et
pengeinstitut har overskydende Hybrid Kernekapital i overensstemmelse med denne regel, medtages
det overskydende belgb i pengeinstituttets beregning af den Supplerende Kapital.

Lov om finansiel virksomhed foreskriver en solvensprocent pa minimum 8%. Solvensprocenten
beregnes ved at dividere basiskapitalen (Kernekapital og Supplerende Kapital efter fradrag) med de
Risikovaegtede Aktiver. | henhold til CRD IV fastholdes det samlede kapitalkrav p& 8%, men
Kernekapitalen skal udggre mindst 6% af de Risikoveegtede Aktiver.

I henhold til Lov om finansiel virksomhed er det bestyrelsens og direktionens opgave at sikre, at et
pengeinstitut har tilstraekkelig basiskapital samt interne procedurer for risikomaling og risikostyring til
regelmaessigt at vurdere og opretholde en basiskapital, som i stgrrelse, type og fordeling er tilstraekkelig
til at deekke de risici, som instituttet matte sta overfor.

Bestyrelsen og direktionen skal pa baggrund af ovennaevnte vurdering og i henhold til Lov om finansiel
virksomhed beregne pengeinstituttets individuelle solvensbehov (sakaldt ICAAP procedure).
Solvensbehovet udtrykkes som tilstreekkelig basiskapital i pct. af de Risikoveegtede Aktiver.
Solvensbehovet ma ikke vaere mindre end solvenskravet og minimumskapitalkravet.

Finanstilsynet kan fastseette et individuelt solvenskrav, som er hgjere end 8%, hvis Finanstilsynet
finder, at det beregnede solvensbehov ikke afspejler den risiko, som er forbundet med pengeinstituttets
aktiviteter.

Banken offentliggar sin solvensprocent i en note til balancen pr. 31. marts, 30. juni, 30. september og
31. december. Forud for offentligggrelsen skal solvensprocenten og beregningsgrundlaget herfor
indsendes til Finanstilsynet. Banken er ligeledes forpligtet til med de samme intervaller at indsende til
Finanstilsynet samt offentliggare det individuelle solvensbehov.

Forventede loveendringer mv. vedrgrende kapital og likviditet — CRD IV

Basel-komiteen offentliggjorde den 16. december 2010 nye anbefalinger, der har til formal at styrke
pengeinstitutters kapitalgrundlag og likviditet ("Basel 111") Basel lll indeholder bl.a. anbefalinger
vedragrende kapitalens sammenseaetning, kapitalbuffere, gearing, kort- og langsigtede likviditetsmal,
risikoveegte og opggrelse af modpartsrisiko ved visse typer instrumenter. Basel Il retningslinjerne skal
vedtages pa EU-plan og implementeres pa nationalt niveau, fgr de bliver gaeldende for danske
pengeinstitutter.

Den 20. juli 2011 offentliggjorde EU-kommissionen forslag til revision af kapitalkravsdirektivet, der
bygger pa Basel-komitéens anbefalinger fra december 2010. Kommissionens forslag bestar af et
direktivforslag og et forordningsforslag, samlet kaldet CRD IV. De andringer, der har relation til Basel Ill
er indeholdt i forordningsforslaget, herunder kapital- og likviditetskrav (med undtagelse af
bestemmelserne om kapitalbuffere, jf. nedenfor, der er indeholdt i direktivforslaget). CRD IV var planlagt
vedtaget med ikrafttraeden fra 1. januar 2013. Forslaget er endnu ikke vedtaget, og der pagar fortsat
forhandlinger med EU Parlamentet om dele af CRD IV. Fgr CRD IV kan traede i kraft, skal forslaget
vedtages i EU og offentligggres i EU-Tidende. Forordningen vil herefter vaere umiddelbart gseldende for
danske pengeinstitutter, mens direktivet skal implementeres i dansk ret, fgr det bliver geeldende.

Nedenstdende gennemgang er baseret pa EU-kommissionens forslag til forordning og direktiv af 20. juli
2011 med de zndringer, der blev vedtaget af det Europaeiske Rad i maj 2012. Der kan komme
&ndringer som fglge af forhandlingerne med EU Parlamentet, ligesom en senere ikrafttreeden kan
medfgre, at de angivne datoer og perioder udskydes.

Kapital
CRD IV indeholder i hovedtraek falgende sendringer vedrgrende pengeinstitutters kapital:

B Kravet til Egentlig Kernekapital gges fra 2% til 4,5% Dette krav indfgres gradvist frem til 1. januar
2015.
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B Der introduceres et generelt bufferkrav pa 2,5%, som skal gzelde for alle pengeinstitutter for at
modsta fremtidige krisetider. Denne aendring indfgres gradvist fra 1. januar 2016 og vil veere fuldt
implementeret pr. 1. januar 2019.

B Hvis udlansveeksten i et givent land resulterer i ggede samfundsgkonomiske risici, skall
bufferkravet udvides med en modcyklisk buffer i form af Egentlig Kernekapital fastsat af
myndighederne i de enkelte lande, der som udgangspunkt skal veere pa mellem 0% og 2,5% af
de Risikovaegtede Aktiver, men kan veere hgjere.

B Det samlede solvenskrav pa 8% fastholdes, men kapitalen skal indeholde mindst 6%
Kernekapital. Denne aendring indfgres gradvist fra 1. januar 2013 og vil veere fuldt implementeret
pr. 1. januar 2015.

Vedrgrende bufferkravene er det tilladt for pengeinstituttet at ligge under det samlede bufferkrav, men i
sa fald treeder en raekke begraensninger i kraft, herunder vedrarende muligheden for at udbetale
udbytte, foretage bonusudbetalinger og betaling af renter p& Hybrid Kernekapital.

Der henvises i gvrigt til "Del | — Registreringsdokument — 10. Kapitalressourcer — 10.2. Begreaensninger i
brugen af kapitalressourcer”.

Et af hovedformalene med CRD IV er at styrke kvaliteten af de instrumenter (ud over aktiekapital), som
kan indregnes i basiskapitalen. EU-kommissionen har derfor foreslaet strengere kriterier for medtagelse
af instrumenter i Kernekapitalen og den Supplerende Kapital. | forhold til definitionen af Kernekapital og
Supplerende Kapital er de eneste instrumenter, der kan medtages, de instrumenter, som udstederen
ikke har incitament til at indfri, f.eks. i form af renteforggelsesklausuler. Bankens Hybride Kernekapital
og Ansvarlige Lanekapital pr. 30. september 2012 har moderate incitamenter for indfrielse. | henhold til
CRD IV skal instrumenter, som ikke leengere udggr Kernekapital eller Supplerende Kapital, udfases fra
1. januar 2013 — 31. december 2021. Derudover skal instrumenter, for hvilke der er et incitament til
indfrielse, udfases, efterhanden som de udlgber. Eksisterende offentlige kapitalindskud, herunder
Statslige Hybridlan, vil kunne medregnes i basiskapitalen frem til 31. december 2017. Kapitalelementer,
der er udstedt den 20. juli 2011 eller senere, skal opfylde kravene i CRD IV, hvis et pengeinstitut gnsker
at medregne kapitalen i basiskapitalen fra den 1. januar 2013 og frem.

CRD |V indfgrer en kontrol med hvor stort forholdet mellem instituttets udlan og omfanget af instituttets
kernekapital (gearing — leverage ratio) ma veere. Basel-komiteen har foreslaet et krav om, at
Kernekapital skal udgare mindst 3% af den samlede eksponering. CRD IV medfarer, at
tilsynsmyndigheden fra 2013 skal vurdere gearingsrisikoen, og at instituttet Isbende skal sikre, at der er
forsvarlige processer mv. i forhold til at vurdere og handtere gearingsrisici. Fra 2015 skal instituttet
offentligggre deres gearingmal. | 2016 skal EU-kommissionen pa baggrund af input fra the European
Banking Authority (EBA) vurdere, om der skal indfgres et egentligt krav. | givet fald forventes dette at
treede i kraft fra 2018.

Herudover vil der bl.a. blive indfgrt eendringer vedrgrende opggrelse af visse risici, hvilket forventes at
pavirke opggrelsen af Risikovaegtede Aktiver.

Likviditet
CRD IV indeholder i hovedtreek fglgende sendringer vedrgrende pengeinstitutters likviditet:

B Der indfgres et nyt krav til kortsigtet funding (Liquidity Coverage Ratio — LCR), som indebaerer, at
institutter skal have tilstraekkelig likviditet (likviditetsbuffer) til at deekke instituttets betalingsbehov
over en stresset 30-dages periode. Kravet skal gaelde fra 2015, men indtil da geelder en
observationsperiode, hvor institutterne skal indberette, i hvilket omfang, de overholder kravet,
bl.a. med henblik pa at fastleegge de endelige krav.

B Der indfgres et krav til rapportering af langsigtet funding (Net Stable Funding Ratio — NSFR),
dvs. funding, som forventes at vaere stabil over en periode pa 12 maneder (Available Stable
Funding). Denne funding males i forhold til pengeinstituttets balancefarte og ikke-balancefarte
poster (som f.eks. traek pa kreditfaciliteter), som kan medfgre et behov for likviditet i samme 12-
maneders periode (Required Stable Funding). Forholdet mellem Available Stable Funding og
Required Stable Funding skal veere mindst 1:1 (100%).

Likviditetsbufferen (LCR) skal besta af tilstraekkeligt likvide aktiver. De mulige aktiver deles op i en
meget likvid del (minimum 60% af bufferen) og en lidt mindre likvid del (maksimalt 40% af bufferen).
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| Basel lll blev det foreslaet, at der skulle sondres mellem statsobligationer p& den en side og andre
veerdipapirer, herunder realkreditobligationer, pa den anden side, saledes at det kun er
statsobligationer, der anses for fuldt likvide. For det danske obligationsmarked, hvor
realkreditobligationer udgar ca. 80% af det danske kroneobligationsmarked, ville dette betyde en
vaesentlig forandring.

Der er ikke nogen endelig afklaring af, om danske realkreditobligationer kan medregnes til de mest
likvide aktiver under CRD IV. Forskellige aktiver, herunder realkreditobligationer, vil skulle testes
gennem en raekke likviditetskriterier og kan, hvis de opfylder testen, indga som fuldt likvide aktiver.

Fra 1. januar 2013 skal der foretages indberetning til de kompetente myndigheder af en raekke likvide
aktiver, herunder seerligt daekkede realkreditobligationer og seerligt deekkede obligationer. Den endelige
definition af aktiver, der kan indgd i sammensaetningen af likviditetsbufferen fastseettes i 2014 efter
input fra EBA.

Overholdelse af NSFR indebeerer, at instituttets udlan med en lgbetid over 1 &r skal modsvares af, at
instituttet i en vis udstraekning finansierer sig med stabil langsigtet finansiering. Frem til 2015 vil
institutterne skulle indrapportere og males pa, i hvilket omfang de opfylder NSFR, men kravet vil ikke
veere bindende. EBA vil i 2016 evaluere NSFR og anbefale Kommissionen, hvorvidt og i hvilken form
NSFR eventuelt skal indfgres fra 2018.

Skzerpede regler og praksis vedrgrende solvens og nedskrivninger pa udlan

| et orienteringsbrev fra Finanstilsynet dateret den 22. december 2011 oplyses det bl.a., at
Finanstilsynet fremover, som fglge af betydelige risici i landbrugssektoren, ved gennemgang af
landbrugsengagementer vil tage udgangspunkt i en veerdianseettelse af dyrkbar jord i den nedre del af
det interval, Finanstilsynet vurderer, at jordpriserne ligger inden for.

Den 30. marts 2012 blev "Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeaeglerselskaber m.fl.” aendret, hvilket medfarte skeerpede regler for pengeinstitutternes
nedskrivninger. En af de vaesentligste andringer er, at udlan til ngdlidende ejendomskunder skal
nedskrives til efendommens aktuelle veerdi, det vil sige det belgb, ejendommen kan forventes solgt til
inden for seks maneder. Det samme krav geelder for udlan, hvor banker har anvendt seerligt risikable
forretningsmetoder. Det drejer sig f.eks. om sékaldte parkeringshandler, hvor ngdlidende
engagementer bliver overdraget til andre kunder pa favorable vilkar. £ndringen tradte i kraft med
virkning for halvarsrapporter og arsrapporter med regnskabsperiode, der begynder 1. januar 2012.

P& baggrund af erfaringerne med flere pengeinstitutters forlab og sammenbrud har Finanstilsynet
gennemfgrt en raekke tiltag, bl.a. en stramning af nedskrivningsreglerne, se ovenfor. | lyset af denne
stramning har Finanstilsynet den 12. oktober 2012 sendt et udkast til lovforslag i hgring, der som et
yderligere tiltag bl.a. vil gennemfare en ny metode for beregning af solvensbehov, hvor solvensbehovet
beregnes som 8% af de Risikoveegtede Aktiver med tilleeg p& de omrader, hvor det enkelte institut har
seerlige risici (8+-metode). £ndring af metoden vil ske ved en a&ndring af vejledning om tilstraekkelig
basiskapital og solvensbehov. Z£ndringen vil medfare, at Finanstilsynet ved fastsaettelse af det
individuelle solvenskrav anvender 8+-metoden og fremover ikke vil have metodefrihed. Institutterne vil
fortsat have metodefrined ved opgerelse af solvensbehovet, sa leenge resultatet giver et retvisende
billede af solvensbehovet. Udgangspunktet vil veere, at kravet skal opfyldes ved egentlig kernekapital.
En overgang til denne metode vil for nogle institutter indebaere en stramning i forhold til i dag se afsnit
"Del | — 10. Kapitalressourcer — 10.1. Kapitalressourcer og pengestremme”.

Garantifonden

Banken er som pengeinstitut forpligtet til at veere tilsluttet Garantifonden, der har til formal at yde
indskydere og investorer i bl.a. pengeinstitutter deekning for tab i tilfselde af pengeinstituts
rekonstruktionsbehandling eller konkurs.

Ordningen yder fuld daekning af indlan pa visse konti oprettet i overensstemmelse med lovgivningen,
herunder bl.a. visse pensionskonti, samt op til EUR 100.000 af en kundes samlede nettoindskud hos et
pengeinstitut. Investorer, som ejer veerdipapirer i institutter, som ikke kan tilbagelevere veerdipapirerne
til investorerne som fglge af rekonstruktionsbehandling eller konkurs, er deekket med indtil modveerdien
af EUR 20.000 pr. investor.

Garantifonden medvirker endvidere ved afvikling af ngdlidende pengeinstitutter. Garantifondens
afviklings- og restruktureringsafdelinger stiller tabskaution over for Finansiel Stabilitet A/S, hvis et
datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S overtager et pengeinstituts virksomhed eller dele heraf under
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Bankpakke llI eller den udvidede medgiftsordning (model 11) under Bankpakke 1V, se afsnittet "Afvikling
af pengeinstitutter” nedenfor. Tabskautionen stilles for Finansiel Stabilitet A/S’ kapitalisering af
datterselskabet, tildeling af likviditetsramme og eventuelt underskud som faglge af afviklingen. Endvidere
kan afviklings- og restruktureringsafdelingen yde en medagift til et pengeinstitut, der overtager et
ngdlidende pengeinstitut (medgiftsordning) under Bankpakke lll, se afsnittet "— Afvikling af
pengeinstitutter”, eller daekke restruktureringsomkostninger, herunder udtreedelsesgodtggrelser til
datacentraler, i forbindelse med et pengeinstituts sammenlaegning med et ngdlidende pengeinstitut.
Garantifonden (pengeinstitutafdelingen og afviklings- og restruktureringsafdelingen) finansieres af
pengeinstitutterne med et arligt fast bidrag samt indestaelser fra pengeinstitutterne.

— Lovgivningsmaessige initiativer til at sikre finansiel stabilitet

Bankpakke | ("Bankpakke 1)

Som falge af uroen pa de finansielle markeder vedtog Folketinget Lov om finansiel stabilitet. Denne lov
introducerede bl.a. en generel garantiordning, hvorunder den danske stat stillede en ubetinget garanti
for simple kreditorers krav mod pengeinstitutter, hvis sddanne krav ikke var deekket pa anden made.
Banken deltog i Bankpakke I, som i henhold til Lov om finansiel stabilitet tradte i kraft den 5. oktober
2008 og udlgb den 30. september 2010. Ved udlgb af Bankpakke | ophgrte Bankens betaling af en arlig
garantiprovision samt garantien for tab pa ngdlidende pengeinstitutter.

Overgangsordningen (*Overgangsordningen”)

Med kapitel 4a i Lov om finansiel stabilitet etableredes en overgangsordning, som gav mulighed for at
ansgge om individuel statsgaranti for eksisterende og ny ikke-efterstillet, usikret geeld og for et seerligt
deekket obligations- eller seerligt deekket realkreditobligationsudstedende instituts supplerende
sikkerhedsstillelse (junior covered bonds) med en lgbetid pa op til tre ar.

Bankerne betaler en garantiprovision for statsgarantier under Overgangsordningen, som bliver fastsat
individuelt for hvert enkelt pengeinstitut.

Banken indgik den 25. januar 2010 aftale med Finansiel Stabilitet A/S om individuel statsgaranti for
udstedelse af 1an p& op til DKK 2,0 mia. med lgbetider pa indtil 3 ar. Der henvises til "Del | —
Registreringsdokument — 22. Vaesentlige kontrakter” for yderligere oplysninger om aftalen med Staten.

Statslige hybridlan (”Statslige Hybridlan”)

Ved lov nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter ("Bankpakke 1I”) med
senere aendringer blev der etableret en ordning, som indebar, at den danske stat kunne tilfare
pengeinstitutter og realkreditinstitutter i Danmark Hybrid Kernekapital og udstede tegningsgarantier i
forbindelse med sadanne institutters udstedelse af Hybrid Kernekapital. Indskuddet omfattede Hybrid
Kernekapital uden fast udlgbsdato og med mulighed for indfrielse efter tre ar. Indfrielse skal godkendes
af Finanstilsynet.

Den danske stat fastsatte rentesatser, vilkar for fertidig indfrielse og gvrige bestemmelser for hybridlan i
de enkelte pengeinstitutter.

Banken indgik den 18. november 2009 aftale med Staten om et Statsligt Hybridlan pa DKK 65 mio. Der
henvises til "Del | — Registreringsdokument — 22. Vaesentlige kontrakter” for yderligere oplysninger om
aftalen med Staten.

Danmarks Nationalbanks Likviditetsfacilitet

Den 30. september 2011 offentliggjorde Nationalbanken, at pengeinstitutternes adgang til at optage lan
mod sikkerhed i Nationalbanken blev udvidet. Det er sket ved at udvide det hidtidige
sikkerhedsgrundlag — isaer statsobligationer og realkreditobligationer — med pengeinstitutternes egne
udlan af god bonitet. Endvidere indfartes en adgang til at optage 6 maneders lan i tilleeg til de
eksisterende 7 dages lan. De udlan, som kan belanes, er simple fordringer i form af udlan i kroner eller
euro og traek pa kassekreditter, hvor debitor er en ikke-finansiel virksomhed, indenlandsk offentlig
myndighed eller en husholdning. Debitor skal vaere hjemmehgrende i Danmark, ligesom debitor ikke
ma veere nzertstdende med instituttet. En debitor m& maksimalt udgare 10% af den laneportefalje,
instituttet stiller som sikkerhed over for Danmarks Nationalbank. Nationalbanken accepterer udlan, der
er i henhold til Finanstilsynets bonitetskarakterisering har karakteren 3 (utvivisomt gode engagementer)
eller karakteren 2a (udlansengagementer og garantidebitorer med normal bonitet).
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Belaningsgrundlaget beregnes som restgaelden p& udlan og 90% af treek pa kassekreditter fratrukket
eventuel modregning og fratrukket yderligere 3% ved lan og kassekreditter denomineret i euro.
Udgangspunktet for beregningen er instituttets egen kreditvurdering suppleret med revisorerkleeringer.
Belaningsveerdien beregnes som beldningsgrundlaget fratrukket et haircut pa 25% og en margin pa
10%. Instituttet skal stille yderligere sikkerhed, hvis veerdien af udlanene falder mere end 5%.

Finanstilsynet vil gennemfare en overvagning af alle institutter, der medregner likviditetsadgangen fra
Nationalbanken i likviditetsreserven efter Lov om finansiel virksomhed mindst én gang om aret og i
forbindelse med belaningen i Nationalbanken.

Danmarks Nationalbanks 3-arige udlansfacilitet

Med henblik p& midlertidigt at @ge penge- og realkreditinstitutternes adgang til laengere finansiering har
Danmarks Nationalbank indfart mulighed for at optage 1&n med 3 ars Igbetid. De nye udlan tilbydes ved
siden af Danmarks Nationalbanks eksisterende udlan med lgbetider pa 7 dage og 6 maneder.
Udlanene foretages mod sikkerhed i Danmarks Nationalbanks sikkerhedsgrundlag, se ovenfor.
Udlansfaciliteten blev alene tilbudt den 30. marts og 28. september 2012.

Renten pa den 3-arige udlansfacilitet er variabel og fglger Danmarks Nationalbanks 7-dages
pengepolitiske udlansrente plus et rentetillaeg, der frem til den 31. juli 2013 er nul. Safremt
Nationalbanken efter dette tidspunkt vurderer, at der er sket en normalisering af adgangen til
finansiering p& penge- og kapitalmarkedet, vil tilleegget blive foraget. Den samlede rentebetaling
betales ved endelig indfrielse af lanets hovedstol.

Banken ansggte om udnyttelse af og optog lan for DKK 250 mio. den 28. september 2012 mod

sikkerhedsstillelse under Nationalbankens udlansfacilitet. LAnet kan fgrtidsindfries helt eller delvis, pa
ugebasis, dog tidligst 6 maneder efter optagelse.

— Afvikling af pengeinstitutter

Bankpakke I

| forbindelse med ophgret af Bankpakke | den 30. september 2010 blev Lov om finansiel stabilitet
aendret den 25. juni 2010, saledes at der er etableret en model i regi af Finansiel Stabilitet A/S, der kan
foresta en kontrolleret afvikling af ngdlidende pengeinstitutter, mens disse er i drift ("Bankpakke 111”).

Hvis et pengeinstitut ikke er i stand til at opfylde kapitalkravene i Lov om finansiel virksomhed og ikke
kan skaffe den forngdne kapital inden udlgbet af en af Finanstilsynet fastsat frist, skal bestyrelsen for
pengeinstituttet beslutte, om den vil lade instituttet afvikle af Finansiel Stabilitet A/S efter reglerne i Lov
om finansiel stabilitet eller afvikles efter de almindelige regler i Lov om finansiel virksomhed.

Veelger bestyrelsen at lade pengeinstituttet afvikle via Finansiel Stabilitet A/S, stifter dette selskab en ny
bank som datterselskab af Finansiel Stabilitet A/S. Denne datterbank overtager alle aktiverne i det
ngdlidende pengeinstitut og overtager yderligere en forholdsmeessig del af ikke efterstillet geeld,
herunder indlan og anden gzeld til simple kreditorer i det omfang, aktivernes veerdi kan deekke disse
krav. Indlan, der er deekket af Garantifonden, daekkes fuldt ud af Garantifonden.

I henhold til Lov om finansiel stabilitet skal bestyrelsen pa den farstkommende generalforsamling
foreleegge spagrgsmalet om, hvorvidt pengeinstituttet @nsker at tilkendegive, om pengeinstituttet vil
benytte afviklingsordningen under Bankpakke Ill. P& Bankens ordinaere generalforsamling den 7. marts
2011, blev det besluttet, at generalforsamlingen tilkendegiver, at den ikke gnsker at treeffe beslutning
om valg af afviklingsform.

Medgiftordningen

Ved lov nr. 619 af 14. juni 2011 med senere eendringer (supplement til Bankpakke 111) om aendring af
Lov om en garantifond for indskydere og investorer, Lov om finansiel stabilitet og ligningsloven er der
endvidere indfgrt en ordning, hvorefter Garantifonden kan beslutte at medvirke til en afvikling af et
pengeinstitut ved at tilfgre midler eller stille garanti til dsekning af samtlige pengeinstituttets ikke-
efterstillede kreditorer, jf. § 16 k i Lov om finansiel stabilitet (medgift). Garantifonden treeffer beslutning
herom, nar det ma skagnnes, at en sadan afvikling pafarer Garantifonden faerre omkostninger end
afvikling efter 88 16 e-16 i Lov om finansiel stabilitet, og Igsningen ud fra en forretningsmaessig
betragtning er holdbar.
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Bankpakke IV

Ved aktstykke nr. 181 udarbejdet af @dkonomi- og Erhvervsministeriet den 29. august 2011, som blev
tiltradt af et flertal i finansudvalget den 7. september 2011, blev Erhvervs- og Veekstministeren
bemyndiget til at foranledige en udvidelse af mulighederne for at redde ngdlidende pengeinstitutter
("Bankpakke 1V”).

Udvidet medgiftsordning

Den eksisterende medgiftsordning under Bankpakke 11l som beskrevet ovenfor blev udvidet pa to
mader, som indebaerer, at Staten (i regi Finansiel Stabilitet A/S) kan bidrage med medgift svarende til
det tab, som Staten ville have lidt vedrgrende individuelle statsgarantier ydet til pengeinstituttet, hvis
instituttet var blevet afviklet efter Bankpakke 1.

Bankpakke IV giver Finansiel Stabilitet A/S mulighed for at yde medgift til et pengeinstitut, der overtager
et ngdlidende pengeinstitut (eksklusive aktiekapital og anden efterstillet kapital), samt at afholde
udgiften herved (model I). Det er endvidere en forudsaetning, at den statslige medgift ikke udger en
stgrre andel af de individuelle statsgarantier i det ngdlidende pengeinstitut end den andel, som
Garantifondens medgift udger af de deekkede indskud i det ngdlidende pengeinstitut.

Bankpakke IV giver endvidere Finansiel Stabilitet A/S mulighed for at yde medgift i tilfeelde af, at et af
Finansiel Stabilitet A/S ejet datterselskab (pengeinstitut) overtager et ngdlidende pengeinstitut
(eksklusive aktiekapital og anden Ansvarlig Lanekapital) og i umiddelbar forleengelse deraf frasaelger en
del til et andet pengeinstitut samt at afholde udgiften herved (model Il). Den ydede medgift medgar til
deekning af det tab ved afvikling af den resterende del af det overtagne pengeinstitut, som
datterselskabet ellers matte forventes at have.

Denne del af Bankpakke IV blev implementeret ved en aendring af Lov om finansiel stabilitet den 27.
marts 2012.

Individuel statsgaranti i forbindelse med fusioner

Bankpakke 1V indeholdt ogsa visse muligheder for at forleenge de individuelle statsgarantier, der blev
givet i forbindelse med Bankpakke Il eller stille nye garantier i forbindelse med visse tilfeelde af fusioner
mellem pengeinstitutter, hvor det ene institut havde individuel statsgaranti. Denne del blev aldrig formelt
sat i kraft.

Erhvervs- og Veekstministeren fremsatte den 14. februar 2012 udkast til aktstykke 51, med forslag om
en modificering af ordningen med individuelle statsgarantier i forbindelse med fusion, saledes at
ordningen kan anvendes af alle danske pengeinstitutter, uanset om de tidligere har faet udstedt en
individuel statsgaranti, under forudseetning af, at mindst et af de involverede pengeinstitutter er
ngdlidende eller forventeligt ngdlidende institut. Loftet for de samlede garantier udstedt under
ordningen er fastsat til DKK 40 mia.

Derudover fastsaetter aktstykke 51 en raekke krav til indholdet af aftaler om individuel statsgaranti, samt
at pengeinstitutterne forelgbigt kan sgge om og fa udstedt individuel statsgaranti frem til senest 30. juni
2012, dog maksimalt frem til udgangen af 2013. Aktstykke 51 blev tiltradt af Finansudvalget i marts
2012.

Bankpakke V
Den 2. marts 2012 blev der indgéet politisk aftale om en udviklingspakke (Bankpakke V) med henblik
pa at fremme isaer sma og mellemstore virksomheders finansiering, herunder landbruget.

En del af udviklingspakken var rettet mod at give Finansiel Stabilitet A/S mulighed for at overtage en
ejendomsportefalie fra FIH Erhvervsbank A/S p& ca. DKK 16 mia. med henblik pd at gare det muligt for
FIH Erhvervsbank A/S at indfri individuelle statsgarantier mod en tabskaution fra FIH Holding A/S.
Ifglge aftalen vil det veere muligt for andre pengeinstitutter, der er i samme situation som FIH
Erhvervsbank A/S, og som kan opfylde krav til tabskaution mv., at indga tilsvarende aftaler.
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6.3. Ekstraordineere forhold

Udover ovennaevnte forhold har Banken og Bankens veesentligste markeder ikke vaeret pavirket af
andre ekstraordineere forhold, der bgr neevnes.

6.4. Patenter, licenser og andre kontrakter

Banken er ikke direkte afhaengig af patenter, licenser mv. i forbindelse den daglige drift.

Der henvises yderligere til "Del | — Registreringsdokument — 22. Vaesentlige kontrakter”.

6.5. Vurdering af konkurrencesituationen

Beskrivelse af markedet og konkurrencesituationen for Banken er baseret pa Ledelsens vurdering. Se

yderligere introduktionsafsnittet i "Del | — Registreringsdokument — 6. Forretningsoversigt — 6.2.
Markedsbeskrivelse”.
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7. Organisationsstruktur

7.1. Struktur

Bankens organisationsstruktur er vist nedenfor:

Bestyrelse

Direktion iﬂ
Sekretaer Compliance
/risikoansvarlig
[ |
; IT& . @konomi og
Finans
Marketing Kredit administration
| Varde
] Fonds Marketing Prc::l:ltlgrer /

—| Bramming Regnskab

Udland Privat | IT, intranet, Admin. kantine

] nv. center ;
| Esbjerg Esbierg Internet og betjent Indkgb
Erhverv i-

Likviditet | Kommun iR
| Ribe admin.

Pension Kasse /
[ Hellerup | hovedkasse
—| Skjern Privat
L Skjern

Erhverv

Hele Bankens drift ligger i et selskab, Skjern Bank A/S.

Pr. Prospektdatoen er Skjern Bank A/S moderselskab for Knud Eskildsen Ejendomme A/S. P& grund af
selskabets stgrrelse og yderst beskedne aktivitet udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Knud Eskildsen Ejendomme A/S ejer en ejendom, der oprindeligt var tilteenkt som domicilejendom for
Bankens Esbjerg-afdeling. Esbjerg-afdelingen er i stedet flyttet til nyere lejede lokaler i Kongensgade i
Esbjerg, hvorfor Knud Eskildsen Ejendomme A/S er sat til salg.

7.2. Veesentlige datterselskaber

Oversigt over datterselskaber i Selskabet
Nedenstdende tabel viser Bankens ene datterselskab, som Banken ejer pr. Prospektdatoen med den
angivne ejerandel. Bankens andel af kapitalen svarer til dens stemmeandel.

Datterselskaber

Navn Hjemsted Indregistreringsland Ejerandel

Knud Eskildsen Ejendomme A/S Esbjerg Danmark 100,0%
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8. Ejendomme, anlaeg og udstyr

8.1. Miljgforhold
Det er Ledelsens opfattelse, at der ikke er veesentlige miljgforhold, der kan pavirke anvendelsen af
Bankens ejendomme eller gvrige materielle aktiver.

Oplysninger om anlaegsaktiver

Bankens portefglje af ejede ejendomme, omfatter bl.a. velbeliggende domicilejendomme i Skjern,
Varde og Bramming, herunder Bankens hovedseede, som er beliggende Banktorvet 3, 6900 Skjern.
Hertil kommer andelsboliger i henholdsvis Aarhus og Hellerup. Andelsboligen i Hellerup benyttes til
Bankens afdeling i Hellerup, mens andelsboligen i Aarhus er udlejet pa en flerarig lejekontrakt. Endelig
ejer Banken en bortforpagtet hotelbygning i Skjern og et sommerhus i Hvide Sande.

Der pahviler ikke Bankens ejendomme veesentlige servitutter. Banken har ingen veesentlige planlagte
investeringer i materielle aktiver.

Pr. 30. september 2012 havde Bankens grunde og ejendomme i alt en bogfaert vaerdi pa ca. DKK 68,7
mio., svarende til ca. 1% af Bankens samlede balance. Udover grunde og ejendomme ejer Banken
gvrige materielle anlaegsaktiver, der bl.a. omfatter IT-udstyr, inventar og indretning af lejede lokaler. De
samlede gvrige materielle anleegsaktiver udger pr. 30. september 2012 DKK 9,2 mio.

DKK mio. 30. september 2012 31. december 2011
Investeringsejendomme 9.367 9.361
Domicilejendomme 59.381 60.177
Grunde og bygninger i alt 68.748 69.538
@vrige materielle anleegsaktiver 9.219 10.755
| alt 77.967 80.293

Lejede bygninger

Banken er lejer i to lejemal, der huser Bankens afdelinger i henholdsvis Ribe og Esbjerg. | Ribe er
grundarealet 735 m2 og i Esbjerg 1.314 m2. Lejemalet i Ribe har fra bade Bankens og udlejers side et
opsigelsesvarsel pa 6 maneder, mens lejemalet i Esbjerg er uopsigeligt fra bdde Bankens og udlejers
side indtil 31. december 2021.

Arligt udger huslejen til de to lejemél ca. DKK 2,5 mio., heraf udger lejemalet i Esbjerg ca. DKK 1,8 mio.
og lejemalet i Ribe ca. DKK 0,8 mio.

Herudover har Banken lejet et mindre lagerareal i Skjern og et lokale til Bankens pengeautomat i Borris.
Arlig husleje hertil udggr samlet ca. DKK 161.000. Opsigelsesvarslet pa begge lejemal er 6 maneder.

Forsikring

Ledelsen vurderer, at Banken har tegnet forsikringer af typen, herunder vedr. ejendomme, som er
saedvanlig for den branche, hvor Banken driver virksomhed og pé et tilstraekkeligt niveau.
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9. Gennemgang af drift og regnskaber

9.1. Finansiel tilstand og driftsresultater

Nedenstdende udvalgte regnskabsoplysninger for Banken i perioden fra 1. januar til 30. september
2012 (1.-3. kvartal 2012) og for regnskabséarene 2011, 2010 og 2009 er uddraget fra Bankens 3.
kvartalsrapport for 2012 og arsrapporterne for 2011, 2010 og 2009.

Bankens 3. kvartalsrapport for 2012 og arsrapporterne for 2011, 2010 og 2009 er udarbejdet efter Lov
om finansiel virksomhed. Bankens eksterne revisor, PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab, har foretaget review af Bankens 3. kvartalsrapport og arsrapporterne for
2011, 2010 og 2009 er revideret af og pategnet af Bankens eksterne revisor uden forbehold eller
supplerende oplysninger.

Oplysninger om resultatopgarelse og balance er baseret pa den opstilling Banken anvender ved
praesentationen i 3. kvartalsrapporten 2012 og i arsrapporten for 2011.

Nedenstaende gennemgang er baseret pa den af Bankens eksterne revision reviewede 3.

kvartalsrapport for 2012 med tilhgrende sammenligningstal for 1.-3. kvartal 2011 og reviderede
arsrapporter for 2011, 2010 og 2009.

— 3. kvartalsrapport 2012 med sammenligningstal for 1.-3. kvartal 2011

Gennemgang af resultatopgarelsen for 1.-3. kvartal 2012
Nedenstdende tabel viser en sammenfatning af Bankens driftsresultat for 1.-3. kvartal 2012, med
tilhgrende sammenligningstal for 1.-3. kvartal 2011.

Skjern Banks resultatopgarelse

DKK 1.000 1.-3. kvartal 2012 1.-3. kvartal 2011
Resultatopgarelse
Nettorenteindtsegter 113.874 119.960
Udbytte af aktier 2.845 3.287
Nettogebyr- og provisionsindtsegter 41.048 36.960
Nettorente- og gebyrindtaegter 157.767 160.207
Kursreguleringer 4.350 -271
Andre driftsindtaegter 867 964
Udgifter til personale og adm. 98.747 101.192
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 5.150 3.150
Andre driftsudgifter i alt 5.546 2.452
Garantifonden 5.418 2.452
Andre driftsudgifter 128 0
Nedskrivninger pa udlan i alt 48.127 51.498
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder -4.100 0
Resultat fagr skat 1.314 2.608
Skat 1.191 652
Resultat efter skat 123 1.956

Skjern Banks basisresultat

DKK 1.000 1.-3. kvartal 2012 1.-3. kvartal 2011
Basisresultat

Basisindteegter 170.191 173.657
Basisudgifter -101.897 -104.342
Basisindtjening fgr provision til staten 68.294 69.315
Garantiprovision til staten -8.770 -10.794
Basisresultat 59.524 58.521
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Nedenstdende tabel viser Bankens nggletal pr. 30. september 2012 med sammenligningstal for 30.
september 2011.

Nggletal for Skjern Bank

30. september 30. september

2012 2011

Periodens resultat fgr skat pr. aktie, DKK* 5,8 11,6
Egenkapitalforrentning far skat, pct. 0,3 0,7
Indtjening pr. omkostningskrone, DKK 1,01 1,02
Solvensprocent 15,7 15,7
Kernekapitalprocent inkl. Hybrid Kernekapital 11,2 10,9
Egentlig Kernekapitalprocent 7,7 7,4
Gennemsnitligt antal ansatte omregnet til heltid 128 138

*Pr. nominelt aktiebelgb pa DKK 100. Bankens aktiekapital er opdelt i aktier & nominelt DKK 20

Indteegter
Bankens basisindtaegter androg i 1.-3. kvartal 2012 DKK 170,2 mio., svarende til et fald p& 2,0% i
forhold til 1.-3. kvartal 2011, hvor basisindteegterne androg DKK 173,7 mio.

Nettorenteindteegterne androg i perioden DKK 113,9 mio., svarende til et fald pa 5,1% i forhold til 1.-3.
kvartal 2011, hvor nettorenteindteegterne androg DKK 120,0 mio. Faldet skyldes dels reducerede
renteindtaegter som primaert skyldes et let faldende udlan, og dels stigende renteudgifter til kundeindlan
som falge af den realiserede indlansvaekst pa DKK 900 mio. i 1.-3. kvartal 2012.

Udbytte af aktier udgjorde med i alt DKK 2,8 mio. i 1.-3. kvartal 2012 en mindre andel af de samlede
nettorente- og gebyrindtaegter, hvilket primeert kunne henfares til ejerandelen i Valuelnvest Asset
Management S.A..

Nettogebyr- og provisionsindtaegterne androg i 1.-3. kvartal 2012 DKK 41,0 mio., hvilket var en stigning
pa 11,1% i forhold til 1.-3. kvartal 2011, hvor nettogebyrerne androg DKK 37,0 mio. Fremgangen er
primeert opnaet pa lanesagsgebyrer og gvrige gebyrer og provisioner, som falge af gget
aktivitetsniveau og fortsat fokus pa produktlgnsomhed.

Kursreguleringer realiseredes i 1.-3. kvartal 2012 pa DKK 4,3 mio., hvilket var noget hgjere end i 1.-3.
kvartal 2011, hvor kursreguleringer og udbytte androg DKK -0,3 mio. Fremgangen skyldes primeert
positive kursreguleringer pa Bankens aktiebeholdning, herunder i sektorselskaber (primaert DLR Kredit,
PRAS A/S m.fl.).

Resultatet af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder udgjorde i 1.-3. kvartal 2012 DKK
-4,1 mio., hvilket var darligere end i 1.-3. kvartal 2011, hvor resultatet udgjorde DKK 0 mio. Resultatet
kan henfgres til Bankens ejerandel i Value Estate A/S, der realiserede et tab som fglge af indfrielse af
rentesikring.

Omkostninger
Bankens samlede omkostninger i 1.-3. kvartal 2012 androg DKK 98,7 mio., hvilket var 2,4% lavere end
1.-3. kvartal 2011, hvor omkostningerne udgjorde DKK 101,1 mio.

Lagnomkostningerne androg DKK 56,3 mio. i 1.-3. kvartal 2012, hvilket var 4,8% lavere end i 1.-3.
kvartal 2011, hvor Ilgnomkostningerne udgjorde DKK 59,1 mio. Reduktionen skyldes primaert en
reduktion i antal medarbejdere pa 10 personer, malt som gennemsnitligt antal ansatte.

Administrationsomkostningerne androg DKK 39,9 mio., hvilket var 1,0% hgjere end i 1.-3. kvartal 2011,
hvor administrationsomkostningerne udgjorde DKK 39,6 mio.

Banken har fortsat stor fokus p& omkostningsniveauet, og reduktionen i de samlede omkostninger
kunne stort set henfares til alle omkostningstyper, bortset fra omkostninger til IT.

Nedskrivninger pa udlan
Bankens samlede nedskrivninger pa udlan mv. udgjorde i 1.-3. kvartal 2012 DKK 48,1 mio., svarende til
et fald p& 6,5% i forhold til 1.-3. kvartal 2011, hvor de samlede nedskrivninger pa udl&n mv. androg
DKK 51,5 mio.
| 1.-3. kvartal 2012 blev der nedskrevet ca. 1,1% af de samlede udlan og garantier, mod 1,2% i 1.-3.
kvartal 2011. Nedskrivningerne vedrgrer i begge ar et betydeligt antal kundeforhold, og der indgar
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engagementer med bade private og erhvervsdrivende i en raekke forskellige brancher, seerligt inden for
ejendomme og landbrug.

Resultat fagr skat
Bankens resultat fgr skat udgjorde DKK 1,3 mio. i 1.-3. kvartal 2012, hvilket var et fald pd DKK 1,3 mio.
svarende til 49,6% i forhold til DKK 2,6 mio. i 1.-3. kvartal 2011.

Skat

Bankens samlede skat udgjorde DKK 1,2 mio. i 1.-3. kvartal 2012, hvilket var en stigning pa DKK 0,5
mio. svarende til 82,7% i forhold til DKK 0,7 mio. i 1.-3. kvartal 2011. Ved udarbejdelsen af
kvartalsregnskaber beregnes skatten som 25% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for
vaesentlige ikke fradragsberettigede forhold som f.eks. resultat af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder.

Resultat efter skat

Bankens overskud for 1.-3. kvartal 2012 udgjorde DKK 0,1 mio., hvilket var et fald p& DKK 1,9 mio. i
forhold til DKK 2,0 mio. for 1.-3. kvartal 2011.

— Gennemgang af balancen pr. 30. september 2012

Aktiver
Nedenstdende tabel viser Bankens aktiver pr. 30. september 2012 og 2011.

Skjern Banks aktiver

30. september 30. september
DKK 1.000 2012 2011
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 683.206 91.811
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 35.519 409.377
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 3.520.229 3.574.748
Obligationer til dagsveerdi 1.130.067 871.743
Obligationer til amortiseret kostpris 0 0
Aktier mv. 189.510 169.962
Kapitalandele i associerede virksomheder 610 6.439
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.365 6.745
Grunde og bygninger i alt 68.748 69.127
heraf investeringsejendomme 9.367 9.417
heraf domicilejendomme 59.381 59.710
@vrige materielle aktiver 9.219 6.407
Aktiver i midlertidig besiddelse 11.500 0
Aktuelle skatteaktiver 0 0
Udskudte skatteaktiver 44.819 50.418
Andre aktiver 69.758 96.925
Periodeafgreensningsposter 480 98
Aktiver i alt 5.767.030 5.353.800

Bankens samlede aktiver pr. 30. september 2012 udgjorde DKK 5.767 mio. mod DKK 5.354 mio. pr. 30.
september 2011. Bankens aktiver pr. 30. september 2012 kunne i al veesentlighed henfares til udlan og
andre tilgodehavender, obligationer til dagsveerdi, tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker, kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker og aktier mv.

Pr. 30. september 2012 steg aktiverne med DKK 413,2 mio. fra DKK 5.354 mio. pr. 30. september 2011
til DKK 5.767 mio. pr. 30. september 2012, hvilket hovedsageligt kunne tilskrives: i) en stigning i
kassebeholdning og anfordringstilgodehavender pad DKK 591,4 mio. ii) et fald i tiigodehavender hos
kreditinstitutter og centralbanker pa DKK 373,9 mio., og iii) en stigning i obligationer til dagsvaerdi pa
DKK 258,3 mio. Stigningen i kassebeholdningen og anfordringstilgodehavender samt
obligationsbeholdningen kan primeert henferes til placering af likviditet fra et gget indlan og udnyttelse
af Nationalbankens 3-arige lanefacilitet.
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Passiver

Nedenstdende tabel viser Bankens passiver pr. 30. september 2012 og 2011.

Skjern Banks passiver

30. september

30. september

DKK 1.000 2012 2011
Geeld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 403.014 139.225
Indlan og anden geeld 4.412.133 3.600.250
Indlan 3.666.931 2.857.123
Anden geeld 745.202 743.127
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 102.595 755.714
Andre passiver 102.613 116.674
Periodeafgransningsposter 432 472
Geeld i alt 5.020.787 4.612.335
Hensatte forpligtelser
Hensaettelse til tab pa garantier 5.790 5.506
Hensatte forpligtelser i alt 5.790 5.506
Efterstillede kapitalindskud
Ansvarlig lanekapital 223.293 222.567
Hybrid Kernekapital 134.960 134.710
Efterstillede kapitalindskud i alt 358.253 357.277
Egenkapital
Aktiekapital 22.560 22.560
Opskrivningshenleeggelser 417 417
Lovpligtige reserver 0 0
Overfart overskud 359.223 355.705
Egenkapital i alt 382.200 378.682
Passiver i alt 5.767.030 5.353.800

Bankens samlede passiver pr. 30. september 2012 udgjorde DKK 5.767 mio., hvoraf DKK 382,2 mio.
var egenkapital, mod DKK 5.354 mio. pr. 30. september 2011, hvoraf DKK 378,6 mio. var egenkapital.
Bankens passiver pr. 30. september 2012 kunne i al veesentlighed henfares til indlan og anden geeld,
egenkapital, efterstillede kapitalindskud, gaeld til kreditinstitutter og centralbanker og udstedte
obligationer.

Pr. 30. september 2012 var de samlede passiver steget med DKK 413,2 mio. fra DKK 5.353 mio. pr. 30.
september 2011 til DKK 5.767 mio. pr. 30. september 2012, hvilket hovedsageligt kunne tilskrives: i) en
stigning i kundeindlan pa DKK 809,8 mio. ii) en stigning i geeld til kreditinstitutter og centralbanker pa
DKK 263,8 mio. og iii) et fald i udstedte obligationer pa DKK 653,1 mio. Stigningen i geeld til
kreditinstitutter og centralbanker skyldes udnyttelse af Nationalbankens 3-arige lanefacilitet, mens
stigningen i indlan primeert kan henfares til Bankens fokus pa tiltraekning af nye indlan, bl.a. gennem
hgjrenteprodukter. Faldet i udstedte obligationer skyldes fagrtidsindfrielse af statsgaranterede
obligationer.
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Ikke-balancefarte forpligtelser
Nedenstdende tabel viser Bankens eventualforpligtelser og andre forpligtende aftaler pr. 30. september
2012 og 2011.

Skjern Banks eventualforpligtelser

30. september 30. september
DKK 1.000 2012 2011
Garantier
Finansgarantier 56.654 37.320
Tabsgarantier for realkreditudlan 154.230 112.486
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 59.659 90.740
@vrige eventualforpligtelser 179.327 290.713
| alt 449.870 531.259
Andre eventualforpligtelser
Uigenkaldelige kredittilsagn 80.925 67.948
| alt 80.925 67.948

Ikke-balancefarte poster udgjorde DKK 449,9 mio. pr. 30. september 2012, mod DKK 531,3 mio. pr. 30.
september 2011.

Faldet fra 30. september 2011 til 30. september 2012 pa 81,4 mio. eller 15,3% kunne henfares til
hgjere finansgarantier og tabsgarantier for realkreditudlan, der steg med samlet DKK 61,1 mio., mens
tinglysnings- og konverteringsgarantier samt gvrige eventualforpligtelser i perioden reduceredes med
DKK 142,5 mio. Forskydningerne skyldtes en stigning under finansgarantier i antallet af udlandslan,
som Banken stiller garanti for, samt stigende realkreditformidling. Forskydninger pa gvrige
eventualforpligtelser skyldtes reguleringer pa almindelige kundeforhold, herunder arbejdsgarantier.

Finansgarantier, som omfatter garantier pa udlandslan, androg DKK 56,7 mio. pr. 30. september 2012,
og DKK 37,3 mio. pr. 30. september 2011.

Tabsgarantier for realkreditudlan, som typisk bliver ydet for den yderste risiko for realkreditlan til private
og erhvervsvirksomheder, androg DKK 154,2 mio. pr. 30. september 2012,mod DKK 112,5 mio. pr. 30.
september 2011.

Tinglysnings- og konverteringsgarantier, som stilles i forbindelse med tinglysningsmeessige
ekspeditioner ved hjemtagelse og konverteringer af realkreditlan, androg DKK 59,7 mio. pr. 30.
september 2012, mod DKK 90,7 mio. pr. 30. september 2011.

@vrige eventualforpligtelser, som blandt andet omfatter betalings- og arbejdsgarantier, androg DKK
179,3 mio. pr. 30. september 2012 mod DKK 290,7 mio. pr. 30. september 2011.

Herudover har Banken eventualforpligtelser og andre forpligtende aftaler svarende til den relative
ejerandel i associerede virksomheder. Disse eventualforpligtelser adskiller sig ikke typemeessigt fra
Bankens andre eventualforpligtelser. Andre forpligtende aftaler omfatter aftale med Bankens IT-
leverandgr Bankdata om serviceydelser pa IT-omradet. Banken kan udtreede af aftalen med et
opsigelsesvarsel pd 6 maneder til udlgbet af ethvert af Bankdatas regnskabsar. Godtgarelsen ved
udtraeden af aftalen kunne maksimalt have udgjort ca. DKK 103 mio. i 2011 og i 2010.

Banken er som led i den almindelige drift involveret i tvister og restssager. Bankens risici pa disse sager
vurderes lgbende af Bankens advokater og Ledelsen. Hensaettelser foretages ud fra en vurdering af
risiko for tab.

Banken er aktuelt part i en retssag, hvor modparten pastar at have lidt et tab pa ca. DKK 40 mio., som
felge af fejlagtig investeringsradgivning. Kravet er sammensat af Bankens tilgodehavende hos kunden
pa ca. DKK 25 mio. og kundens erstatningskrav herudover pa ca. DKK 15 mio. Banken og Bankens
advokat mener ikke, at kravet er berettiget og vurderer ikke, at retssagen vil f vaesentlig indflydelse pa
Bankens finansielle stilling. Safremt sagen far et negativt udfald, eller safremt en afggrelse i Bankens
favar ikke kan tvangsfuldbyrdes, saledes at Bankens tilgodehavende ikke betales, vil dette pavirke
nedskrivningerne og dermed Bankens resultat veesentligt.

Der henvises endvidere til afsnittet "Del | — Registreringsdokument — 20. Oplysninger om Selskabets
aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater — 20.7. Rets- og voldgiftssager”.
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— Arsregnskaberne for 2011, 2010 og 2009

Gennemgang af resultatopggrelserne for 2011, 2010 og 2009
Nedenstdende tabel viser en sammenfatning af Bankens driftsresultat for 2011, 2010 og 2009.

Skjern Banks resultatopgarelse

DKK 1.000 2011 2010 2009
Resultatopgarelse
Nettorenteindteegter 161.046 158.120 167.948
Udbytte af aktier 3.287 2.053 3.405
Nettogebyr- og provisionsindtsegter 49.725 48.654 46.637
Nettorente- og gebyrindtaegter 214.058 208.827 217.990
Kursreguleringer 94 21.835 29.311
Andre driftsindteegter 1.683 1.199 1.825
Udgifter til personale og adm. 134.124 131.507 129.277
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 3.578 2.535 4.078
Andre driftsudgifter i alt 1.052 19.434 16.099
Garantifonden 1.052 6.148 569
Andre driftsudgifter 0 13.286 15.530
Nedskrivninger pa udlan i alt 52.181 73.085 218.119
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder -14.208 -1.117 -892
Resultat fagr skat 10.692 4.183 -119.289
Skat 5.838 982 -28.443
Resultat efter skat 4.854 3.201 -90.846
Basisresultat
DKK 1.000 2011 2010 2009
Basisresultat
Basisindtaegter 232.718 216.833 223.093
Basisudgifter -136.905 -132.455 -133.305
Basisindtjening fgr provision til staten 95.813 84.378 89.788
Garantiprovision til staten -14.420 -4.033 0
Basisresultat 81.393 80.345 89.788

Nedenstaende tabel viser Bankens nggletal for 2011, 2010 og 2009.

Nggletal for Skjern Bank
31. december 31.december 31.december

2011 2010 2009
Arets resultat for skat pr. aktie, DKK* 21,5 14,2 -439,6
Egenkapitalforrentning far skat, pct. 2,8 11 -28,5
Indtjening pr. omkostningskrone, DKK 1,06 1,02 0,68
Solvensprocent 15,8 16,1 15,6
Kernekapitalprocent inkl. Hybrid Kernekapital 111 11,2 10,4
Egentlig Kernekapitalprocent 7,7 7,7 7.4
Gennemsnitligt antal ansatte omregnet til heltid 131 137 146

*Pr. nominelt aktiebelgb pa DKK 100. Bankens aktiekapital er opdelt i aktier & nominelt DKK 20

Indteegter

Bankens basisindtaegter udgjorde i 2011 DKK 233 mio., svarende til en stigning pa 7,3% i forhold til
2010, hvor basisindteegterne udgjorde DKK 217 mio. | 2010 konstateredes et fald p& 2,8% i forhold til
2009, hvor basisindtsegterne udgjorde DKK 223 mio.

Nettorenteindteegterne udgjorde i 2011 DKK 161 mio., svarende til en stigning pa 1,9% i forhold til
2010, hvor nettorenteindtaegterne udgjorde DKK 158 mio. | 2010 konstateredes et fald pa 5,9% i forhold
til 2009, hvor nettorenteindtaegterne udgjorde DKK 168 mio. De primzere arsager til stigningen i
nettorenteindtaegterne i 2011 var en generel udlansrentestigning, samt en lavere andel af udlan med
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standset eller reduceret renteberegning, mens renterne pa Bankens likviditetsberedskab omvendt var
stigende. | 2010 skyldtes faldet det generelt lave renteniveau, og at Bankens betydelige
nedskrivningsbehov i 2009 og 2010 medfarte en veesentlig udlanssaldo, hvor renteberegningen blev
reduceret eller standset.

Udbytte af aktier udgjorde i alt DKK 3,3 mio., DKK 2,1 mio. og DKK 3,4 mio. hhv. for regnskabsarene
2011, 2010 og 2009. Udbyttet kan primaert henfgres til ejerandelen i Valuelnvest Asset Management
S.A. og bidrog i hele perioden med en mindre andel af de samlede nettorente- og gebyrindtaegter.

Nettogebyr- og provisionsindteegterne androg i 2011 DKK 49,7 mio. hvilket var 2,2% hgjere end i 2010,
hvor nettogebyr- og provisionsindtaegterne kunne opggres til DKK 48,7 mio. | 2010 konstateredes en
stigning p& 4,3% i forhold til 2009, hvor nettogebyr- og provisionsindtaegterne udgjorde DKK 46,6 mio.
Stigningen i 2011 skyldtes en fremgang pa betalingsformidling og veerdipapirhandel, mens
lanesagsgebyrerne var faldende pga. den lave aktivitet pa ejendomsmarkedet. | 2010 skyldtes
fremgangen seerligt boligomradet (garantier og lanegebyrer) og de transaktionsbaserede indteegter fra
veerdipapirhandelen, hvor der var en fremgang i aktiviteterne og dermed gebyrindtjeningen.

Kursreguleringer og udbytte realiseredes i 2011 pa DKK 3,4 mio., hvilket var et fald pa 86% i forhold til
2010, hvor kursreguleringer og udbytte udgjorde DKK 23,9 mio. | 2010 konstateredes et fald p& 27% i
forhold til 2009, hvor kursreguleringer og udbytte udgjorde DKK 32,7 mio. | 2011 var
veerdipapirmarkederne preeget af stor usikkerhed, og Ledelsen foretog derfor et strategisk valg om at
nedbringe aktiebeholdningen til en beskeden starrelse. Banken realiserede til trods herfor en negativ
kursregulering pa aktier pa DKK 4,8 mio., mens der var en positiv udvikling i kursreguleringer pa
Bankens obligationsbeholdning. 1 2010 var veerdipapirmarkederne omvendt mere positive, med
tilfredsstillende kursreguleringer pa savel aktie- som obligationsbeholdningen, hvilket ogsa var tilfseldet i
20009.

Resultatet af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder udviste i 2011 et resultat pd DKK -
14 mio. mod et resultat i 2010 pa DKK -1,1 mio. | 2009 udviste resultatet af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder DKK -0,9 mio. Det store negative resultat i 2011 skyldtes primeaert det
konstaterede underskud i Value Estate A/S, men ogsa underskud i den tilknyttede virksomhed Knud
Eskildsen Ejendomme A/S, som fglge af en veerdiregulering af ejendommen beliggende i selskabet.

Omkostninger

Bankens samlede omkostninger androg i 2011 DKK 138,8 mio., som omfatter udgifter til personale og
administration, af- og nedskrivninger pa materielle aktiver samt andre driftsudgifter. Fra 2010 til 2011
faldt de samlede omkostninger 9,5%, fra DKK 153,5 mio. i 2010. | 2010 konstateredes et fald pa 2,7% i
forhold til 2009, hvor de samlede omkostninger udgjorde DKK 149,4 mio.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale og administration bestar af lanomkostninger og administrationsomkostninger
herunder omkostninger til IT, administration og marketing.

Lgnomkostningerne androg i 2011 DKK 81,3 mio., hvilket var 0,6% hgjere end i 2010, hvor
lznomkostningerne androg DKK 80,8 mio. | 2010 konstateredes et fald pa 0,8% i forhold til 2009, hvor
lgnomkostninger udgjorde DKK 81,4 mio. | 2011 skyldtes udviklingen en kombination af 6 faerre
fuldtidsbeskeeftigede, den overenskomstmaessige lanudvikling og en stigning p& DKK 0,9 mio. i
lensumsafgift. | 2010 var der i forhold til 2009 et fald pa 9 fuldtidsbeskzaeftigede, en generel
overenskomstmeessig lgnstigning, og der blev afholdt ekstraordinaere omkostninger i forbindelse med
fritstilling og fratreedelser.

Administrationsomkostningerne androg i 2011 DKK 52,8 mio., hvilket var 4,2% hgjere end i 2010, hvor
administrationsomkostningerne androg DKK 50,7 mio. | 2010 konstateredes en stigning pa 6,1% i
forhold til 2009, hvor administrationsomkostningerne udgjorde DKK 47,8 mio. | badde 2011 og 2010
skyldtes stigningen primaert ggede gvrige administrationsomkostninger, bl.a. som fglge af ggede
omkostninger til eksterne radgivere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger har ligget pa et usendret niveau mellem DKK 2,5 mio. og DKK 4,1 mio. i 2011,
2010 og 2009.
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Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter bestar af udgifter til Garantifonden og garantiprovision i forbindelse med Bankpakke
I. Banken er som pengeinstitut i Danmark forpligtet til at veere tilsluttet Garantifonden, der har til formal
at yde indskydere og investorer i bl.a. pengeinstitutter deekning for tab i tilfaelde af et pengeinstituts
rekonstruktionsbehandling eller konkurs. Andre driftsudgifter udgjorde i 2011 DKK 1,1 mio., i 2010 DKK
19,4 mio. og i 2009 DKK 16,1 mio. Det store fald i udgifterne fra 2010 til 2011 skyldes fgrst og
fremmest, at provisionsbetalingerne i forbindelse med Bankpakke | ophgrte med udlgb af Bankpakke |
den 30. september 2010. Yderligere blev der i 1. kvartal 2011 henfgart et tab pad DKK 6,0 mio. til
regnskabsaret 2010 i forbindelse med Amagerbankens konkurs, som henfgres til posten Garantifonden.

Nedskrivninger pa udlan

Bankens samlede nedskrivninger pa udldn mv. androg i 2011 DKK 52,2 mio., svarende til et fald pa
17% i forhold til 2010, hvor de samlede nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, ekskl. Det Private
Beredskab, androg DKK 62,8 mio. og DKK 73,1 mio. inkl. Det Private Beredskab, og saledes udgjorde
nedskrivninger vedrarende Bankpakke | i alt DKK 10,3 mio. | 2010 konstateredes et fald p& 69,8% i
forhold til 2009, hvor de samlede nedskrivninger pa udlan mv. androg DKK 207,8 mio. ekskl. Det
Private Beredskab og DKK 218,1 mio. inkl. Det Private Beredskab og nedskrivninger vedrgrende
Bankpakke | udgjorde DKK 10,3 mio.

| 2011 blev der nedskrevet ca. 1,2%, i 2010 blev der nedskrevet 1,7% og i 2009 blev der nedskrevet
4,7% af de samlede udlan og garantier. Nedskrivningerne vedrgrte hvert ar et betydeligt antal
kundeforhold, og der indgar engagementer med bade private og erhvervsdrivende i en raekke
forskellige brancher, primaert landbrug og ejendomme.

Resultat fgr skat

Bankens resultat far skat udgjorde i 2011 DKK 10,7 mio., hvilket var en stigning pa DKK 6,5 mio. i
forhold til 2010, hvor resultat fgr skat udgjorde DKK 4,2 mio. | 2010 realiseredes en stigning i resultat
far skat pa DKK 123,5 mio. i forhold til 2009 hvor resultat far skat udgjorde DKK -119,3 mio.

Skat

Bankens samlede skat udgjorde DKK 5,8 mio. i 2011, hvilket var en stigning pa DKK 4,8 mio., i forhold
til DKK 1,0 mio. i 2010. | 2009 realiseredes en negativ skat pa DKK 28,4 mio., som fglge af det negative
driftsmaessige resultat. Den effektive skatteprocent var 54,6% i 2011, mod 19,8% i 2010 og 24,3% i
2009. Den hgje skatteprocent i 2011 i forhold til selskabsskatteprocenten i Danmark pa 25%, kunne
henfgres til ikke fradragsberettigede udgifter — primaert resultat af associerede og tilknyttede
virksomheder.

Arets resultat

Bankens overskud efter skat for 2011 udgjorde DKK 4,9 mio., hvilket var en stigning pa DKK 1,7 mio. i
forhold til 2010. | 2010 realiseredes et overskud pa DKK 3,2 mio. svarende til en stigning p4 DKK 94
mio. i forhold til det realiserede resultat i 2009 p& DKK -90,8 mio., hvilket kan henfares til
beveegelserne, som der er redegjort for ovenfor.
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— Gennemgang af balancerne for 31. december 2011, 2010 og 2009

Aktiver

Nedenstdende tabel viser Bankens aktiver pr. 31. december 2011, 2010 og 2009.

Skjern Banks aktiver

31. december 31.december

31. december

DKK 1.000 2011 2010 2009
Kassebeholdning og
anfordringstilgodehavender hos centralbanker 67.582 179.374 125.316
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 378.716 435.179 345.033
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris 3.526.544 3.623.212 3.677.046
Obligationer til dagsveerdi 887.607 843.058 424.636
Obligationer til amortiseret kostpris 0 0 0
Aktier mv. 167.857 185.014 186.323
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.111 5.934 6.807
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.365 6.745 0
Grunde og bygninger i alt 69.538 69.987 70.116
heraf investeringsejendomme 9.361 9.361 9.361
heraf domicilejendomme 60.177 60.626 60.755
@vrige materielle aktiver 10.755 4.959 7.290
Aktiver i midlertidig besiddelse 1.000 0 0
Aktuelle skatteaktiver 0 0 5.443
Udskudte skatteaktiver 46.010 51.070 53.303
Andre aktiver 86.939 89.967 85.788
Periodeafgraensningsposter 116 1.550 1.200
Aktiver i alt 5.249.140 5.496.049 4.988.301

Bankens samlede aktiver udgjorde DKK 5.249 mio. pr. 31. december 2011, mod DKK 5.496 mio. pr. 31.
december 2010 og DKK 4.988 mio. pr. 31. december 2009. Bankens aktiver pr. 31. december 2011,
2010 og 2009 kunne i al veesentlighed henfares til udlan og andre tilgodehavender, obligationer til
dagsveerdi, tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, kassebeholdning og
anfordringstilgodehavender hos centralbanker og aktier mv.

| 2011 faldt aktiverne med DKK 247 mio. fra DKK 5.496 mio. i 2010 til DKK 5.249 mio. i 2011, hvilket
hovedsageligt kunne tilskrives: i) et fald i kassebeholdning og anfordringstilgodehavender pa DKK 112
mio. ii) et fald i udlan og andre tilgodehavender pa DKK 97 mio., og iii) et fald i tiigodehavender hos
kreditinstitutter og centralbanker pd DKK 56 mio.

| 2010 steg aktiverne med DKK 508 mio. fra DKK 4.988 mio. i 2009 til DKK 5.496 mio. i 2010.
Stigningen skyldtes hovedsagligt i) en stigning p& DKK 418 mio. i obligationer til dagsveerdi, ii) en
stigning i tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker og kassebeholdning og
anfordringstilgodehavender hos centralbanker pa i alt DKK 144 mio. Stigningen i ovenstaende
aktivgrupper skyldtes primeert, at Banken i 2010 optog statsgaranterede 1an, hvor en del af provenuet
blev placeret i obligationer til dagsveerdi, som indskud i Nationalbanken og som likvide beholdninger.
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Passiver

Nedenstdende tabel viser Bankens passiver pr. 31. december 2011, 2010 og 2009.

Skjern Banks passiver

31. december 31.december

31. december

DKK 1.000 2011 2010 2009
Geeld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 149.061 274.734 571.862
Indlan og anden geeld 3.509.897 3.569.671 2.990.783
Indlan 2.767.346 2.825.796 2.990.783
Anden geeld 742.551 743.875 0
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 755.838 775.544 555.357
Andre passiver 90.650 132.767 127.354
Periodeafgransningsposter 248 366 185
Geeld i alt 4.505.694 4.753.082 4.245.541
Hensatte forpligtelser
Hensaettelse til tab pa garantier 5.208 6.000 13.747
Hensatte forpligtelser i alt 5.208 6.000 13.747
Efterstillede kapitalindskud
Ansvarlig lanekapital 222.749 222.023 221.352
Hybrid Kernekapital 134.772 134.523 134.273
Efterstillede kapitalindskud i alt 357.521 356.546 355.625
Egenkapital
Aktiekapital 22.560 22.560 22.560
Opskrivningshenlaeggelser 417 417 417
Lovpligtige reserver 0 0 0
Overfgrt overskud 357.740 357.444 350.411
Egenkapital i alt 380.717 380.421 373.388
Passiver i alt 5.249.140 5.496.049 4.988.301

Bankens samlede passiver pr. 31. december 2011 udgjorde DKK 5.249 mio., hvoraf DKK 381 mio. var
egenkapital. De samlede passiver pr. 31. december 2010 udgjorde DKK 5.496 mio., hvoraf DKK 380
var egenkapital mod DKK 4.988 mio., hvoraf DKK 373 mio. var egenkapital pr. 31. december 2009.
Bankens passiver pr. 31. december 2011, 2010 og 2009 kunne i al vaesentlighed henfares til indlan og
anden geeld, egenkapital, efterstillede kapitalindskud, udstedte obligationer og geeld til kreditinstitutter
og centralbanker.

| 2011 var de samlede passiver faldet med DKK 247 mio. fra DKK 5.496 mio. i 2010 til DKK 5.249 mio. i
2011, hvilket hovedsageligt kunne tilskrives: i) et fald i kundeindlan pa DKK 58 mio. ii) et fald i gzeld til
kreditinstitutter og centralbanker pa DKK 126 mio. og iii) et fald i andre passiver pa DKK 42 mio.

| 2010 steg de samlede passiver med DKK 508 mio. fra DKK 4.988 mio. i 2009 til DKK 5.496 mio. i
2010, hvilket hovedsagligt kunne tilskrives: i) en stigning i indlan og anden geeld, som falge af optagelse
af geeld med individuel statsgaranti under Overgangsordningen for i alt DKK 744 mio., der
regnskabsmaessigt er klassificeret som anden geeld, hvorimod de almindelige kundeindlan blev
reduceret med i alt DKK 165 mio. ii) et fald i geeld til kreditinstitutter og centralbanker p& DKK 297 mio.,
som fglge af placering af en del af provenuet fra optagelse det statsgaranterede lan under indlan og
anden geeld og iii) en stigning i udstedte obligationer til amortiseret kostpris pd DKK 220 mio.
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Ikke-balancefarte forpligtelser
Nedenstdende tabel viser Bankens eventualforpligtelser og andre forpligtende aftaler pr. 31. december
2011, 2010 og 2009.

Skjern Banks eventualforpligtelser
31. december 31.december 31.december

DKK 1.000 2011 2010 2009
Garantier

Finansgarantier 37.248 3.265 2.798
Tabsgarantier for realkreditudlan 125.724 111.924 18.855
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 86.097 130.288 381.675
@vrige eventualforpligtelser 235.587 219.701 223.669
| alt 484.656 465.178 626.997
Andre eventualforpligtelser

Uigenkaldelige kredittilsagn 123.200 62.975 20.945
| alt 123.200 62.975 20.945

Ikke-balancefgrte poster udgjorde DKK 485 mio. pr. 31. december 2011, mod DKK 465 mio. pr. 31.
december 2010 og DKK 627 mio. pr. 31. december 2009.

Stigningen fra 31. december 2010 til 31. december 2011 pa 20 mio. eller 4,2% kunne henfares til
hgjere finansgarantier, tabsgarantier for realkreditudlan og @vrige eventualforpligtelser, der steg med
samlet DKK 64 mio., mens tinglysnings- og konverteringsgarantier i perioden reduceredes med DKK 44
mio. Forskydningerne skyldtes en stigning under finansgarantier i antallet af udlandslan som Banken
stiller garanti for, og gvrige forskydninger skyldtes almindelige reguleringer pa kundeforhold.

Faldet fra 31. december 2009 til 31. december 2010 pa DKK 162 mio. eller 26% kunne primaert
henfgres til tinglysnings- og konverteringsgarantier, som var ekstraordineert hgje 31. december 2009
grundet laengere sagsbehandlingstid pa boligsager affgdt af IT-problemer med digital tinglysning.

Finansgarantier, som omfatter garantier pa udlandslan, androg DKK 37 mio. pr. 31. december 2011,
DKK 3,3 mio. pr. 31. december 2010 og DKK 2,8 mio. pr. 31. december 2009.

Tabsgarantier for realkreditudlan, som typisk bliver ydet for den yderste risiko for realkreditlan til private
og erhvervsvirksomheder, androg DKK 126 mio. pr. 31. december 2011, DKK 112 mio. pr. 31.
december 2010 og DKK 19 mio. pr. 31. december 2009.

Tinglysnings- og konverteringsgarantier, som stilles i forbindelse med tinglysningsmaessige
ekspeditioner ved hjemtagelse og konverteringer af realkreditlan, androg DKK 86 mio. pr. 31. december
2011, DKK 130 mio. pr. 31. december 2010 og DKK 382 mio. pr. 31. december 2009. Faldet over
perioden skyldtes, at der iszer i 2009, men ogsé i 2010 som omtalt ovenfor, var ekstraordineert lang
sagsbehandlingstid grundet IT-problemer med digital tinglysning.

@vrige eventualforpligtelser, som blandt andet omfatter betalings- og arbejdsgarantier, androg DKK 236
mio. pr. 31. december 2011, DKK 220 mio. pr. 31. december 2010 og DKK 224 mio. pr. 31. december
20009.

Herudover har Banken eventualforpligtelser og andre forpligtende aftaler svarende til den relative
ejerandel i associerede virksomheder. Disse eventualforpligtelser adskiller sig ikke typemeessigt fra
Bankens andre eventualforpligtelser. Andre forpligtende aftaler omfatter aftale med Bankens IT-
leverandgr Bankdata om serviceydelser pa IT-omradet. Banken kan udtreede af aftalen med et
opsigelsesvarsel pa 6 maneder til udigbet af ethvert af Bankdatas regnskabsar. Godtggrelsen ved
udtreeden af aftalen kunne maksimalt have udgjort DKK 103 mio. i 2011, DKK 103 mio. i 2010 og DKK
99 mio. i 2009.
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9.2. Veesentlige faktorer og aendringer

Primeere faktorer der har en indvirkning pa Bankens driftsresultat

Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling har vaeret pavirket og vil fortsat veere pavirket af
forskellige forhold, hvoraf de veesentligste er beskrevet nedenfor. Indvirkningen af disse og andre
potentielle forhold kan variere veesentligt i fremtiden.

Makrogkonomiske forhold

Bankens indteegter stammer fra aktiviteter i Danmark og Bankens virksomhed, driftsresultat og
finansielle stilling afhaenger saledes primeert af de skonomiske forhold i Danmark og i Sydvestjylland i
seerdeleshed samt i mindre omfang i Tyskland, herunder seerligt konjunkturudviklingen og det generelle
renteniveau, som dog i vid udstraekning er afthaengig af den gkonomiske udvikling i iseer EU.

Perioden fra 2008 til 2012 har veeret preeget af vanskelige makrogkonomiske betingelser samt stor uro
og volatilitet pa finansmarkederne i hele den vestlige verden. Den store usikkerhed farte til generelt
sveerere forretningsbetingelser, store fald i aktiekurserne, stagnerende eller faldende priser pa fast
ejendom, vaesentligt starre kreditspaend, fastfrosne interbank- og pengemarkeder og faldende eller
negativ vaekst.

Uroen pa finansmarkederne og den generelle gkonomiske afmatning har haft en negativ indvirkning pa
Bankens driftsresultat i 2009, 2010, 2011 og for 1.-3. kvartal 2012. Bankens indtjening og lgnsomhed er
saledes blandt andet blevet sveekket pa grund af ggede nedskrivninger pa udlan, ggede
fundingomkostninger, svagere efterspgrgsel efter Bankens produkter og tjenesteydelser, bidrag til
sektorlgsninger og svingende dagsvaerdier pa finansielle instrumenter.

Rentesatser og rentemarginal

Som en reaktion pa den gkonomiske afmatning har savel den Europzaeiske Centralbank som den
danske Nationalbank siden 2008 gennemfart en raekke rentenedseettelser. | 2010, 2011 og for 1.-3.
kvartal 2012 forblev de pengepolitiske renter pa et meget lavt niveau.

Bankens primzaere indteegt kommer fra renter og gebyrer pa udlan, og Bankens driftsresultater er
saledes i hgj grad pavirket af nettorenteindtaegterne. Nettorenteindteegter udgjorde 72,2% af Bankens
nettorente- og gebyrindteegter for perioden 1.-3. kvartal 2012, 75,2% pr. 31. december 2011, 75,7% i
2010 og 77,0% i 2009. Bankens nettorentemarginal, som udtrykker forskellen mellem afkastet pa dens
rentebaerende aktiver og udgifterne til dens rentebaerende forpligtelser, varierer i henhold til de aktuelle
renteniveauer og udggr en veesentlig faktor i beregningen af Bankens lgnsomhed. Rentefald og
indsneevring af rentespaend kan medfgre et fald i Bankens nettorenteindteegter og dens
nettorentemarginal.

Bankens nettorenteindteegter pavirkes af bade udlans- og indlansvolumener og -marginaler. Safremt
placeringsrenten pa det danske pengemarked er naesten nul eller ligefrem negativ, kan en reduktion af
kundernes indlansrenter, for at kompensere for renteniveauet, vise sig at veere vanskelig. Saledes kan
lave eller negative renter, som fglge af virkningen fra pengepolitikken, fa negativ indvirkning pa
Bankens indlansmarginal med en tilsvarende negativ indvirkning pa nettorenteindtaegterne.

Bankens nettorenteindteegter faldt med 1,5% for 1.-3. kvartal 2012 i forhold til samme periode i 2011.
Nettorenteindteegterne steg med 1,9% fra 2010 til 2011, hvilket skyldtes en generel udlansrentestigning,
samt at Bankens andel af udlan, hvor renteberegningen var reduceret eller standset som fglge af
lantagers finansielle svaghed, blev reduceret i Igbet af 2011, hvilket mere end opvejede de ggede
fundingomkostninger. | 2010 var nettorenteindtaegterne faldet med 5,8% i forhold til 2009, bl.a. p& grund
af det generelle rentefald, faldende renteindteegter fra Bankens obligationsbeholdning samt stigende
renteudgifter til Hybrid Kernekapital og udstedte obligationer.

Nedskrivninger pa udlan

Bankens resultat var i veesentlig grad pavirket af erhvervskundernes kreditbonitet og dermed niveauet
for nedskrivninger pa udlan mv. Bankens nedskrivninger pa udlan udgjorde DKK 48 mio. for 1.-3.
kvartal 2012, og DKK 52 mio., DKK 73 mio. og DKK 218 mio. for hhv. 2011, 2010 og 2009. Til trods for,
at Bankens nedskrivninger har veeret faldende fra 2009 til 2010 og igen fra 2010 til 2011, var der fortsat
tale om et hgijt niveau i forhold til Bankens historiske niveauer.

Bade i 2012, 2011, 2010 og 2009 vedrgrer nedskrivningerne et betydeligt antal kundeforhold, og der
indgar engagementer med bade private og erhvervsdrivende i en reekke forskellige brancher. Inden for

82



erhvervssegmentet var det iseer kunder inden for ejendomsbranchen, men ogsa landbrugskunder
bidrog til det hgje nedskrivningsniveau.

Bidrag til sektorlgsninger

Som falge af uroen pa de finansielle markeder vedtog Folketinget i 2008 Lov om finansiel stabilitet
(Bankpakke 1), som blandt andet introducerede en generel garantiordning, hvorunder Staten stillede en
ubetinget garanti for simple kreditorers krav mod pengeinstitutter, hvis sddanne krav ikke var deekket pa
anden made.

Banken deltog i Bankpakke I, og ved udlgb heraf ophgrte Bankens betaling af en arlig garantiprovision
pa DKK 10,2 mio. samt garantien for tab pa ngdlidende pengeinstitutter. Efter udlgbet af Bankpakke |
blev der i Danmark vedtaget Bankpakke II, hvorefter det bl.a. blev muligt at udstede Hybrid Kernekapital
til Staten samt hente funding gennem udstedelse af statsgaranteret gaeld. Dette blev efterfulgt af
Bankpakke Il og Bankpakke IV, som ved fremtidige bankkrak ligeledes vil blive taget i anvendelse for
at sikre indskydernes indlan og den finansielle stabilitet. Der henvises til "Del | — Registreringsdokument
— 6. Forretningsoversigt — 6.2. Markedsbeskrivelse — Regulering" for yderligere beskrivelse af
lovgivnings- og reguleringsmaessige initiativer.

Banken har afholdt betydelige omkostninger til sektorlgsninger, hvilket har haft indvirkning pa Bankens
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling. Hvis antallet af danske finansielle virksomheder, der
kommer i alvorlige vanskeligheder, forbliver hgijt, og Bankens betalinger til sektorlgsninger saledes
fortsaetter pa et hgjt niveau eller stiger, kan det have en fortsat negativ indvirkning pa Bankens
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Veesentlige regnskabsmeessige skgn og vurderinger

Arsregnskabet udarbejdes efter Lov om finansiel virksomhed. Udarbejdelsen af rsregnskabet
forudseetter, at Bankens ledelse foretager en raekke skan og vurderinger af fremtidige forhold, der har
veesentlig indflydelse pa den regnskabsmaessige veerdi af aktiver og forpligtelser. De omrader, hvor
skan og vurderinger har den veesentlige effekt pa regnskabet i de enkelte regnskabsar er:

B Nedskrivninger pa udlan

B Dagsveerdi af investerings- og domicilejendomme

B Dagsveerdi af finansielle instrumenter

B Vurdering af skatteaktiver og -forpligtelser

B Vurdering af henseettelser til retssager og eventualforpligtelser

De anvendte skgn og vurderinger er baseret pa forudseetninger, som Ledelsen anser for forsvarlige,
men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetningerne kan veere ufuldsteendige, og
uventede fremtidige begivenheder eller omsteendigheder kan opsta, ligesom andre vil kunne komme
frem til andre skan. For en mere udfarlig beskrivelse af den af Banken anvendte regnskabspraksis ved
udarbejdelsen af arsregnskaberne for 2009, 2010 og 2011, samt 3. kvartalsrapporten for 2012 henvises
til noterne til de reviderede arsregnskaber og den reviewede kvartalsrapport, der indgar i Prospektet
ved henvisning i afsnittet "Del | — Registreringsdokument — 20. Oplysninger om Selskabets aktiver og
passiver, finansielle stilling og resultater — 20.1. Historiske regnskabsoplysninger.”

Nedskrivninger af udlan

Test af veerdiforringelse af individuelle udlan indebzerer skan over forhold, hvorom der er en hgj grad af
usikkerhed. Vurderingen indebaerer skan over den mest sandsynlige fremtidige pengestram, som
kunden kan generere.

Udlan, hvor der ikke foreligger objektiv indikation pa veerdiforringelse, indgar i en gruppe, hvor der ikke
foretages en individuel nedskrivningsberegning.

Udlan placeres i grupper med ensartede kreditrisikoegenskaber ved anvendelse af Bankens rating-
/scoremodel. Der sker lgbende scoring af kunderne, og kunder, der beregnes til at have sendrede
kreditrisikokarakteristika, flyttes lgbende til nye scoreklasser. Det er sdledes kundens nedklassificering
til en svagere gruppe, der er indikator for forveerringen.

Safremt Banken pa statusdagen har kendskab til, at der er indtruffet forhold, der enten har forveerret

eller forbedret det fremtidige betalingsmgnster, som modellerne ikke har taget hgjde for, korrigeres der
for dette ved udgvelse af et kvalificeret ledelsesmaessigt skan.

83



Banken arbejder med et kreditsystem med statistisk baserede scoremodeller for privatkunder, mens
klassifikationen af erhvervskunder foretages manuelt af kreditafdelingen, efter fastlagte kriterier herfor.
De forhold, som specielt har pavirket de ledelsesmaessige skgn fra 2009 til udgangen af 3. kvartal
2012, er faldende ejendomspriser, stigende arbejdslgshed og faldende efterspgrgsel efter mange
produkter og ydelser. Der er for bade privat- og erhvervskunderne igennem perioden sket en stigning i
risikoniveauet. Ledelsen forventer, at nedskrivninger pa udlan mv. pa grund af de fortsat udfordrende
konjunkturforhold forbliver pa et forhgjet niveau i resten af 2012.

Til reduktion af risikoen pa de enkelte engagementer i Banken modtages sikkerheder primzert i form af
pant i fysiske aktiver, veerdipapirer samt rullende materiel, hvoraf pant i fast ejendom er den
vaesentligste form. Der indgar veesentlige ledelsesmaessige skgn ved veerdiansaettelsen af
sikkerhederne.

Udlan udgjorde pr. 30. september 2012 ca. 61,0% af Bankens aktiver.

Dagsveerdi af investerings- og domicilejendomme

Dagsveerdien af Bankens investerings- og domicilejendomme fastseettes ud fra den sakaldte
afkastmetode. Det betyder, at fremtidige pengestramme bestemmes ud fra Bankens estimat for det
fremtidige ordinzere resultat og afkastkrav for hver enkelt ejendom under hensyntagen til faktorer som
beliggenhed og vedligeholdelse. Behovet for at understgtte veerdianseettelsen efter afkastmetoden,
vurderes fra ejendom til ejendom efter veesentlighed. Der indhentes saledes ikke hvert ar en ekstern
vurdering for hver enkelt ejendom. En raekke af disse forudsaetninger og sk@n har veesentlig indflydelse
pa beregningerne og omfatter parametre sdsom inflation, udvikling i husleje, omkostninger og
forrentningskrav (afkastprocent). £ndringer i disse parametre, f.eks. som fglge af sendringer i
markedsforholdene, pavirker de forventede afkast og dermed investerings- og domicilejendommenes
dagsveerdi. Endvidere har eendrede forudsaetninger omkring den forudsatte realisationsperiode ogsa
vaesentlig betydning, herunder i forhold til Bankens domicilejendomme.

Investerings- og domicilejendomme udgjorde pr. 30. september 2012 ca. 1,2% af Bankens aktiver.

Dagsveerdi af veerdipapirer og finansielle instrumenter
Banken maler aktier, obligationer, veerdipapirer samt en raekke finansielle instrumenter til dagsvaerdi,
herunder alle afledte finansielle instrumenter (derivater).

Vurderinger udgves i forbindelse med fastseettelse af dagsvaerdien af finansielle instrumenter pa
falgende omrader:

B Valg af veerdianseettelsesmetode
— Fastseettelse af, hvornar tilgeengelige noterede priser ikke repreesenterer dagsvaerdien

B Opggrelse af dagsvaerdireguleringer for at tage hgjde for relevante risikofaktorer sdsom kredit-,
model- og likviditetsrisiko

® Vurdering af, hvilke markedsparametre, der skal iagttages

B For visse unoterede aktier skgnnes over fremtidig pengestrgm og forrentningskrav

| disse situationer baseres beslutningerne pa en vurdering i overensstemmelse med Bankens
regnskabspraksis. Alle sddanne beslutninger godkendes af de relevante funktioner i Banken.

Banken har som led i sin drift erhvervet strategiske kapitalandele. Strategiske kapitalandele males til
dagsveerdi pa baggrund af tilgeengelige oplysninger om handler med den pageeldende virksomheds
kapitalandele eller alternativt en veerdianseettelsesmodel baseret pa for branchen anerkendte metoder
og aktuelle markedsdata. Vaerdiansaettelsen vil ligeledes veere pavirket af medejerskab, samhandel og
ejeraftaler mv. S&fremt en palidelig dagsvaerdi ikke kan fastleegges, sker veerdianseettelse til kostpris
med fradrag af eventuelle nedskrivninger.

Afledte finansielle instrumenter udgjorde pr. 30. september 2012 ca. 22,9% af Bankens samlede
aktiver. Kgb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afviklingsdagen til dagsveerdi.

Usaedvanlige begivenheder
Udover ovennavnte forhold var Bankens regnskaber i 2009, 2010 og 2011 samt for 1.-3. kvartal 2012
ikke pavirket af useedvanlige begivenheder, der har haft veesentlig betydning for Banken.

Fra 30. september 2012 til Prospektdatoen er der endvidere ikke indtradt usaedvanlige begivenheder,
der har haft veesentlig betydning for Banken.
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Statslige, skonomiske, skattemaessige, monoteere eller politiske initiativer
Som bank er Skjern Banks forretning, driftsresultat og finansielle stilling under indvirkning af statslige,
gkonomiske, skattemaessige, pengepolitiske og politiske tiltag, som pavirker Bankens markedsforhold.

Der henvises til "Del | — Registreringsdokument — 6. Forretningsoversigt — 6.2. Markedsbeskrivelse —
Regulering” for en beskrivelse af statslige tiltag, der har betydning for Banken.

Skjern Bank er ikke, udover de allerede beskrevne forhold, bekendt med statslige, skonomiske,

skattemeessige, monetzere eller politiske initiativer, der har eller kan fa vaesentlig direkte eller indirekte
indflydelse pa Selskabets virksomhed.
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10. Kapitalressourcer

Nedenstdende gennemgang af Bankens kapital og likviditet er baseret pa tal pr. 30. september 2012 og
31. december 2011, 2010 og 2009.

Politikker og malsaetninger

Bankens Bestyrelse har vedtaget en raekke politikker og instrukser, der skal sikre, at Banken til enhver
tid rader over savel kapital som likviditet, der er tilstraekkelig til at overholde lovgivningens krav samt
understgtte fremtidige aktiviteter og veekst.

Det er Bankens malsaetning at have en solvensprocent, der er minimum 4 procentpoint hgjere end
Bankens individuelle solvensbehov. Ledelsen gnsker at gge Bankens Egentlige Kernekapitalprocent fra
7,7% pr. 30. september 2012 for at opfylde fremtidige kapitalkrav.

Pa likviditetssiden har Bestyrelsen fastlagt en malsaetning om, at Bankens indlan skal overstige udlan,
at Banken skal have en likviditetsoverdeekning ift. lovgivningens krav p& minimum 100%, og at Banken
skal have en finansieringsstruktur, som opfylder greensen for stabil funding (funding-ratio) i
Finanstilsynets Tilsynsdiamant.

Banken opfylder likviditetsmalsaetningen pr. 30. september 2012, hvor likviditetsoverdaekningen
udgjorde 211,6%.

10.1. Kapitalressourcer og pengestrgmme
Bankens aktiviteter finansieres primaert gennem fire fundingkilder:

B Kundeindlan

B Lan hos andre kreditinstitutter og centralbanker
B Udstedte obligationer

B Efterstillede kapitalindskud og egenkapital

Samlet udgjorde kundeindlan, 1an hos andre kreditinstitutter og centralbanker, udstedte obligationer
samt efterstillede kapitalindskud og egenkapital 85% af Bankens samlede passiver pr. 30. september
2012, 84% pr. 31. december 2011, 84% pr. 31. december 2010 og 97% pr. 31. december 2009.

Nedenstdende tabel viser Bankens fundingstruktur pr. 30. september 2012, og pr. 31. december 2011,
2010 og 2009.

Skjern Banks fundingstruktur
30. september  31. december 31.december 31.december

DKK mio. 2012 2011 2010 2009
Centralbanker og kreditinstitutter 323,0 69,1 194,7 305,8
Seniorlan* > 1 ar 80,0 80,0 80,0 80,0
Seniorlan < 1 &r 0 0 0 186,0
Udstedte obligationer < 1 &r 99,6 1,8 20,2 403,7
Udstedte obligationer > 1 &r 3,1 754,0 755,3 151,7
Indlan og anden gaeld 44121 3.509,9 3.569,7 2.990,8

Indlan 3.666,9 2.767,0 2.826,0 2.990,8

Anden geeld** 745,2 742,5 743,9 0
Efterstillet kapitalindskud 358,2 357,5 356,5 355,6
Egenkapital 382,2 380,7 380,4 373,4
Total 5.658,3 5.153,0 5.356,9 4.847,0

*Lan optaget hos Den Nordiske Investeringsbank
**Statsgaranterede obligationer under Overgangsordningen. Obligationerne er udstedt i 2010 og udlgber i marts
2013.
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Indlan og geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Nedenstdende tabel viser oplysninger om Bankens indl&n og geeld til kreditinstitutter og centralbanker
pr. 30. september 2012, og pr. 31. december 2011, 2010 og 2009.

Indlan og anden geeld
30. september

31. december

31. december

31. december

DKK 1.000 2012 2011 2010 2009
Pa anfordring 2.844.955 2.187.950 2.230.879 2.007.009
Med opsigelsesvarsel 17.438 25.652 32.298 60.375
Tidsindskud 972.359 770.602 810.772 423.176
Seerlige indlansformer 577.381 525.693 495.722 500.223
Indlan og anden geeld i alt 4.412.133 3.509.897 3.569.671 2.990.783
Fordelt efter restlgbetid

P& anfordring 2.858.150 2.219.730 2.281.879 2.050.996
Indldn med opsigelsesvarsel:

Til og med 3 méneder 62.281 47.172 53.366 350.181
Over 3 maneder og til og med 1 ar 793.275 35.102 48.937 147.080
Over 1 ar og til og med 5 ar 262.853 809.053 801.729 57.601
Over 5 ar 435.574 398.840 383.760 384.925
| alt 4.412.133 3.509.897 3.569.671 2.990.783

Geeld til centralbanker og kreditinstitutter
30. september

31. december

31. december

31. december

DKK 1.000 2012 2011 2010 2009
Geeld til centralbanker 250.000 0 0 0
Geeld til kreditinstitutter 153.014 149.061 274.734 571.862
Geeld til kreditinstitutter og

centralbanker 403.014 149.061 274.734 571.862
Fordelt efter restlgbetid

P& anfordring 73.014 69.061 194.734 305.825
Til og med 3 maneder 0 0 0 0
Over 3 maneder og til og med 1 ar 0 0 0 186.037
Over 1 ar og til og med 5 ar 330.000 80.000 80.000 80.000
Over 5 ar 0 0 0 0
| alt 403.014 149.061 274.734 571.862

Bankens primeere finansieringskilde er indlan fra kunder, og Banken tilstraeber at have en solid og
veldiversificeret indlansbase. Indlan fra kunder udgjorde DKK 3.667 mio. pr. 30. september 2012, og
DKK 2.767 mio. pr. 31. december 2011 DKK 2.826 mio., pr. 31. december 2010 og DKK 2.991 mio. pr.
31. december 2009. Banken har i 2012 haft stor fokus pa at tiltreekke indlan, primaert gennem udbud af
forskellige hgjrenteprodukter, hvilket pr. 30. september 2012 har resulteret i en indlansfremgang pa
DKK 900 mio. og et indlansoverskud pa DKK 147 mio.

Den 8. december 2011 annoncerede Nationalbanken en ny 3-arig udlansfacilitet for danske banker og
realkreditinstitutter. Nationalbankens laneordning blev indfart for at give banker og realkreditinstitutter
mulighed for at hente ekstra funding i et ellers begreenset kapitalmarked. Renten pa lanet er variabel og
felger Nationalbankens 7-dages pengepolitiske udlansrente plus et rentetilleeg. Faciliteten er blevet
tilbudt i to omgange den 30. marts 2012 og den 28. september 2012. Banken har valgt kun at deltage i
anden omgang og optog den 28. september 2012 et l&n p& DKK 250 mio. mod sikkerhedsstillelse. Med
lanet har Banken styrket sin fundingposition i en periode med begraenset adgang til funding pa
kapitalmarkedet. Se yderligere i afsnittet "Del | — 6. Forretningsoversigt — 6.2. Markedsbeskrivelse —
Regulering — Danmarks Nationalbanks 3-arige udlansfacilitet”.

Udstedte obligationer

Udstedte obligationer, udgjorde pr. 30. september 2012 i alt DKK 103 mio., pr. 31. december 2011 i alt
DKK 756 mio., pr. 31. december 2010 i alt DKK 776 mio. og pr. 31. december 2009 i alt DKK 555 mio.
Obligationsudstedelser fra og med 2010 er sket under statsgaranti, og disse har i de seneste ar udgjort
en veesentlig del af Bankens fundingbase. Banken har pr. Prospektdatoen fortsat udstedelser med
statsgaranti for et samlet belgb pa ca. DKK 843 mio., hvoraf EUR 100 mio. (ca. DKK 745 mio.) forfalder
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26. marts 2013 og DKK 98 mio. forfalder 15. april 2013. Der henvises til "Del | — Beskrivelse af Banken
— 22. Veesentlige kontrakter”.

Bankens medarbejdere har i perioden 2006-2009 haft mulighed for at konvertere en del af deres Ign til
medarbejderobligationer i Banken. De samlede medarbejderobligationer udgar DKK 4,7 mio. pr. 30.
september 2012.

Efterstillede kapitalindskud

Summen af Bankens efterstillede kapitalindskud og egenkapital udgjorde pr. 30. september 2012 DKK
740 mio., pr. 31. december 2011 DKK 738 mio., pr. 31. december 2010 DKK 737 mio. og pr. 31.
december 2009 DKK 729 mio. Set i forhold til Bankens samlede funding udgjorde summen af Bankens
efterstillede kapitalindskud og egenkapital 13,1% pr. 30. september 2012, 14,3% pr. 31. december
2011, 13,8% pr. 31. december 2010 og 15,0% pr. 31. december 2009.

Pr. 31. december 2011 har Banken optaget ansvarlige 1an pa henholdsvis DKK 25 mio., DKK 100 mio.
og DKK 100 mio. Lanene er optaget i 2005, 2007 og 2009 med forfald i henholdsvis 2014, 2015 og
2017. Nedenstaende tabel viser betingelserne herunder rentesatser og fertidsindfrielsesdatoer for de
tre ansvarlige lan.

Efterstillede kapitalindskud — Ansvarlig Lanekapital
31. december 31.december 31.december

DKK1.000 2011 2010 2009
Ansvarlig Lanekapital for DKK 25 mio. 25.000 25.000 25.000
Geeldende rentesats 3,995% 4,33% 4,33%
Forfaldsdato 1. november 2014

Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fartidsindfries fra den 1. november 2011 til kurs 100.
Rentesatsen er fra 1. november 2011 en kvartarlig variabel kuponrente svarende til den af NASDAQ OMX offentliggjorte
CIBOR-sats for en Igbetid pa 3 maneder med tilleeg af 2,55% p.a.

Ansvarlig Lanekapital for DKK 100 mio. 100.000 100.000 100.000
Gaeldende rentesats 2,72% 2,84% 3,012%
Forfaldsdato 3. december 2015

Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fartidsindfries fra den 3.december 2012 til kurs 100.
Rentesatsen er en halvarlig variabel kuponrente svarende til den af NASDAQ OMX offentliggjorte CIBOR-sats for en
Igbetid pd 6 maneder med tillzeg af 1,30% p.a. Pr. 3. december 2012 aendres tilleegget til 2,80% p.a.

Ansvarlig Lanekapital for DKK 100 mio. 97.749 97.023 96.352
Geeldende rentesats 8,00% 8,00% 8,00%
Forfaldsdato 14. december 2017

Obligationerne kan med Finanstilsynets godkendelse fgrtidsindfries fra den 14. december 2014 til kurs 100.
Renten er fast frem til 14. december 2014, hvor rentesatsen aendres til en kvartarlig variabel kuponrente svarende til den
af NASDAQ OMX offentliggjorte CIBOR-sats for en Igbetid p& 3 maneder med tilleeg af 6,442% p.a.

Udover Ansvarlig Lanekapital har Banken ogsa Hybrid Kernekapital pa henholdsvis DKK 70 mio. og
DKK 65 mio. De DKK 70 mio. er udstedt i 2006, mens de DKK 65 mio. er udstedt til Staten i 2009 som
kapitalbeviser under Bankpakke Il. Nedenstaende tabel viser betingelserne for de to lan.

Efterstillede kapitalindskud — Hybrid Kernekapital
31. december  31.december 31.december

DKK1.000 2011 2010 2009
Hybrid Kernekapital for DKK 70 mio. 70.000 70.000 70.000
Geeldende rentesats 6,09% 6,09% 6,09%
Forfaldsdato Ingen forfaldsdato

Lanet har ingen forfaldsdato og kan indfries fra 1. maj 2016 til kurs 100 med Finanstilsynets godkendelse.
Renten er fast frem til 1. maj 2016, hvor rentesatsen aendres til en kvartarlig variabel kuponrente svarende til den af
NASDAQ OMX offentliggjorte CIBOR-sats for en Igbetid pd 3 maneder med tilleg af 2,73% p.a.

Hybrid Kernekapital for DKK 65 mio. 64.772 64.523 64.273
Geeldende rentesats 11,11% 11,11% 11,11%
Forfaldsdato Ingen forfaldsdato

Lanet har ingen forfaldsdato, men kan indfries med Finanstilsynets godkendelse helt eller delvist til kurs 100 i perioden
24. november 2012 til 23. november 2014, til kurs 105 i perioden 24. november 2014 til 23. november 2015 og til kurs
110 efter den 24. november 2015.
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Forfaldsstruktur

Nedenstdende tabel viser forfaldsstrukturen pa Bankens kapitalmarkedsfunding opgjort pr. 30.
september 2012. | overensstemmelse med Bankens praksis pa omradet og under forudsaetning af
Finanstilsynets godkendelse forudsaettes Ansvarlig Lanekapital indfriet ved forfald. En del af den
Hybride Kernekapital forventes indfriet i Igbet af 2013 jf. "Del Il — Veerdipapirnote — 3. Nggleoplysninger
— 3.4. Baggrund for Udbuddet og anvendelse af provenu”.

Skjern Banks forfaldsstruktur pa kapitalmarkedsfunding opgjort pr. 30. september 2012

2016
DKK 1.000 2012 2013 2014 2015 og frem | alt
Seniorlan* - 0 80.000 250.000 - 330.000
Anden geeld med statsgaranti - 745.000 - - - 745.000
Udstedte obligationer med statsgaranti - 97.896 - - - 97.896
Udstedte obligationer uden statsgaranti - 1.648 1.700 1.351 - 4.699
Ansvarlig lanekapital - 0 25.000 100.000 98.293 223.293
Hybrid Kernekapital** - 64.960 0 0 70.000 134.960
| alt - 909.504 106.700 351.351 168.2931.535.848

*Optaget hos Den Nordiske Investeringsbank og Nationalbanken
**Hybrid Kernekapital forfalder hverken helt eller delvist pa nogen bestemt dato, hvorfor ovenstéende tabel viser, hvornar
Ledelsen forventer at tilbagebetale den Hybride Kernekapital med anvendelse af provenuet

Som det fremgar af ovenstaende tabel forfalder Bankens kapitalmarkedsfunding, nar der ses bort for
indfrielse af anden gaeld p& DKK 745 mio. i 2013, forholdsvist jeevnt i arene 2013 til 2016.

Banken har udstedt to obligationslan, der forfalder i henholdsvis marts 2013 og april 2013 pa EUR 100
mio. (ca. DKK 745 mio.) og DKK 98 mio. som forventes indfriet med brug af Bankens
likviditetsoverdeekning. Bankens likviditetsoverdaekning var 211,6% pr. 30. september 2012. Der
henvises endvidere til afsnittet "Del | — Registreringsdokument — 10. Kapitalressourcer — Politikker og
malszetninger” ovenfor.

Banken har udstedt efterstillet kapital i form af Ansvarlig Lanekapital der forfalder i 2014, 2015 og 2017
og endvidere optaget Hybrid Kernekapital med en uendelig Igbetid.

Den efterstillede kapital udgger en vaesentlig del af Bankens samlede basiskapital. Selvom Banken ikke
umiddelbart har et fundingbehov kan en hel eller delvis indfrielse af den Ansvarlige Kapital og samtidig
opfyldelse af reguleringsmaessige krav kreeve, at Bankens kapitalgrundlag styrkes enten gennem en
@get egenkapital og/eller nyudstedelse af anden efterstillet kapital. Safremt Udbuddet ikke
gennemfgres, kan det muligvis veere vanskeligt for Banken at opfylde fremtidige kapitalkrav.

— Opggrelse af kapitalforhold

Banken har tilladelse til at drive bankvirksomhed og er som fglge heraf underlagt et kapitalkrav i medfar
af Lov om finansiel virksomhed, hvor kapitaldeekningsreglerne er baseret pa CRD.

Pengeinstitutter er i henhold til Lov om finansiel virksomhed palagt at opfylde et solvenskrav, der er det
hgjeste af i) 8% af de Risikoveegtede Aktiver eller ii) det individuelle solvensbehov. Finanstilsynet kan
fastseette et hgjere solvenskrav end det af pengeinstituttet beregnede individuelle solvensbehov. Det
individuelle solvensbehov opgeres pa baggrund af en vurdering af en raekke risici som pengeinstitutter
er eller kan veere udsat for, herunder kreditrisici, markedsrisici, operationelle risici mv.

Et detaljeret regelsaet fastlaegger savel opgarelsen af kapital som risici (Risikoveegtede Aktiver). Heraf
fremgar det, at basiskapitalen omfatter Egentlig Kernekapital og kapital i form af Hybrid Kernekapital og
Ansvarlig Lanekapital. Egentlig Kernekapital svarer stort set til den regnskabsmaessige egenkapital, idet
der dog reduceres for udskudte skatteaktiver og immaterielle aktiver mv. Forskellen mellem den
regnskabsmeessige egenkapital og Kernekapitalen fremgar af opgarelsen af Bankens basiskapital.
Bankens Hybride Kernekapital og Ansvarlige Kapital kan under visse forudsaetninger og med visse
begraensninger medregnes i kapitalgrundlaget.
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Nedenstdende tabel viser Bankens basiskapital pr. 30. september 2012 og pr. 31. december 2011,
2010 og 2009.

Opgarelse af basiskapital
30. september 31. december 31.december 31.december

DKK1.000 2012 2011 2010 2009
Egenkapital 382.077 380.717 380.421 373.388
Opskrivningshenleeggelser -417 -417 -417 -417
Udskudte skatteaktiver -44.819 -46.010 -51.070 -53.303
Hybrid Kernekapital (anvendt) 134.960 134.773 133.956 120.685

Halvdelen af kapitalandele i
andre finansielle virksomheder

iht. Lov om finansiel virksomhed -41.619 -37.849 -36.649 -31.212
Kernekapital efter fradrag 430.182 431.214 426.241 409.141
Efterstillede kapitalindskud 217.043 216.499 222.023 221.352
Hybrid Kernekapital (rest) 0 0 565 13.588
Opskrivningshenleeggelser 417 417 417 417

Halvdelen af kapitalandele i

andre finansielle virksomheder

iht. Lov om finansiel virksomhed -41.619 -37.849 -36.649 -31.212
Basiskapital efter fradrag 606.023 610.283 612.597 613.285

Solvensbehov og kapitaldeekning
Nedenstaende tabel viser oplysninger om Bankens individuelle solvensbehov, herunder en opggrelse
af Bankens solvensoverdeekning pr. 30. september 2012 og pr. 31. december 2011, 2010 og 2009.

Bankens individuelle solvensbehov skal offentligggres kvartalsvist. Opggrelsen bygger pa
Finanstilsynets vejledning om tilstraekkelig basiskapital og solvensbehov for kreditinstitutter. Det er
Bankens malsaetning, at den solvensmaessige overdeekning fortsat skal overstige mindst 4
procentpoint.

Skjern Banks individuelle solvensbehov

Tilstraekkelig basiskapital, DKK 1.000 Individuelt solvensbehov, pct.

30.
30. september 31. december september 31. december
2012 2011 2010 2009 2012 2011 2010 2009
Kreditrisiko 375.569 426.282 377.872 356.863 9,8 11,0 9,9 9,1
Markedsrisiko 23.361 16.058 59.557 53.350 06 04 16 14
Operationel risiko 34.841 34.841 12919 15.750 09 09 03 04
@vrige risiko -30.136 -30.803 -50.110 -44.252 -08 -08 -13 -172
Evt. tilleeg pga. lovbestemte krav 0 0 0 0 00 00 00 00
Tilstreekkelig basiskapital 403.635 446.378 400.238 381.711 10,5 11,5 10,5 9,7
Basiskapital 606.023 610.283 612.597 613.285
Overdeekning 202.388 163.905 212.359 231.574
Overdeekningsprocent 50,1 36,7 53,1 60,7

Af det samlede kapitalbehov kunne DKK 376 mio. eller 93% pr. 30. september 2012 henfgres til
kreditrisiko, pr. 31. december 2011, 2010 og 2009 kunne der henfagres henholdsvis DKK 426 mio.
svarende til 95%, DKK 378 mio. svarende til 94% og DKK 357 mio. svarende til 93%.

Det individuelle solvensbehov er pr. 30. september 2012 reduceret som fglge af en sendring i metoden
for opgarelse af blancoelementet i Bankens landbrugsengagementer.

Banken anvender sandsynlighedsmetoden til opgarelse af det individuelle solvensbehov. Finanstilsynet
vil fremover alene benytte kreditreservationsmetoden ved opgarelsen af solvensbehovet for
pengeinstitutter. Kreditreservationsmetoden forudsaetter, at minimumssolvenskravet p& 8% som
udgangspunkt daekker et pengeinstituts almindelige risici. Imidlertid kan et pengeinstitut have en hgjere
risiko pa visse omrader, typisk inden for kreditomradet. | sa fald vil minimumskravet pa 8% ikke vaere
tilstreekkeligt, hvorfor der skal opgares et tilleg hertil.

Pengeinstitutterne vil ved opggrelsen af det individuelle solvensbehov fortsat have metodefrihed til at
veelge mellem kreditreservationsmetoden, sandsynlighedsmetoden eller en anden af pengeinstituttet
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valgt opggrelsesmetode, der efter pengeinstituttets vurdering giver en retvisende opggrelse af
solvensbehovet. Finanstilsynet vil fremover imidlertid alene tage udgangspunkt i
kreditreservationsmetoden ved vurderingen af det af et pengeinstitut opgjorte individuelle
solvensbehov, idet erfaringerne viser, at denne metode giver et hgjere og mere retvisende
solvensbehov. Finanstilsynet har i den forbindelse oplyst, at det ikke kan udelukkes, at denne aendring
vil medfgre en stramning for en raekke pengeinstitutter i forbindelse med Finanstilsynets vurdering af
det opgjorte individuelle solvensbehov.

Det er Ledelsens vurdering, at anvendelse af kreditreservationsmetoden, baseret pa balancen pr. 30.
september 2012, vil gge det individuelle solvensbehov med i niveauet 1 — 1,5 procentpoint, hvilket
betyder, at Banken fortsat har en overdeekning ved brug af denne metode, der vil gges efter
gennemfgrelse af Udbuddet.

Nedenstdende tabel viser oplysninger om Bankens kapitaldeekningsprocenter pr. 30. september 2012
og pr. 31. december 2011, 2010 og 2009.

Skjern Banks kapitaldeekningsprocenter
30. september 31. december 31.december 31.december

Pct. 2012 2011 2010 2009
Solvensprocent 15,7 15,8 16,1 15,6
Kernekapitalprocent inkl.

Hybrid Kernekapital 11,2 11,1 11,2 10,4
Egentlig Kernekapitalprocent 7,7 7,7 7,7 7,4
Individuelt solvensbehov 10,5 115 10,5 9,7
Overdaekning (pct. point) 5,2 4,3 5,6 5,9

Der henvises til afsnittet "Del 1l — Veerdipapirnote — 3. Nggleoplysninger — 3.2. Kapitalisering og
geeldssituation” for en beskrivelse af Bankens kapitalforhold far og efter Udbuddet.
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Risikoveegtede aktiver

Risikovaegtede Aktiver er et vigtigt risikomal, som bl.a. anvendes ved beregning af de vigtigste
risikonggletal som Kernekapitalprocent og solvensprocent. Endvidere anvendes Risikovaegtede Aktiver
i forbindelse med opggrelse af Bankens individuelle solvensbehov.

Risikovaegtede Aktiver pavirkes af forskellige faktorer, eksempelvis fordelingen af krediteksponering pa
kundetyper og produkter. Risikoveegtede Aktiver for kreditrisiko og markedsrisiko opggres med
udgangspunkt i CRD standardmetoden. Til beregning af modpartsrisikoen anvendes
markedsveerdimetoden, mens de Risikovaegtede Aktiver for operationel risiko tager udgangspunkt i ba-
sisindikatormetoden. Derudover benytter Banken reglerne for nedveegtning af kreditrisiko, herunder
benyttelse af eksponeringskategorierne detailkunder og pant i fast ejendom samt den udbyggede
metode for finansielle sikkerheder.

Nedenstdende tabel viser opggarelse og fordeling af Bankens Risikoveegtede eksponeringer og
kapitalkrav pr. 31. december 2011, 2010 og 2009.

Risikoveegtede eksponeringer - Eksponeringer
31. december 31.december 31.december

DKK 1.000 2011 2010 2009
Eksponering mod
Offentlige enheder 7.853 2.740 1.223
Institutter 81.133 85.773 90.877
Erhvervsvirksomheder mv. 1.666.760 1.512.995 1.669.861
Detailkunder 1.088.961 1.098.398 1.131.855
Eksponeringer
Sikret ved pant i fast ejendom 255.433 297.039 279.044
Hvorpa der er restance eller overtraek 14.353 19.727 24.799
Andre poster 94.361 113.540 84.077
Risikoveegtede eksponeringer i alt* 3.208.854 3.130.212 3.281.736
Veegtede poster med markedsrisiko
Geeldsinstrumenter 238.774 260.183 215.641
Aktier 5.528 29.849 50.005
Valutarisiko 0 0 10.645
Markedsrisiko i alt 244.302 290.032 276.291
Veegtede poster med operationel risiko
Basisindikatormetoden 435.513 396.121 376.103
Operationel risiko i alt 435.513 396.121 376.103
Veegtede poster i alt efter standardmetoden
far fradrag af gruppevise nedskrivninger 3.888.669 3.816.365 3.934.130
Gruppevise nedskrivninger 14.718 13.268 11.291
Veegtede poster i alt 3.873.951 3.803.097 3.922.839
De samlede eksponeringer efter
nedskrivninger og fgr hensyntagen til
virkninger af kreditrisikoreduktion 5.962.722 6.190.852 6.307.902

*VVeegtede poster efter standardmetoden
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Risikoveegtede eksponeringer — Kapitalkrav
31. december 31.december 31.december

DKK 1.000 2011 2010 2009
Eksponering mod
Offentlige enheder 903 288 119
Institutter 9.330 9.023 8.842
Erhvervsvirksomheder mv. 191.677 159.167 162.477
Detailkunder 125.231 115.598 110.129
Eksponeringer
Sikret ved pant i fast ejendom 29.375 31.249 27.151
Hvorpa der er restance eller overtraek 1.651 2.075 2.413
Andre poster 10.852 11.944 8.262
Risikovaegtede eksponeringer 369.018 329.345 319.393
Veegtede poster med markedsrisiko
Geeldsinstrumenter 27.459 27.371 20.982
Aktier 636 3.140 4.865
Valutarisiko 0 0 1.036
Markedsrisiko i alt 28.095 30.511 26.883

Veegtede poster med operationel risiko

Basisindikatormetoden 50.084 41.672 36.595
Operationel risiko i alt 50.084 41.672 36.595
Lovmaessigt kapitalkrav 447.197 401.529 382.871
Gruppevise nedskrivninger 1.432 1.291 1.160
Lovmaessige kapitalkrav 445,765 400.238 381.711

Af ovenstaende tabeller fremgér det, at eksponering mod og kapitalkrav for eksponering mod
erhvervsvirksomheder udggr den starste post i de risikovaegtede eksponeringer. Eksponeringen
udgjorde pr. 31. december 2011 DKK 1.666,8 mio., mens kapitalkravet var DKK 191,7 mio. Den
naeststarste post er eksponering mod detailkunder, hvor eksponeringen pr. 31. december 2011
udgjorde DKK 1.089,0 mio., mens kapitalkravet var DKK 125,2 mio. Herudover pavirkes de veegtede
poster i mindre grad af markedsrisiko og operationel risiko.

Det lovmeessige kapitalkrav for de veegtede poster er steget fra 31. december 2010 til 31. december
2011 med DKK 45,7 mio. hvilket primeert skyldes, at kapitalkravet for eksponering mod
erhvervsvirksomheder mv. er steget.

Aktiver og forpligtelser i handelsbeholdningen omfatter veerdipapirer som forvaltes aktivt, og som
veerdianseettes til dagsveerdi. Beholdningen omfatter ikke derivater til regnskabsmaessig sikring.
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Nedenstdende tabel viser sammensaetningen af Bankens finansielle aktiver og forpligtelser i og uden
for handelsbeholdningen pr. 30. september 2012, og pr. 31. december 2011, 2010 og 2009.

Finansielle aktiver i handelsbeholdningen
30. september 31.december 31.december 31.december

DKK 1.000 2012 2011 2010 2009
Statsobligationer 8.429 8.337 791 1.929
Realkreditobligationer 992.528 822.907 784.102 358.631
Finansielle udstedere* 80.852 5.524 9.553 31.270
Kreditobligationer 3.688 3.491 1.488 2.246
Strukturerede obligationer 44.563 47.351 47.123 31.911
Barsnoterede aktier** 32.721 14.037 35.407 57.391
Unoterede aktier 518 503 1.384 592
Aktiver i alt 1.163.299 902.150 879.848 483.970

*Inkl. skibskredit
**Inkl. beholdningen af egne aktier, der er bogfart til nul DKK pa balancen

Finansielle aktiver uden for handelsbeholdningen
30. september 31. december 31. december 31. december

DKK 1.000 2012 2011 2010 2009
Aktier i kredit- og fin.inst. 111.366 104.906 102.259 92.977
Aktier i adm.selskab til inv.for. 25.608 27.435 25.370 25.094
Aktier i pensionsinstitutter 1.115 1.090 1.411 1.436
Aktier i dataleverandgrer 10.015 10.225 10.582 10.674
Aktier i betalingsform.virks. 3.047 3.048 2.866 2.863
Andre aktier 13.752 18.635 22.149 20.388
Aktier i strategiske samarb. 164.903 165.339 164.637 153.432
Associerede selskaber 3.726 7.250 6.745 -
Aktier i alt 168.629 172.589 171.382 153.432

Der henvises endvidere til afsnittet "Del | — Registreringsdokument — 9. Gennemgang af drift og
regnskaber.”

Banken anvender og offentliggar ingen pengestrgmsopggrelse.
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10.2. Begreensninger i brugen af kapitalressourcer

Deltagelse i bankpakker

Bankens deltagelse i bankpakkerne medfarte indfarelsen af visse begraensninger i Bankens aktiviteter,
hvoraf nogle fortsat er geeldende. Da Banken har modtaget Statsligt Hybridlan og har udstedt
obligationer i henhold til Overgangsordningen, er Banken bl.a. underlagt restriktioner med hensyn til
betaling af udbytte. Banken kan kun udlodde udbytte i det omfang, udbyttet kan finansieres af Bankens
resultat efter skat optjent efter 1. oktober 2010. Banken vil vaere underlagt denne og visse andre
restriktioner, der beskrives i “Del | — Registreringsdokument — Veesentlige kontrakter”, i) sa laenge
Statsgarantien under Overgangsordningen lgber og ii) indtil alle belgb, der skal betales i henhold til det
Statslige Hybridlan herunder renter og omkostninger, er tilbagebetalt fuldt ud eller annulleret, eller den
danske stat har overdraget alle statslige hybridkapitalbeviser og séledes er ophgrt med at vaere kreditor
for hele eller dele af det Statslige Hybridlan.

For Banken betyder kravene i CRD 1V, at der er begraensninger for udbetaling af udbytte og betaling af
renter pa Hybrid Kernekapital i tilfeelde af, at bufferkravene ikke opfyldes.

Fremtidige regler for Bankens kapital- og likviditetsressourcer

Basel-komiteen offentliggjorde den 16. december 2010 nye anbefalinger, der har til formal at styrke
pengeinstitutters kapitalgrundlag og likviditet ("Basel 1lI”). Basel Il indeholder bl.a. anbefalinger
vedragrende kapitalens sammensaetning, kapitalbuffere, gearing, kort- og langsigtede likviditetsmal,
risikoveegte og opggrelse af modpartsrisiko ved visse typer instrumenter. Basel Il retningslinjerne skal
vedtages pa EU-plan og implementeres pa nationalt niveau, fgr de bliver gaeldende for danske
pengeinstitutter.

Den 20. juli 2011 offentliggjorde EU-kommissionen forslag til revision af kapitalkravsdirektivet, der
bygger pa Basel-komitéens anbefalinger fra december 2010. Kommissionens forslag bestar af et
direktivforslag og et forordningsforslag, samlet kaldet CRD IV. De andringer, der har relation til Basel 11
er indeholdt i forordningsforslaget, herunder kapital- og likviditetskrav (med undtagelse af
bestemmelserne om kapitalbuffere, der er indeholdt i direktivforslaget). CRD IV var planlagt vedtaget
med ikrafttraeden fra 1. januar 2013. Forslaget er endnu ikke vedtaget, og der pagar fortsat
forhandlinger med EU Parlamentet om dele af CRD IV. Fgr CRD IV kan treede i kraft, skal forslaget
vedtages i EU og offentligggres i EU-Tidende. Forordningen vil herefter veere umiddelbart geeldende for
danske pengeinstitutter, mens direktivet skal implementeres i dansk ret, fgr det bliver geeldende.

Nedenstdende gennemgang er baseret pa EU-kommissionens forslag til forordning og direktiv af 20. juli
2011 med de aendringer, der blev vedtaget af det Europaeiske Rad i maj 2012. Der kan komme
gndringer som fglge af forhandlingerne med EU Parlamentet, ligesom en senere ikrafttreeden kan
medfgre, at de angivne datoer og perioder udskydes.

Der henvises i gvrigt til afsnittet "Del | — Registreringsdokument — 6. Forretningsoversigt — 6.2.
Markedsbeskrivelse — Regulering” for naermere oplysninger om reformpakken.

Basiskapitalen korrigeret for CRD IV

Den forventede implementering af CRD IV vil medfgre en markant stigning i minimumskapitalkravet til
pengeinstitutterne, idet kravet til Egentlig Kernekapital vil blive gradvist lgftet fra de nuvaerende 2 pct. af
de Risikoveegtede Aktiver til 7 pct. i 2019. Kravet pa 7 pct. vil inkludere et bufferkrav pa 2,5 pct. Hertil
kommer en modcyklisk buffer pa op til 2,5 pct. Hvis et pengeinstitut ikke opfylder bufferkravene, vil dette
medfgre begraensninger i pengeinstituttets mulighed for at foretage udbyttebetalinger og andre
udlodninger.

Herudover vil den forventede implementering af CRD IV medfare en sendring i definitionen af den
kapital, der kan medregnes som Kernekapital og Supplerende Kapital og aendringer af opgarelsen af
Risikoveegtede Aktiver.

Den forventede reduktion vil primaert kunne henfares til, at grundlaget for beregning af fradrag flyttes fra
basiskapitalen til Kernekapital efter fradrag samt nye kapitaltilleeg til modpartsrisiko.
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Definition af instrumenter, der kan medregnes i basiskapitalen under CRD IV

CRD IV skeerper kriterierne for indregning af instrumenter i Kernekapitalen og den Supplerende Kapital,
idet der i henhold til de forventede nye regler alene kan medregnes instrumenter, som
pengeinstitutterne ikke har incitament til at indfri.

I henhold til CRD IV skal instrumenter, som ikke leengere opfylder kravene til indregning i Kernekapital
eller Supplerende Kapital, udfases over en 9-arig periode fra 1. januar 2013. Derudover skal
instrumenter, for hvilke der er et incitament til indfrielse, udfases, efterhdnden som de udlgber.
Eksisterende offentlige kapitalindskud herunder Statslige Hybridlan vil kunne medregnes i
basiskapitalen frem til den 31. december 2017.

Der er moderate incitamenter for indfrielse af Bankens Hybride Kernekapital og efterstillede geeld, og
overgangsreglerne forventes derfor at gaelde for disse instrumenter. Dette betyder, at Bankens Hybride
Kernekapital og efterstillede gaeld fortsat kan medregnes, men skal nedvaegtes tidligere end efter de
nugeaeldende regler.

Gearingratio

CRD IV indfgrer regler om beregning af en sakaldt gearingratio. | modsaetning til de geeldende regler til
beregning af Risikoveegtede Aktiver, tager gearingratioen ikke hgjde for, at forskellige aktiviteter pa
pengeinstitutters balancer har forskellige grader af risiko. Basel Il indeholder forslag om et krav om, at
Kernekapitalen skal udggre mindst 3% af den samlede eksponering. Ifalge CRD IV vil virkningen af den
fastsatte gearingratio blive overvaget med henblik pa at g@re den til et bindende maletal i 2018.
Ledelsen vurderer, at Bankens gearingratio efter ikrafttreedelse af CRD IV vil vaere opfyldt med en stor
overdaekning, ogsa inden gennemfarelse af Udbuddet.

Likviditet
Likviditetsbufferen (LCR) skal besta af tilstreekkeligt likvide aktiver. De mulige aktiver deles op i en
meget likvid del (minimum 60% af bufferen) og en lidt mindre likvid del (maksimalt 40% af bufferen).

| Basel lll blev det foreslaet, at der skulle sondres mellem statsobligationer p& den en side og andre
veerdipapirer, herunder realkreditobligationer, pa den anden side, saledes at det kun er
statsobligationer, der anses for fuldt likvide. For det danske obligationsmarked, hvor
realkreditobligationer udggr ca. 80% af det danske kroneobligationsmarked, ville dette betyde en
veesentlig forandring.

Der er ikke nogen endelig afklaring af, om danske realkreditobligationer kan medregnes til de mest
likvide aktiver under CRD IV. Forskellige aktiver, herunder realkreditobligationer, vil skulle testes
gennem en raekke likviditetskriterier og kan, hvis de opfylder testen, indga som fuldt likvide aktiver.

En veesentlig andel af Bankens nuveerende likviditetsoverdaekning er placeret i let omsaettelige
veerdipapirer, herunder realkreditobligationer. Realkreditobligationerne vil i veesentlig grad blive benyttet
til indfrielse af statsgaranterede obligationer udstedt under Overgangsordningen, hvorefter det er
Ledelsens vurdering at mindst 60% af Bankens likviditetsbuffer, vil vaere placeret i sakaldte meget
likvide aktiver.

11. Forskning og udvikling, patenter og licenser

Selskabet foretager ikke forskning og udvikling mv., og er ikke i veesentlig grad afhaengig af licenser og
patenter.
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12. Trendoplysninger

12.1. Aktuelle trends inden for bankdrift

| forleengelse af den finansielle krise er der introduceret en reekke lovgivningsinitiativer bade nationalt
og i EU-reqi, iseer med sigte at hjeelpe ngdlidende banker samt forhindre fremtidige finanskriser.
Specifikt er der i Danmark introduceret fire bankpakker siden 2008, der bl.a. har haft til hensigt at sikre
indskydere og den finansielle stabilitet ved bankkrak. Endvidere forventes der i EU-regi implementering
af Basel Ill og CRD IV, som bl.a. medfgrer strengere kapital- og likviditetskrav og dermed sigter mod at
undgad, at bankerne kommer i finansielle problemer. Denne tendens til @get regulering af den finansielle
sektor forventes at fortsaette i de kommende ar.

12.2. Den aktuelle gkonomiske situation i Danmark

| forleengelse af finanskrisen oplevede den vestlige verden en generel gkonomisk krise med stigende
arbejdslgshed og gkonomisk afmatning. Dette gjorde sig ogsa geeldende for Danmark. | Danmarks
Nationalbanks seneste estimat for Danmarks BNP, offentliggjort i kvartalsoversigten for 3. kvartal 2012,
angives vaeksten i 2011 at have veeret 0,8%, mens der forventes en vaekst pa 0,3% i 2012 og 1,6% i
2013.

OMXC20-indekset er i 2011 faldet med 15,3%, mens stigningen i OMXC20-indekset for hele 2010 var
pa 36,5%. Fra 1. januar 2012 til 30. september 2012 er OMXC20-indekset steget med 26,5%.
Udviklingen i aktiekurser i Danmark har séledes i lgbet af 2012 rettet sig til niveauet fra fer finanskrisen.

Den seneste tid er den finansielle uro forbundet med den europaeiske geeldskrise fortsat. Sidst i 2011
indgik EU-landene saledes en raekke aftaler med sigte pa at afhjaelpe geeldskrisen i visse euro-lande og
sikre den finansielle stabilitet. Bekymringer om holdbarheden af de offentlige finanser og robustheden i
banksektoren i de sydeuropaeiske lande er dog fortsat tilstede. Dette ses bl.a. i stigende renteniveauer i
de geeldsplagede lande. For at imgdekomme en del af denne ustabilitet har ECB senest meldt ud, at de
er villige til at stgtteopk@be obligationer i euro-landene i en tredrig periode for et ubegraenset belgb, dog
under visse betingelser.

Nggletallene for den internationale gkonomi er fortsat svage, og bade Nationalbanken og internationale
organisationer forventer lave vaekstrater for bade 2012 og 2013, hvilket vil szette sit preeg pa dansk
@konomi. Den lave veekst i ar er et resultat af svag udvikling i det private forbrug og en afdeempet
offentlig efterspgrgsel. Der er udsigt til bedre vaekst i 2013 under forudsaetning af, at tilliden vender
tilbage, og den private sektor begynder at forbruge en del af det oparbejdede opsparingsoverskud.
Nettoledigheden forventes at veere 120.000 i 2012 med en svag stigning i 2013 jf. Nationalbanken.

Ejendomsmarkedet stabiliserede sig i farste halvar 2012 efter en svaekkelse i 2011, herunder har

priserne iseer pa ejerlejligheder stabiliseret sig. De lave korte og lange renter har haft en positiv effekt
og der er forventning om, at huspriserne vil stige svagt i resten af 2012 og moderat i 2013.
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13. Resultatforventninger for basisresultatet

13.1. Erkleering fra Selskabet med vaesentligste antagelser for resultatforventningerne for
basisresultatet

Ledelsens resultatforventninger for basisresultatet til 2012 er praesenteret nedenfor i "Del | —
Registreringsdokument — 13. Resultatforventninger for basisresultatet — 13.3. Resultatforventninger for
basisresultatet for 2012".

Vi har udarbejdet og praesenteret resultatforventninger for basisresultatet for regnskabsaret 2012
inklusive hovedforudsaetningerne under "Metodik og forudseetninger vedrgrende resultatforventninger
for basisresultatet for 2012". Resultatforventninger for basisresultatet er udarbejdet efter samme
regnskabspraksis som Arsregnskabet for 2011, som der er henvisning til i dette prospekt.

Resultatforventningerne for basisresultatet for regnskabséaret 2012 er udarbejdet med henblik pa dette
Prospekt. Resultatforventninger for basisresultatet for regnskabséaret 2012 er baseret pa en reekke
faktorer, herunder visse skgn og forudseetninger. De vaesentlige forudsaetninger, der er lagt til grund for
resultatforventningerne for basisresultatet for regnskabsaret 2011 er beskrevet nedenfor under "Del | —
Registreringsdokument — 13. Resultatforventninger for basisresultatet — 13.3. Resultatforventninger for
basisresultatet for 2012 — Metodik og forudsaetninger vedrgrende resultatforventninger for
basisresultatet for 2012".

De faktiske resultater kan afvige fra resultatforventninger for basisresultatet for regnskabsaret 2012,
idet forventede begivenheder ofte ikke indtreeder som forventet, og afvigelserne kan veere vaesentlige.

Resultatforventningerne for basisresultatet for regnskabséaret 2012 i dette afsnit ber laeses i
sammenhaeng med afsnittet "Risikofaktorer”, der er medtaget andetsteds i dette Prospekt.

Skjern, den 22. november 2012

Skjern Bank A/S

Bestyrelsen

Hans Ladekjeer Jeppesen Jens Okholm Bjarn Jepsen

Formand Neestformand

Finn Erik Kristiansen Lars Skov Hansen Lars Lerke
Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt

Direktion

Per Munck

Direktar
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13.2. Erkleering fra Selskabets uafheengige revisor
Til leeserne af dette Prospekt

Erkleering afgivet af Selskabets uafhaengige revisor om resultatforventningerne for
basisresultatet for regnskabsaret 2012

Vi har undersggt resultatforventningerne for basisresultatet for Skjern Bank A/S for perioden 1. januar
2012 til 31. december 2012 som er medtaget i "Del | — 13. Resultatforventninger for basisresultatet”.

Erklzeringen er alene udarbejdet til brug for aktionzerer og potentielle investorer med henblik pa tegning
af aktier i Selskabet.

Ledelsens ansvar

Selskabets Ledelse har ansvaret for at udarbejde resultatforventningerne for basisresultatet pa
grundlag af de veesentlige forudsaetninger, som er oplyst i "Del | — 13. Resultatforventninger for
basisresultatet”, og i overensstemmelse med den for Selskabet gaeldende regnskabspraksis, der er
beskrevet i Selskabets arsregnskab for 2011. Ledelsen har endvidere ansvaret for de forudsaetninger,
som resultatforventningerne for basisresultatet er baseret pa.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om resultatforventningerne for basisresultatet pa grundlag af
vores undersggelser. Vi har udfgrt vores undersggelser i overensstemmelse med ISAE 3000 DK Den
internationale standard om andre erklaeringsopgaver med sikkerhed end revision eller review af
historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning med henblik pa at
opna hgj grad af sikkerhed for, om resultatforventningerne for basisresultatet i alle vaesentlige
henseender er udarbejdet p& grundlag af de oplyste forudsaetninger og i overensstemmelse med den
for Selskabet geeldende regnskabspraksis. Som led i vores arbejde har vi efterprgvet, om
resultatforventningen for basisresultatet er udarbejdet pa grundlag af de oplyste forudsaetninger og den
for Selskabet geeldende regnskabspraksis, herunder kontrolleret den indre talmaessige sammenhaeng i
resultatforventningerne for basisresultatet.

Det er vores opfattelse, at de udfgrte undersggelser giver et tilstraekkeligt grundlag for vores
konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at resultatforventningerne for basisresultatet for perioden 1. januar 2012 til 31.
december 2012 i alle vaesentlige henseender er udarbejdet pa grundlag af de i prospektets "Del | — 13.
Resultatforventninger for basisresultatet” oplyste forudsaetninger og i overensstemmelse med den for
Selskabet geeldende regnskabspraksis.

De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra de i resultatforventningerne for basisresultatet angivne,
idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet. Disse afvigelser kan veere veesentlige.
Vores arbejde har ikke omfattet en vurdering af, om de anvendte forudsaetninger er dokumenterede,
velbegrundede og fuldsteendige eller om resultatforventningerne for basisresultatet kan realiseres, og vi
udtrykker derfor ingen konklusion herom.

Skjern, den 22.november 2012

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Kim Rune Brarup H.C. Krogh
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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13.3. Resultatforventninger for 2012 for basisresultatet
Metodik og forudseetninger vedrgrende resultatforventninger for basisresultatet for 2012

Indledning

Ledelsen har udarbejdet de i Prospektet indeholdte resultatforventninger for basisresultatet for Banken
for regnskabsaret 2012 til brug for Prospektet i overensstemmelse med gzeldende love og
bestemmelser. Bestyrelsen og Direktionen er ansvarlig for oplysningerne.

Resultatforventningerne for basisresultatet for 2012 er ngdvendigvis baseret pa en reekke
forudsaetninger og skagn, som, selvom de er praesenteret med specifikke tal, og Ledelsen anser dem for
at veere rimelige, i sagens natur er forbundet med veesentlige forretningsmaessige, driftsmaessige,
gkonomiske og konkurrencemaessige usikkerheder og uforudsete haendelser, samt baseret pa
forudseetninger vedrgrende fremtidige forretningsmaessige beslutninger, som muligvis vil blive sendret.

Ledelsens forventninger med hensyn til den fremtidige udvikling kan afvige vaesentligt fra den faktiske
udvikling, og de faktiske resultater kan afvige vaesentligt fra de angivne skan. Potentielle investorer bgr
saledes behandle disse oplysninger med forsigtighed og ikke lzegge for meget vaegt pa de nedenfor
anfgrte forventninger for basisresultatet.

Metodik og forudsaetninger

Bankens resultatforventninger for basisresultatet for regnskabséaret 2012 er udarbejdet pa baggrund af
Bankens regnskabspraksis, som er i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed om
indregning og maling, og er identisk med den regnskabspraksis, der er anfgrt i det reviderede
arsregnskab for 2011, som anfert i note 1 i Selskabets reviderede arsregnskab for regnskabsaret 2011,
der er henvisning til i Prospektet og de deri beskrevne regnskabsmaessige skan.

Bankens resultatforventninger for basisresultatet for regnskabséaret 2012 er udarbejdet med henblik pa
dette Prospekt pa grundlag af Bankens saedvanlige analyse- og budgetprocedurer og pa en baggrund,
der er sammenlignelig med de historiske regnskabsoplysninger, der er medtaget i Prospektet med
henvisning. Resultatforventningerne for basisresultatet er dog baseret pa et stort antal estimater
foretaget af Banken pa& baggrund af forudsaetninger om fremtidige heendelser, som er forbundet med
mange og veesentlige usikkerheder, som for eksempel kan skyldes forretningsmaessige, gkonomiske og
konkurrencemeessige risici og usikkerheder, der kan medfgre, at Bankens faktiske resultater afviger
vaesentligt fra resultatforventningerne for basisresultatet praesenteret i Prospektet.

Visse af de forudseetninger, usikkerheder og uforudsete haendelser, der vedrgrer
resultatforventningerne for basisresultatet, er uden for Ledelsens kontrol, herunder de, der vedrgrer
gendringer i politiske, juridiske, skattemaessige, markedsmeessige eller samfundsgkonomiske forhold,
makrogkonomiske forhold, valutakursudsving og handlinger fra kunders eller konkurrenters side.
Banken har helt eller delvist kontrol over visse andre forudsaetninger, usikkerheder og uforudsete
haendelser.

Selvom de veesentlige forudseetninger, som er anvendt ved udarbejdelsen af resultatforventningerne for
basisresultatet, fremgar nedenfor, er det muligt, at en eller flere af de forudsaetninger, Banken har lagt
til grund, ikke vil blive realiseret.

Bankens forventninger for basisresultatet er baseret p& en raekke forudsaetninger og skgn, som, selvom
de er praesenteret med specifikke tal, og Ledelsen anser dem for rimelige, er forbundet med vaesentlig
forretningsmaessig, driftsmaessig og gkonomisk usikkerhed, hvoraf en vaesentlig del er uden for
Bankens kontrol. Der kan saledes ikke gives sikkerhed for, at disse resultater vil blive opnaet.
Resultaterne kan derfor afvige fra de budgetterede resultater, og afvigelser kan veere veesentlige.

Forventningerne for basisresultatet til 2012 repraesenterer Ledelsens bedste skan pr. Prospektdatoen.
Forventningerne for basisresultatet indeholder skan og udsagn, der er behaeftet med betydelig
usikkerhed, jf. "Risikofaktorer".

De faktiske resultater kan afvige vaesentligt fra Bankens forventninger for basisresultatet som fglge af
andre forhold, herunder men ikke begraenset til, de der er beskrevet i "Risikofaktorer". Der henvises til
afsnittet "Del | — Registreringsdokument — 9. Gennemgang af drift og regnskaber — 9.2. Veesentlige
faktorer og aendringer — Primaere faktorer der har en indvirkning pa Selskabets driftsresultat” for
yderligere oplysninger om primeere faktorer, som Banken forventer vil kunne fa vaesentlig indvirkning pa
resultaterne.
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Ledelsen har ved udarbejdelsen af Bankens resultatforventninger for basisresultatet for 2012 forudsat
en reekke antagelser, hvoraf de veesentligste fremgar nedenfor. Omkostninger til radgivere mv. i
forbindelse med Udbuddet, safremt dette ikke gennemfares, er ikke indregnet i resultatforventningerne
for basisresultatet for 2012.

Forhold som Ledelsen ingen indflydelse har pa:

Usikkerhed om konjunkturudviklingen

Det lysere konjunkturbillede, der tegnede sig i 2010, blev i lgbet af 2011 aflgst af forventninger om
meget lav vaekst eller egentlig recession i 2012. Usikkerheden er fortsat stor omkring
fremtidsudsigterne, hvilket bl.a. begrundes med den usikre situation for geeldsplagede europaeiske
lande og den manglende veekst i Danmark.

Usikkerheden omkring konjunkturforholdene i 2012 pavirker forventningerne til 2012 med svagt vigende
udlansveekst, ggede fundingomkostninger herunder som fglge af vaekst p& hgjrenteindlan og fortsat
begraenset aktivitet pa investeringsomradet.

Bidrag til sektorlgsninger
Bidrag til sektorlgsninger forventes i 2012, baseret pa det foreliggende udkast til Garantifonden, at blive
en udgift i niveauet DKK 6,5 — 7,5 mio.

Forhold som Ledelsen har hel eller delvis indflydelse pé:

Basisindteegter
Bankens basisindtaegter forventes at falde svagt i forhold til 2011, som falge af vigende udlansvaekst og
et stigende antal udlan med begraenset eller standset renteberegning.

Med baggrund i forventninger om ringe konjunkturforhold og usikre markedsvilkar i 2012, forventes der
en vigende udlansveaekst i 2012. Samtidig forventes de samlede indlan at veere usendrede i den
resterende del af 2012 og have en begraenset effekt pa nettorenteindteegterne.

Nettorenteindtaegterne forventes pavirket af ggede fundingomkostninger, herunder som falge af vaekst
pa hgjrenteindlan.

Nettogebyrindteegter for 2012 forventes at veere pa hgjere niveau end i 2011, primeert som fglge af
stigende lanesagsgebyrer. Nettogebyrindtaegterne vil i 2012 veere positivt pavirket af stigningen i
bidragssatsen pa formidlede Totalkreditlan pr. 1. april 2012.

Omkostninger

De samlede omkostninger for 2012 forventes at vaere pa et lavere niveau end 2011 som fglge af en
tilpasning af organisationen i slutningen af 2011 og starten af 2012 samt generelle besparelser pa
administrationsomkostninger.

Nedskrivninger

Nedskrivninger pa udlan er meget konjunkturfglsom og er i 2012 behaeftet med nogen usikkerhed.
Nedskrivninger forventes pa grund af de forsat udfordrende forhold at forblive pa et hgjt niveau.
Bankens udmelding om resultatforventningen for basisresultatet nedenfor er anfart som basisresultat
far nedskrivninger, og kursreguleringer.

Resultatforventninger for 2012 for basisresultatet
Baseret pa ovenstaende, forventer Banken for 2012 at realisere et basisresultat far nedskrivninger og
kursreguleringer pa ca. DKK 80 mio. Arsresultat fgr skat i 2012 forventes hgjere end i 2011.

Bankens finansielle og driftsmaessige resultater er pavirket af forskellige faktorer. Der henvises til
afsnittet "Risikofaktorer" for en gennemgang af visse af de faktorer, der kan fa negativ indflydelse pa
Bankens driftsmaessige og finansielle resultater, og som saledes bgr laeses i sammenhaeng med
resultatforventningerne for basisresultatet.
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14. Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer samt ledere

14.1. Bestyrelse og Direktion

Skjern Banks ledelse ("Ledelse”) bestar af Selskabets bestyrelse ("Bestyrelse”) og direktion

("Direktion”).

I henhold til § 69 i Lov om finansiel virksomhed og § 12 - § 14 i Bankens vedtsegter, har Banken
etableret et repraesentantskab ("Repraesentantskabet”). Repraesentantskabet vaelges af
generalforsamlingen. Repraesentantskabets opgave er at virke som Bankens tillidsmeend,

at arbejde for Bankens interesser i det hele taget og efter bedste evne at bista Bestyrelse og Direktion.
Bortset fra Bankens medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer veelges Bankens
bestyrelsesmedlemmer af og blandt repreesentantskabsmedlemmerne.

— Bestyrelsen

Bankens Bestyrelse bestar af 6 medlemmer, som anfgrt i nedenstaende tabel. Medlemmerne af
Bankens Bestyrelse har fglgende forretningsadresse: c/o Skjern Bank A/S, Banktorvet 3, 6900 Skjern,

Danmark.

Bestyrelsens sammenseaetning

Navn Fgdselsar Valgt ferste gang Pavalg Position

Hans Ladekjeer Jeppesen 1964 2011 2013 Formand

Jens Okholm 1948 2010 2014 Neestformand

Finn Erik Kristiansen 1969 2010 2014 Bestyrelsesmedlem

Bjgrn Jepsen 1963 2012 2014 Bestyrelsesmedlem

Lars Skov Hansen 1973 2011 2015 Medarbejderrepraesentant
Lars Lerke 1976 2012 2015 Medarbejderrepraesentant

Bestyrelsen vurderer, at alle medlemmer af Bestyrelsen har den professionelle og forngdne erfaring,
der kreeves for at varetage hvervet som bestyrelsesmedlem.

Hans Ladekjeer Jeppesen

Advokat i Advokatpartnerselskabet Kirk Larsen & Ascanius siden 1990. Arbejder med erhvervsretlige
emner med hovedvaegten pa fast ejendom. Dette omfatter kgb og salg af erhvervsejendomme,
herunder landbrug, og entrepriseret. Har i en arraekke siddet i forskellige virksomhedsbestyrelser

herunder ejendomsselskaber.

Aktuelle ledelseshverv:

Bestyrelse:

AP Company A/S (formand)

Specialfabrikken Vinderup A/S (formand)
Grékjeer Retail A/S (formand)

Krogsgaard Kompagni A/S (formand)

Grey Holding 1 A/S (formand)

Grey Holding 2 A/S (formand)

LHI Invest A/S (formand)

Byggefirmaet lvan V. Mortensen A/S (formand)
Grgnbjerg Grundinvest A/S (formand)
Skautrup Holding A/S (formand)

P.E. Trading A/S (formand)

Skjern Handbold A/S (neestformand)
Advokatpartnerselskabet Kirk Larsen & Ascanius
A/S VQX af 8.november 1986

Direktion:
BVLHLJ Invest ApS
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AA Ejendomme 1 A/S

AA Properties A/S

Grékjeer A/S

Grékjeer Ejendomme A/S
Grékjeer Industribyg A/S
Grékjeer Staldbyg A/S

Spizy A/S (fortseettende selskab efter fusion)
Grgnbjerg Ejendomsselskab A/S
Dahlholm Holding ApS

AA Holding A/S, Herning

Actona Company A/S

Carl C. Ejendomme ApS

Carl C. A/S

BS Invest af 1992 A/S



Fratradte ledelseshverv inden for de seneste 5 ar:

Bestyrelse:

Kallesge Holding A/S HS Tarm A/S (formand)

HN Company A/S (formand) Bollerup Jensen A/S

Grey Partner A/S (formand) - selskabet omdannet til ApS  Spizy A/S (oplgst ved fusion)
GPV Group Administration A/S (formand) Linka Maskinfabrik A/S

Carl C. Holding ApS (oplgst ved spaltning) Mister A/S (formand)
Direktion:

lkke relevant.

Fratradte ledelseshverv inden for de seneste 5 ar i selskaber, hvor hvervet bestod pa
tidspunktet, hvor selskabet indledte konkursbehandling, bobehandling eller tradte i likvidation
Bestyrelse:

A/S HEA-NET (konkurs) (formand)

Selskabet af 5. marts 2010 A/S (konkurs)

AA Investment Group A/S (oplgst ved erkleering, jf. selskabslovens § 216)

Termansen & Jgrgensen A/S (solvent likvidation) (formand)

Selskabet af 14. september 2009 A/S (solvent likvidation)

Direktion:
Ladekjeer Holding ApS (oplast ved erkleering, jf. selskabslovens § 216)

Jens Okholm

Ejer af konsulentfirmaet Jens Okholm siden 2001 med arbejdsopgaver inden for bestyrelsesarbejde,
strategisk planleegning, rekruttering, turn-around og afseaetning. Forstander ved Sydjyllands
Landbrugsskole 1994-2001. Tidligere afdelingschef hos Jyske Bank Silkeborg og filialdirektar i Esbjerg,
1985 — 1994, samt filialchef og kreditchef hos Sparekassen Sydjylland 1965 — 1985.

Aktuelle ledelseshverv:

Bestyrelse:

Kalmargarden A/S (formand) Dansk Halbyggeri A/S (formand)

CN Maskinfabrik A/S (formand) Dansk Halbyggeri Holding ApS (formand)
Frem Ejendom A/S (formand) Logitrans A/S (formand)

Frem Produktion A/S (formand) Gourmandiet A/S (formand)
Mineralvandsfabrikken Frem A/S (formand) Hansen & Bay Byg A/S

Direktion:

Ingen.

Andet:

Formand for Revisionsudvalget i Skjern Bank
Medlem af Nykredits regionsrad

Fratradte ledelseshverv inden for de seneste 5 ar:

Bestyrelse:

J.T.l. Gulventreprise A/S (formand) Uno Danmark Holding A/S (formand)
Ribe-Esbjerg HH A/S Odinsvej 11 A/S (formand)

Group VH A/S Techno Tool A/S (nu Selskabet af 30/9 2010,
Logitrans Holding ApS (formand) — oplgst ved Esbjerg A/S) (formand)

fusion Kjeergaard Paprgr A/S (formand)

Uno DK Invest A/S (nu Cocoon Invest ApS) Varde Biler A/S (formand)

Frydenholm Fgdevarer A/S TT Holding 2010 A/S (formand)

Tex Group A/S (nu Aktieselskabet af 26.03.2009) European Meat Inspection A/S (formand)
(formand) HI Maskinfabrik ApS (nu Will Tech ApS)
Protool A/S (formand) (formand)

Uno Danmark A/S Vestjysk Hydraulik Holding A/S
Direktion:

Ribe-Esbjerg HH A/S
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Fratradte ledelseshverv inden for de seneste 5 ar i selskaber, hvor hvervet bestod pa
tidspunktet, hvor selskabet indledte konkursbehandling, bobehandling eller tradte i likvidation
Bestyrelse:

Sgndergaard, Vejle A/S (tvangsoplgst) (formand)

Jens Sgndergaard A/S (tvangsoplgst) (formand)

Sgndergaard Automation A/S (tvangsoplgst) (formand)

Arétex A/S (konkurs) (formand)

Brgrup 1 Kgd A.m.b.A. (solvent likvidation) (formand)

Direktion:
Ingen.

Finn Erik Kristiansen

Direktgr i Indeks Retail Butik (siden 2008), der driver 9 butikker og direktar i Indeks Retail Invest med
investering og medejerskab af boghandlere. Oprindelig direktar i Gads Boghandel A/S (2008) der nu er
omstruktureret og navngivet Indeks Retail Butik. Ejer af en Bog og Ide butik og en erhvervsejendom
siden 2003. Uvildig radgiver 2003-2008 for Indeks Retail ved salg af butikker herunder vurderinger af
varelager, gkonomiske forhold mv. Uddannet boghandler i 1990.

Aktuelle ledelseshverv:

Bestyrelse: Direktion:

Kristiansen Bog & Ide A/S (formand) Indeks Retail Invest A/S
Flensborg A/S (formand) Indeks Retail Butik A/S
Kristiansen Ejendomme A/S Kristiansen Ejendomme A/S
Boghandlerforeningen Bordin Holding ApS
Fratradte ledelseshverv inden for de seneste 5 ar:

Bestyrelse:

Ingen.

Direktion:

Kristiansen Bog & Ide A/S
Heinzes Videncenter Finance ApS
Heinzes Videncenter K/S

Fratradte ledelseshverv inden for de seneste 5 ar i selskaber, hvor hvervet bestod pa
tidspunktet, hvor selskabet indledte konkursbehandling, bobehandling eller tradte i likvidation
Ingen.

Bjagrn Jepsen

Gardejer med uddannelse fra Landbrugets Driftslederuddannelse. Erfaring inden for international
handel, opkab og fusioner fra arbejde hos Arla Foods, herunder ogsa indsigt i bankforretninger i
Danmark, Sverige og Tyskland. Tidligere leerer pa Braruphus Efterskole 1989-1990 og timelserer hos
Borris Landbrugsskole 1992-1996.

Aktuelle ledelseshverv:

Bestyrelse:

Arla Foods AmbA

RYK-Fonden til varetagelse af registrering og ydelseskontrol
Kveaegafgiftsfonden

Kvaegbrugets Forsggscenter

Videncentret for Landbrug — kveeg

Direktion:
Ingen.

Fratradte ledelseshverv inden for de seneste 5 ar:
Bestyrelse:

Mejeriforeningen Danish Dairy Board

De Danske Mejeriers Maelkeudvalg

Direktion:
Ingen.
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Fratradte ledelseshverv inden for de seneste 5 ar i selskaber, hvor hvervet bestod pa
tidspunktet, hvor selskabet indledte konkursbehandling, bobehandling eller tradte i likvidation
Ingen.

Lars Skov Hansen
Kunderadgiver i Skjern Bank, Esbjerg med 20 ars erfaring som privatradgiver. Fokus pa investerings-,
pensions, -og boligradgivning samt kreditgivning til private. HD i organisation og ledelse.

Udover ledelseshverv hos Skjern Bank har Lars Skov Hansen ikke andre ledelseshverv eller er fratradt
andre ledelseshverv inden for de seneste 5 ar.

Lars Lerke

Finanschef siden 2005 og investeringsradgiver fra 1998 til 2005 i Skjern Bank. 15 &rs erfaring med
investeringsradgivning og finansielle markeder herunder ogsa 7 ars ledererfaring med personaleansvar.
HD i finansiering og Diplomuddannelse i Ledelse.

Udover ledelseshverv hos Skjern Bank har Lars Lerke ikke andre ledelseshverv eller er fratradt andre
ledelseshverv inden for de seneste 5 ar.

— Direktion

Selskabets Direktion bestar pr. Prospektdatoen af Per Munck, som er registreret i Erhvervsstyrelsen
som Selskabets direktar. Selskabets Direktion har fglgende forretningsadresse: c/o Skjern Bank A/S,

Banktorvet 3, 6900 Skjern, Danmark.

Navn Fodselsar Medlem af Direktionen siden Position

Per Munck 1954 1999 Direktar

Selskabet vurderer, at Direktionen har den professionelle erfaring, der kraeves for at fungere som
direktion.

Per Munck

Aktuelle ledelseshverv:

Bestyrelse:

Knud Eskildsen Ejendomme A/S (formand) Forvaltningsinstituttet for Lokale Pengeinstitutter

Foreningen Bankdata Valuelnvest Asset Management S.A. - Luxemburg

Dansk Lokalleasing A/S Den erhvervsdrivende Fond Ringkgbing Fjord
Innovationscenter

Direktion:

Ingen.

Fratradte ledelseshverv inden for de seneste 5 ar:
Bestyrelse:
Vestjydsk Invest ApS (formand)

Direktion:
Ingen.

Andet:
Pengeinstitutternes Udviklingssamarbejde

Fratradte ledelseshverv inden for de seneste 5 &r i selskaber, hvor hvervet bestod pa
tidspunktet, hvor selskabet indledte konkursbehandling, bobehandling eller tradte i likvidation
Ingen.

Bestyrelsens og Direktionens tidligere levned

Inden for de seneste fem ar har eller er ingen medlemmer af Bestyrelsen eller Direktionen i) blevet
damt for svigagtige lovovertreedelser, ii) veeret genstand for offentlige anklager og/eller sanktioner fra
myndigheder eller tilsynsorganer (herunder udpegede faglige organer) eller iii) af en domstol blevet
frakendt retten til at fungere som medlem af en udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan eller til
at varetage nogen udsteders ledelse eller andre anliggender.
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Inden for de seneste fem ar har intet medlem af Bestyrelsen eller Direktionen deltaget i ledelsen af
selskaber, som har indledt konkursbehandling, bobehandling eller er tradt i likvidation, bortset fra de
selskaber uden for Banken, som anfgrt ovenfor under biografierne for hvert af medlemmerne af
Bestyrelsen og Direktionen, hvor det ikke fremgar, at ledelsesmedlemmet var udtradt fra ledelsen, da
selskabet indledte konkursbehandling, bobehandling eller tradte i likvidation.

14.2. Interessekonflikter

Selskabet er ikke bekendt med at der er noget sleegtskab mellem nogen af medlemmerne af
Bestyrelsen og/eller Direktionen.

Ingen af medlemmerne af Bestyrelsen eller Direktionen er udpeget i henhold til aftale eller forstaelse
med starre aktionaerer, kunder, leverandgrer eller andre parter.

Ingen medlemmer af Ledelsen er underlagt restriktioner vedrgrende afhaendelse af Selskabets Aktier.

Enkelte af Bestyrelsens medlemmer har ledelseshverv i virksomheder, der er kunder i Banken.
Sadanne potentielle interessekonflikter handteres i overensstemmelse med Bestyrelsens
forretningsorden iht. hvilken det pageeldende medlem af Bestyrelsen ikke ma deltage i behandlingen af
sager, der kan veere af vaesentlig betydning for Banken eller kunden.

Endvidere henvises til afsnittet "Del | — Registreringsdokument — 19. Transaktioner med tilknyttede
parter”.

Herudover har ingen medlemmer af Bankens Bestyrelse eller Direktion nogen aktuelle eller potentielle

interessekonflikter mellem deres forpligtelser over for Banken og deres private interesser og/eller gvrige
forpligtelser.
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15. Aflgnning og goder
15.1. Vederlag

Bestyrelsens aflanningsudvalg har pa et bestyrelsesmgade den 11. december 2011 fastlagt Bankens
vederlagspolitik. Vederlagspolitikken blev fremlagt pa Bankens generalforsamling den 5. marts 2012.
Generalforsamlingen tog vederlagspolitikken til efterretning uden bemaerkninger.

Banken har pr. Prospektdatoen ingen variabel incitamentsaflgnning — herunder ingen bonus-,
provisions-, aktieordninger eller optionsprogrammer — til hverken Bankens Ledelse eller nogen ansatte i
Banken.

Vederlag til Bestyrelsen

Vederlagspolitikken fastleegger, at Bestyrelsens medlemmer modtager et fast arligt honorar, som falger
lgnstigningen i overenskomsten mellem Finansforbundet og Finanssektorens Arbejdsgiverforening.
Bestyrelsen er ikke omfattet af pensions-, bonus- eller optionsordninger. Ingen af Bestyrelsens
medlemmer har ret til seerligt vederlag i forbindelse med fratraeden.

Ledelsen vurderer, at Selskabet pa markedsmaessige vilkar har ydet 1an til og stillet garantier for, men
ikke pataget sig andre forpligtelser over for eller pa vegne af Bestyrelsen eller nogen af dens
medlemmer.

Det samlede honorar for hele Bestyrelsen inkl. honorar til revisionsudvalget var for regnskabséaret 2011
DKK 687.000. | 2012 forventes honoraret at veere i samme niveau.

Ingen medlemmer af Bestyrelsen har modtaget aflgnning fra datterselskabet, men har alene modtaget
aflgnning fra Skjern Bank.

Vederlag til Direktionen
Direktionen modtager en fast arlig lgn. Lenudviklingen aftales arligt med Bestyrelsen og falger ikke
overenskomsten mellem Finansforbundet og Finanssektorens Arbejdsgiverforening.

Det samlede vederlag til Direktionen udgjorde i 2011 DKK 2.830.000 inkl. pensionsbidrag og vil ogsa i
2012 udggre DKK 2.830.000.

Herudover har Direktionen saedvanlige goder som fri bil, telefon, tidsskrifter mv.

Direktionen bestar af bankdirektar Per Munck med hvem, der er indgéet en anseettelsesaftale pa
saedvanlige vilkar for banksektoren, herunder at aftalen fra Bankens side kan opsiges med 36
maneders varsel og fra direktgrens side med 6 maneders varsel. Ved fusion, overdragelse af Banken
eller overgang af stemmemajoriteten kan direktgren inden for visse frister kraeve sig fritstillet med ret til
fuldt vederlag i 36 maneder.

Direktgren er underlagt seedvanlige konkurrence- og kundeklausuler.

Ved fratreeden pga. alder er Direktgren berettiget til en fratreedelsesgodtggrelse svarende til 6
maneders lgn mod at patage sig en radighedsforpligtelse af samme laengde.

Selskabet har ydet lan til Direktionen p& markedsmaessige vilkar, jf. afsnit 19.

Ingen medlemmer af Direktionen har modtaget aflanning fra datterselskabet, men har alene modtaget
aflonning fra Skjern Bank.

15.2. Henseettelser til pensioner og fratreedelser

Der er ikke afsat eller hensat belgb til pensionsydelser, fratreedelsesordninger eller lignende for Skjern
Banks medarbejdere, Bestyrelsen eller Direktionen, og Skjern Bank ikke har nogen forpligtelse hertil.
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16. Bestyrelsens arbejdspraksis

Bestyrelsens arbejdspraksis

Bestyrelsen varetager den overordnede ledelse af Banken og fastleegger Bankens mal og strategier.
Derudover udpeger Bestyrelsen medlemmerne af Direktionen. Desuden fgrer Bestyrelsen i bred
forstand tilsyn med Banken og farer kontrol med, at denne ledes pa forsvarlig vis og i
overensstemmelse med lovgivningen og Bankens vedtaegter. Bestyrelsens arbejde er fastlagt i en
forretningsorden, som mindst en gang om aret genbehandles og tilpasses Bankens behov.

Bestyrelsen anses for at have de forngdne kvalifikationer med hensyn til faglig baggrund og erfaring
inden for gkonomi, kommunikation og ledelse. Bestyrelsens sammenszaetning sikrer spredning pa
relevante kvalifikationer, sdledes at Bestyrelsen kan varetage sine ledelsesmaessige og strategiske
opgaver samt sikre en kontrolleret vaekst af Banken i et konstruktivt samarbejde med Direktionen. En
gang arligt foretages en evaluering af Bestyrelsens arbejde.

Bestyrelsens og Direktionens medlemmer er ved indtraeden underlagt "fit & proper’-reglen i Lov om
finansiel virksomhed § 64, ifglge hvilken et medlem af Ledelsen skal vaere egnet og haederlig til at
udgve hvervet eller stillingen.

Finanstilsynet har med baggrund i "fit & proper’-bestemmelsen i Lov om finansiel virksomhed og
Bekendtggrelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. udstedt krav om, at Bestyrelsen i landets
pengeinstitutter inden 1. november 2012 skal indsende en evaluering til Finanstilsynet af, hvorvidt
Bestyrelsen efter egen vurdering lever op til kravene om viden og erfaring. Bestyrelsen har indsendt
udfyldt oplysningsskema for vurdering af egnethed og heaederlig til Finanstilsynet og vurderer at “fit &
proper’-reglen er opfyldt.

| overensstemmelse med § 15 i Bankens vedtaegter bestar bestyrelsen af 3 — 5 medlemmer, der
veelges af og blandt repraesentantskabet for en toarig periode. Saledes afgar der op til 3 medlemmer
hvert ar. Genvalg kan finde sted. Bestyrelsen vaelger hvert ar en formand og en naestformand.
Herudover bestar bestyrelsen af medlemmer, valgt af og blandt Bankens medarbejdere, i det omfang
medarbejderne har ret til en sddan repraesentation og veelger at udnytte denne ret. Medarbejdervalgte
bestyrelsesmedlemmer veelges for en firearig periode.

Pr. Prospektdatoen bestar Bestyrelsen af 4 medlemmer valgt af repreesentantskabet og 2
medarbejdervalgte medlemmer.

Direktionen deltager saedvanligvis i bestyrelsesmaderne, som afholdes ca. hver 14. dag, og i gvrigt sa
ofte formanden skgnner det pakreevet, eller nar det begeeres af et bestyrelsesmedlem, et
direktionsmedlem, den valgte revision eller den interne revisionschef. Bestyrelsen traeffer beslutning
ved simpelt stemmeflertal. Et referat af det pa bestyrelsesmgderne passerede indfgres i
forhandlingsprotokollen, der underskrives af samtlige tilstedeveerende medlemmer af bestyrelsen.

Bestyrelsen modtager en lgbende orientering om Bankens forhold, herunder en fast manedlig
rapportering. Der er ikke personsammenfald mellem Bestyrelse og Direktion, og ingen af Bestyrelsens
medlemmer er involveret i den daglige ledelse af Banken.

Der henvises til afsnittet "Del | — Registreringsdokument — 14. Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer
samt ledere — 14.1. Bestyrelse og Direktion” ovenfor for en neermere beskrivelse af Bestyrelsens
medlemmer, herunder anciennitet, datoen for udlgb af valgperiode og bestyrelsesmedlemmernes
ledelsesposter.

Direktionens arbejdspraksis

Direktionen, der i henhold til Bankens vedtaegter bestar af en eller flere direktarer, ansaettes af
Bestyrelsen, der fastszetter Direktionens ansaettelsesvilkar. Direktionen er ansvarlig for den daglige drift
af Banken under iagttagelse af de retningslinjer og anvisninger, Bestyrelsen angiver. Den daglige drift
omfatter ikke transaktioner af useedvanlig art eller veesentlig betydning for Bankens forhold.

Direktionen bestar alene af Bankens administrerende direktar, Per Munck. Der henvises til afsnittet "Del
| — Registreringsdokument — 14. Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer samt ledere — 14.1. Bestyrelse
og Direktion” ovenfor for en naermere beskrivelse af Direktionen, herunder anciennitet og
ledelsesposter.
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16.1. Bestyrelsens sammensatning

Tabellen nedenfor viser Bestyrelsens sammensaetning. Se yderligere "Del | — 14. Bestyrelse, direktion
og tilsynsorganer samt ledere”.

Navn Fodselsar Valgt farste gang Pavalg Position

Hans Ladekjeer Jeppesen 1964 2011 2013 Formand

Jens Okholm 1948 2010 2014 Neestformand

Finn Erik Kristiansen 1969 2010 2014 Bestyrelsesmedlem

Bjgrn Jepsen 1963 2012 2014 Bestyrelsesmedlem

Lars Skov Hansen 1973 2011 2015 Medarbejderrepraesentant
Lars Lerke 1976 2012 2015 Medarbejderrepraesentant

16.2. Oplysninger vedrgrende Bestyrelsens og Direktionens kontraktvilkar

Der henvises til omtalen i afsnittet "Del | — Registreringsdokument — 15. Aflgnning og goder — 15.1.
Vederlag” ovenfor.

16.3. Revisions og aflgnningsudvalg

Revisionsudvalg

Bestyrelsen har nedsat et revisionsudvalg, som har til opgave at overvage og kontrollere regnskabs- og
revisionsmaessige forhold samt forberede Bestyrelsens behandling af regnskabs- og
revisionsrelaterede emner.

Udvalget bestar af tre medlemmer, heraf et medlem, som i lovens forstand besidder szerlige
kvalifikationer inden for revisions- og regnskabsforhold, og som desuden er uafhaengigt.

Revisionsudvalget bestar pr. Prospektdatoen af Jens Okholm (formand og fagkyndigt medlem), Lars
Skov Hansen og Finn Erik Kristiansen.

Aflgnningsudvalg
Bestyrelsen har nedsat et aflgnningsudvalg. Udvalgets arbejdsopgaver falger Bekendtgarelsen om
lgnpolitik mv. og udmgntes i den til enhver tid gaeldende lgnpolitik.

Aflgnningsudvalget bestar af de 4 medlemmer af Bestyrelsen, som er valgt af Repreesentantskabet.

16.4. Erkleering om god virksomhedsledelse

Selskabets Bestyrelse forholder sig lgbende til rammerne og principperne for den overordnede styring
af Banken.

Malet er at sikre, at Banken ledes pa en sddan made, at Banken kan opna malet om en langsigtet
veerditilvaekst for aktionaererne.

Bestyrelsen har gennemgaet de af Komitéen for god selskabsledelses anbefalinger fra den 16. august
2011. Banken fglger hovedparten af komitéens anbefalinger samt de supplerende anbefalinger fra
Finansradet. | forbindelse med udarbejdelse af arsrapporten, udarbejder Bestyrelsen en lovpligtig
redeggrelse om, hvorvidt Banken fglger anbefalingerne og giver en forklaring i det omfang,
anbefalingerne ikke fglges. | forbindelse med udarbejdelse af Prospektet har Bestyrelsen forholdt sig til
anbefalingerne og nedenfor forklares de omrader, hvor Banken pr. Prospektdatoen ikke falger
Anbefalingerne fuldt ud:

Aktionaerernes rolle og samspil med selskabets ledelse:

Bankens vedtaegter indeholdt indtil seneste ekstraordingere generalforsamling den 20. november 2012
et stemmeloft, sdledes at ingen aktionzer kunne afgive mere end 5 stemmer. Vaernsreglen hindrede
efter Bestyrelsens opfattelse risikoen for, at Bankens Aktier kunne ggres til kortsigtede
spekulationsobjekter.
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Pa Bankens ekstraordinzere generalforsamling den 20. november 2012 blev Vedtaegterne aendret,
saledes, at der geelder et ejerloft p& 10% og en stemmeretsbegraensning pa 5% af aktiekapitalen.
Saledes kan ingen aktionaer afgive stemme for mere end 5% af aktiekapitalen, og det kraever
Bestyrelsens samtykke samt Finanstilsynets tilladelse at erhverve 10% eller mere af aktiekapitalen. Det
anbefales, at bestyrelsen vurderer, hvorvidt bankens kapital- og aktiestruktur fortsat er i aktionaerernes
og selskabets interesse. Vaernsreglerne sikrer efter Bestyrelsens opfattelse bade Bankens
selvsteendighed og aktioneerernes indflydelse.

Det anbefales, at bestyrelsen beslutter, om generalforsamling skal afholdes ved fysisk fremmgade eller
som delvis eller fuldsteendig elektronisk generalforsamling. Pa baggrund af Bankens lokale forankring
og naerheden til ejerkredsen er det for nuvaerende besluttet ikke at afholde elektroniske online
generalforsamlinger. Banken afholder hvert ar et antal magder med aktionaererne.

Det anbefales, at bestyrelsen fra det gjeblik, den far kendskab til, at et overtagelsestilbud vil blive
fremsat, afholder sig fra uden generalforsamlingens godkendelse at imgdega et overtagelsesforsgg ved
at treeffe dispositioner, som reelt afskaerer aktionaererne fra at tage stilling til overtagelsesforsgget.
Safremt der matte forekomme overtagelsesforsgg vedrgrende Banken, vil Bankens Bestyrelse vurdere,
hvad der er bedst for Bankens aktionaerer og handle ud fra dette.

Det gverste ledelsesorgans sammensatning og organisering:
Banken falger ikke anbefalingen om at offentliggare Bestyrelsens kompetencebeskrivelser pd Bankens
hjemmeside, idet Bestyrelsen ikke finder det formalstjenligt.

Bestyrelsen har overvejet, om en valgperiode pa et &r, som anbefalet, ville vaere hensigtsmaessig, men
finder det af kontinuitetsmaessige arsager ikke vaerdiskabende at eendre pa de nugeeldende
valgperioder.

Banken har ikke aktuelt fastlagt konkrete mal for repreesentantskabs- og bestyrelsesmedlemmers
alders- og kgnsfordeling. Det er Bestyrelsens opfattelse, at generalforsamlingen og
Repraesentantskabet ikke ved valg og udpegning af medlemmer skal veere bundet af specifikke mal.

Bestyrelsen har ikke, som anbefalet, fundet behov for en seerskilt redeggrelse for reglerne om
medarbejdervalgte medlemmer, idet systemet med medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer er
velkendt i Danmark.

Bestyrelsen betragter ikke medlemmer som afhaengige, blot fordi medlemmet har veeret en del af det
averste ledelsesorgan i mere end 12 &r. Dermed fraviges anbefalingen om, at medlemmer med 12 ars
anciennitet betragtes som afhaengige. Det er Bestyrelsens opfattelse og erfaring, at det ikke bar
diskvalificere et medlem af det gverste ledelsesorgan, at vedkommende har veeret medlem i mere end
12 ar, idet kontinuitet og erfaring kan veere en fordel.

Bestyrelsen har ikke nedsat et nomineringsudvalg, idet Bestyrelsen ikke har fundet det formalstjenligt
og generelt ikke nedseetter ledelsesudvalg, medmindre det er lovpligtigt.

Ledelsens vederlag:
Bankens opsigelsesvarsel over for Direktionen er 36 maneder. Dette varsel overskrider de anbefalede 2
ar, men det er Bestyrelsens opfattelse, at vilkaret er markedskonformt i branchen.

Bestyrelsens aflgnningsudvalg fastleegger Bankens vederlagspolitik. I henhold til Lov om finansiel
virksomhed og Bekendtggrelse om lgnpolitik mv. fremlaegger Bestyrelsens formand Bankens
vederlagspolitik pa Bankens arlige generalforsamling og oplyser samtidig om niveauet for det
kommende ars vederlag. Banken fraviger hermed anbefalingen om, at vederlagspolitikken og vederlag
til bestyrelsen for det igangveerende regnskabsar godkendes pa generalforsamlingen.
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17. Medarbejdere

17.1. Antal medarbejdere
Nedenstdende oversigt viser antallet af medarbejdere ved udgangen af hvert regnskabsar.

31. december 31.december 31.december
2011 2010 2009

Antal medarbejdere i alt 131 137 146

Alle medarbejdere er ansat i Danmark, og Selskabet har ingen medarbejdere i udlandet. Der er indgaet
overenskomster mellem Banken og Finansforbundet. Fordeling pr. hovedaktivitetsomrade vurderes ikke
af Ledelsen at veere relevant.

Pr. Prospektdatoen har Banken ca. 128 medarbejdere.

17.2. Aktiebeholdninger og aktieoptioner

Bestyrelsens og Direktionens besiddelser af aktier og aktieoptioner
Antal aktier (stk.)
pr. Prospektdatoen

Bestyrelsen

Hans Ladekjeer Jeppesen 10
Jens Okholm 1.784
Bjarn Jepsen 16
Finn Erik Kristiansen 376
Lars Skov Hansen 186
Lars Lerke 940
Bestyrelsens besiddelser i alt 3.312
Direktion

Per Munck 4,281
Bestyrelsens og Direktionens besiddelser i alt 7.593

Som det fremgar af ovenstadende besidder Bestyrelsen og Direktionen pr. Prospektdatoen i alt 7.593
Aktier, svarende til 0,67% af Bankens aktiekapital. Banken har ikke udstedt aktieoptioner til hverken
Bestyrelsen eller Direktionen.

17.3. Medarbejderaktieordninger

Bankens medarbejdere har i 2010 og 2011 haft mulighed for at deltage i lanpakker, hvor en del af
bruttolgnnen kunne investeres i aktier i Banken. Tildeling af aktier i Banken er sket til markedskurs i
hvert kvartal, og samlet udgger tildelingerne en mindre del af Selskabets aktiekapital.

| 2006, 2007, 2008 og 2009 havde Bankens medarbejdere mulighed for at konvertere en del af lannen
til medarbejderobligationer i Banken. Medarbejderobligationerne blev udstedt medio december i hvert af
arene med udlgb henholdsvis 1. januar 2012, 2013, 2014 og 2015.

Obligationerne forrentes med en fast arlig rente svarende til den gennemsnitlige enhedsprioritetsrente
pa den seneste handelsdag pA NASDAQ OMX forud for udstedelsestidspunktet og kan ved udlgb
indfries til kurs 100. Obligationerne er bandlagt og kan saledes ikke saelges, pantsaettes eller p& anden
made disponeres over far udlgb. Obligationerne udgjorde pr. 31. december 2011 en samlet vaerdi pa
ca. DKK 6,5 mio.
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18. Stgrre aktioneerer
18.1. Stgrre aktioneerer

Pr. Prospektdatoen havde Banken knap 15.000 aktionaerer, og ingen aktionaerer har meddelt, at de
besidder mere end 5% af aktiekapitalen i Banken.

Aktioneerer har pligt til at informere Banken om enhver gendring i deres besiddelse af aktier eller
stemmerettigheder i Banken, der medfgrer, at visse graenser overskrides. Selskabet udsender en
selskabsmeddelelse, safremt en sddan meddelelse modtages fra en aktionzer.

18.2. Stemmerettigheder for stgrre aktionaerer

Alle aktioneerer har samme stemmerettigheder, dog kan ingen aktionaer afgive stemme for mere end
5% af aktiekapitalen.

18.3. Ejeraftaler

Det er ikke Ledelsen bekendt, at nogen aktionaerer har indgaet ejeraftaler vedr. deres aktier i Banken.

18.4. Aftaler om overtagelse af kontrol

Ledelsen er ikke bekendt med aftaler, som kan medfare, at andre overtager kontrollen med Banken.
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19. Transaktioner med tilknyttede parter

Banken har identificeret naertstdende parter med betydelig indflydelse til at omfatte
Bestyrelsesmedlemmer, Direktionen og disse personers relaterede familiemedlemmer. Neertstaende
parter omfatter endvidere selskaber, hvori ovennasvnte personkreds har veesentlige interesser.

Udlan ydet til og garantier mv. stillet for medlemmer af Bankens Direktion og Bestyrelse og associerede
virksomheder er alle sket og sker pa gkonomisk markedsmaessige vilkar, jf. afsnittet "Aflanning og
goder” ovenfor.

Der har i arets lgb ikke vaeret transaktioner med neertstaende parter, bortset fra lgnninger og vederlag
samt udlan o.l.

Transaktioner med associerede virksomheder
Nedenstéende tabel viser Bankens transaktioner med associerede virksomheder:

30. september 31. december 31.december 31.december

DKK 1.000 2012 2011 2010 2009
Udlan til Investerings-selskabet af

15. juli 2011 20.486 14.735

Udlan til Value Estate 44.290 38.161 40.292 18.467

Transaktioner med Bestyrelsen og Direktionen
Nedenstaende tabel viser Bankens transaktioner med Bestyrelsen og Direktionen:

30. september 31. december 31.december 31.december

DKK 1.000 2012 2011 2010 2009
Direktionen

Udlan 200 200 200 214
Rentefod 5,78% 6,19% 5,99% 5,71%
Bestyrelsen

Udlan 3.409 6.403 16.978 51.728
Sikkerhedsstillelse 2.453 2.980 3.100 -
Rentefod 2,35-6,78% 2,70-5,69% 4,02-5,32% 4,02-5,32%

Da Selskabet ikke opstiller omsaetningstal i regnskabet, er transaktionerne i procentandel af
omseaetningen ikke opgjort.
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20. Oplysninger om Selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater
20.1. Historiske regnskabsoplysninger

Falgende oplysninger er i henhold til artikel 28 i Prospektforordningen og § 19, stk. 2, i
Prospektbekendtggrelsen indarbejdet i Prospektet ved henvisning til Bankens hjemmeside.
Hjemmesidens gvrige indhold udgar ikke en del af Prospektet.

Nedenstaende krydsreferencetabel henviser til oplysninger i Bankens 3. kvartalsrapport for 2012, og
arsrapporter for 2011, 2010 og 2009 som offentliggjort via NASDAQ OMX, og som er tilgeengelige pa
Bankens hjemmeside: www.skjernbank.dk.

Oplysninger Kilde

Resultatopggrelse for Banken for 1.-3. kvartal 2012 3. kvartalsrapport 2012, side 13
Balance for Banken pr. 30. september 2012 3. kvartalsrapport 2012, side 14-15
Egenkapitalopgarelse for Banken for 1.-3. kvartal 2012 3. kvartalsrapport 2012, side 17
Noter til regnskabet for Banken for 1.-3. kvartal 2012 3. kvartalsrapport 2012, side 18-21
Ledelsespategning for 1.-3. kvartal 2012 3. kvartalsrapport 2012, side 11
Uafheaengig revisors reviewerkleering . kvartalsrapport 2012, side 12

w

Arsrapport 2011, side 17
Arsrapport 2011, side 18
Arsrapport 2011, side 19
Arsrapport 2011, side 22-42

Resultatopggrelse for Banken for 2011
Balance for Banken pr. 31. december 2011
Egenkapitalopgarelse for Banken for 2011
Noter til regnskabet for Banken for 2011

Ledelsespategning for 2011
Uafhaengige revisorers pategning for Banken for 2011
Intern revisions pategning for Banken for 2011

Resultatopggrelse for Banken for 2010

Balance for Banken pr. 31. december 2010
Egenkapitalopggrelse for Banken for 2010

Noter til regnskabet for Banken for 2010
Ledelsespéategning for 2010

Uafhaengige revisorers pategning for Banken for 2010
Intern revisions pategning for Banken for 2010

Resultatopggrelse for Banken 2009

Balance for Banken pr. 31. december 2009
Egenkapitalopggarelse for Banken for 2009

Noter til regnskabet for Banken for 2009
Ledelsespategning for 2009

Uafhaengige revisorers pategning for Banken for 2009

Arsrapport 2011, side 13
Arsrapport 2011, side 15
Arsrapport 2011, side 14

Arsrapport 2010, side 17
Arsrapport 2010, side 18
Arsrapport 2010, side 19

Arsrapport 2010, side 22-40

Arsrapport 2010, side 13
Arsrapport 2010, side 15
Arsrapport 2011, side 14

Arsrapport 2009, side 14
Arsrapport 2009, side 15
Arsrapport 2009, side 16

Arsrapport 2009, side 18-33

Arsrapport 2009, side 10
Arsrapport 2009, side 11

De naevnte arsrapporter er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed samt
yderligere danske oplysningskrav til rsrapporter for bagrsnoterede finansielle selskaber.
Arsregnskaberne er alle revideret, jf. den uafhaengige revisors pategning, som fremgar af den
offentliggjorte arsrapport for det enkelte regnskabsar. Der henvises endvidere til afsnittet "Del |
Registreringsdokument — 2. Revisorer”.

Arsrapporterne 2011, 2010 og 2009 er revideret af og pategnet af Bankens eksterne revisor uden
forbehold eller supplerende oplysninger. Bankens 3. kvartalsrapport for 2012 er reviewet og pategnet af

Bankens eksterne revisor uden forbehold eller supplerende bemaerkninger.

20.2. Proforma-regnskabsoplysninger

Ikke relevant. Dette prospekt indeholder ingen proforma-oplysninger, da Selskabet ikke har kgbt eller

solgt starre aktiviteter eller selskaber.
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20.3. Revision af historiske arsregnskaber

Der er foretaget revision af arsregnskabstallene for 2011, 2010, 2009, og der er foretaget review af
regnskabsoplysninger for 1.-3. kvartal 2012. Derudover er der ikke gvrige oplysninger, der er revideret
eller reviewet.

Alle regnskabsoplysninger er offentliggjort via NASDAQ OMX og er tilgaengelige pa Bankens
hjemmeside: www.skjernbank.dk jf. "Del | — 20. Oplysninger om Selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling og resultater — 20.1. Historiske regnskabsoplysninger”.

20.4. Regnskabsoplysninger

De seneste regnskabsoplysninger er opgjort pr. 30. september 2012.

20.5. Midlertidige oplysninger

Der er jf.”Del | — 20. Oplysninger om Selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater —
20.1. Historiske regnskabsoplysninger” ikke foretaget revision af regnskabsoplysninger for 1.-3. kvartal
2012, men alene foretaget et review.

20.6. Udbyttepolitik

Selskabets udbyttepolitik vurderes Igbende af Bestyrelsen, og en eventuel udlodning af udbytte
fastsaettes hvert ar pa baggrund af Bankens gkonomiske udvikling og finansielle stilling.

I henhold til Selskabsloven kan den ordineere generalforsamling vedtage udlodning af udbytte pa basis
af det godkendte regnskab for det seneste regnskabsar. Det af generalforsamlingen vedtagne udbytte
kan ikke overstige det af bestyrelsen foreslaede eller godkendte belab.

Der er ikke siden regnskabsaret 2007 betalt udbytte, hvorfor udlodningen for hvert af regnskabsarene
2008-2011 har veeret DKK 0 pr. aktie. For regnskabséaret 2012 forventer Bestyrelsen ikke at foresla
udbyttebetaling.

Som fglge af aftalerne om statsligt kapitalindskud af Hybrid Kernekapital og ydelse af individuel
statsgaranti ma Skjern Bank kun udbetale udbytte, safremt dette kan rummes inden for det Igbende
overskud optjent efter den 1. oktober 2010. Skjern Bank er i henhold til vilkarene for det statslige
kapitalindskud forpligtet til at udbetale et variabelt udbyttetillaeg til den danske stat, safremt der
udbetales udbytte i den periode, hvor det statslige kapitalindskud indestar.

Bestyrelsen har formuleret et strategisk mal om at skabe grundlag for tilbagebetaling af Hybrid
Kernekapital til Staten, hvilket forventes at ske med en del af provenuet fra Udbuddet i Igbet af 2013.
Sammenholdt med Bankens interne solvensmalszetninger tilsiger dette, at en veesentlig del af de
kommende ars resultat vil blive anvendt til konsolidering dvs. indfrielse af en del af de gvrige
efterstillede kapitalindskud.

20.7. Rets- og voldgiftssager

Bortset fra nedenstaende har Banken ikke inden for de seneste 12 maneder fra Prospektdatoen veeret,
og er ikke pa nuveerende tidspunkt, involveret i nogen statssager, retssager, voldgiftssager,
administrative sager eller tvister, der har haft vaesentlig indvirkning pa Bankens finansielle stilling eller
resultat, og Ledelsen er ikke bekendt med, at der er nogen sager, som er anlagt eller muligvis bliver
anlagt, der matte have en sadan indvirkning fremadrettet.

Banken er aktuelt part i en retssag, hvor modparten pastar at have lidt et tab pa ca. DKK 40 mio., som
felge af fejlagtig investeringsradgivning. Kravet er sammensat af Bankens tilgodehavende hos kunden
pa ca. DKK 25 mio. og kundens erstatningskrav herudover pa ca. DKK 15 mio. Banken og Bankens
advokat mener ikke, at kravet er berettiget og vurderer ikke, at retssagen vil f& vaesentlig indflydelse pa
Bankens finansielle stilling. Safremt sagen far et negativt udfald, eller safremt en afgerelse i Bankens
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faver ikke kan tvangsfuldbyrdes, saledes at Bankens tilgodehavende ikke betales, vil dette pavirke
nedskrivningerne og dermed Bankens resultat veesentligt.

20.8. Vaesentlige aendringer i selskabets finansielle eller handelsmaessige stilling
Finanstilsynet har vaeret pa ordineer undersggelse i Banken i starten af oktober maned 2012.
Undersggelsen har ikke givet anledning til &endringer i Selskabets finansielle stilling eller

handelsmaessige stilling.

Der er fra afslutningen af regnskabet pr. 30. september 2012 og frem til Prospektdatoen ikke indtruffet
heendelser, der kan fa vaesentlig indvirkning pa Bankens virksomhed, resultat og finansielle stilling.
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21. Yderligere oplysninger
21.1. Aktiekapital

Aktiekapital fgr og efter Udbuddet

Pr. Prospektdatoen udger Bankens nominelle aktiekapital DKK 22.560.000 fordelt pa 1.128.000 stk.
Aktier & nom. DKK 20. Selskabets aktiekapital bestar af én aktieklasse, og de nye Aktier, der udstedes i
forbindelse med Udbuddet, har samme rettigheder og er underlagt samme begraensninger som de
Eksisterende Aktier.

Alle Eksisterende Aktier i Banken er udstedt og fuldt indbetalt. Der er ikke udstedt andele, som ikke
repraesenterer Skjern Banks aktiekapital.

Egne aktier
Selskabet ejede 83.816 stk. egne aktier a nom. DKK 20 pr. 30. september 2012 svarende til 7,4% af
aktiekapitalen far Udbuddet. Den bogfarte veerdi af egne aktier er nul pr. 30. september 2012.

Pr. 1. januar 2013 vil Selskabet i henhold til Bekendtggrelse om opggrelse af basiskapital alene kunne
erhverve egne aktier med henblik pa videresalg, forudsat at beholdningen af egne aktier efter
erhvervelsen ikke overstiger 3% af den samlede aktiekapital. Erhvervelser herudover kreever
Finanstilsynets samtykke.

Bankens beholdning af egne aktier pr. 30. september 2012 ville pa proforma basis udggre 1,1% af
aktiekapitalen efter Udbuddet, s&fremt alene Minimumsprovenuet tegnes til minimumskursen svarende
til Fortegningskursen.

Bemyndigelser til Bankens Bestyrelse

Det blev pa den ordinzere generalforsamling afholdt den 5. marts 2012 vedtaget at bemyndige
Bestyrelsen til i et tidsrum af atten maneder fra generalforsamlingens dato at erhverve indtil 10% af
Bankens Aktiekapital mod et vederlag, der ikke ma veere mere end 10% stgarre eller mindre end den for
aktierne pA NASDAQ OMX senest forud for erhvervelsen, noterede kurs.

Bestyrelsen er i henhold til Vedtsegternes § 3, nr. 2 og nr. 3 bemyndiget til indtil den 30. september
2017 at forhgje Bankens aktiekapital med indtil nom. DKK 80 mio. svarende til 4.000.000 stk. Aktier &
nom. DKK 20 uden fortegningsret for Eksisterende Aktionaerer og at forhgje Bankens aktiekapital med
indtil nom. DKK 205 mio. svarende til 10.250.000 stk. Aktier a DKK 20 med fortegningsret for
eksisterende aktioneerer.

Ved en fuldtegning af Udbuddet vil der efter gennemfgrelse af kapitaludvidelsen restere nom. DKK 0
mio. svarende til O stk. Aktier & nom. DKK 20 af Bestyrelsens bemyndigelse til at forhgje aktiekapitalen
uden fortegningsret for eksisterende aktiongerer og nom. DKK 114,8 mio. svarende til 5.738.000 stk.
Aktier & nom. DKK 20 af Bestyrelsens bemyndigelse til at forhgje aktiekapitalen med fortegningsret for
eksisterende aktionaerer.

Se yderligere "Del | — Registreringsdokument — 21. Yderligere oplysninger — 21.2.
Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedteegter — Bestyrelsens bemyndigelser”.

Historisk udvikling i Bankens aktiekapital
Der er ikke i de seneste tre ar sket aendringer i Bankens aktiekapital.

Veerdipapirer
Banken har ikke udstedt veerdipapirer, der kan konverteres til aktier i Banken.

Overtagelsesrettigheder
Der foreligger ingen overtagelsesrettigheder og/eller forpligtigelser vedrgrende tilladt men ikke udstedt
kapital.

Optioner
Banken har ikke udstedt aktieoptioner.
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21.2. Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtaegter

Der henvises til seneste vedteegter for Selskabet vedtaget p& ekstraordinzer generalforsamling den 20.
november 2012.

Formal
I henhold til § 2 i Vedtaegterne er Selskabets formal at drive bankvirksomhed samt anden ifglge
lovgivningen tilladt virksomhed.

Resumé af bestemmelser vedrgrende bestyrelse og direktion

Bankens repreesentantskab veaelges af generalforsamlingen jf. Vedtaegternes 8§ 12.
Repraesentantskabets stgrrelse fastseettes af generalforsamlingen efter bestyrelsens indstilling, dog
hgjst 30 medlemmer, der skal veere aktioneerer. Repraesentantskabets medlemmer veelges for en
periode af 4 ar ad gangen til en ordineer generalforsamling. Genvalg kan finde sted.

Repraesentantskabets medlemmer er pligtige til at udtreede af repraesentantskabet pa den farste
ordinzere generalforsamling, efter at medlemmet er fyldt 67 ar. Medlemmer af repraesentantskabet, der
samtidig er udpeget til bestyrelsen, udtreeder dog farst af repreesentantskabet og bestyrelse ved
udlgbet af den periode, for hvilken de pageeldende medlemmer er valgt til bestyrelsen.

Fratraeder et repraesentantskabsmedlem far udlgbet af den tid, for hvilken han er valgt, kan der pa
farste ordinaere generalforsamling veelges et nyt medlem for resten af det fratradte medlems
funktionsperiode.

Repraesentantskabet skal i henhold til Vedteegternes § 13 afholde ordinaere mgder mindst 2 gange
arligt eller i gvrigt sa ofte, som formanden eller en tredjedel af medlemmerne, bestyrelsen eller
direktionen forlanger det. Repraesentantskabet vaelger hvert ar en formand og en naestformand samt op
til 3 medlemmer til bestyrelsen og en suppleant til bestyrelsen. Genvalg kan finde sted. Ved disse valg
kreeves absolut flertal af de afgivne stemmer, og hvis dette ikke opnas, foretages bundet valg. Alle
avrige spargsmal afgares ved almindeligt stemmeflertal. Repreesentantskabet indkaldes af formanden,
eller i dennes forfald af neestformanden med mindst 8 dages varsel. For at kunne vedtage gyldig
beslutning mé over halvdelen af medlemmerne veere til stede.

Pa repraesentantskabets made afleegges beretning om Bankens virksomhed i den forlgbne periode jf.
Vedteegternes § 14. Repraesentantskabets opgave er at virke som Bankens tillidsmeaend, at arbejde for
Bankens interesser i det hele taget og efter bedste evne at bista bestyrelse og direktion.
Repreaesentantskabets medlemmer modtager et neermere af bestyrelsen fastsat vederlag.
Repreesentantskabet fastseetter vederlag til bestyrelsen. Over forhandlingerne i repraesentantskabet
fares en protokol, der underskrives af de tilstedeveerende.

Bestyrelsen bestar af 3 - 5 medlemmer jf. Vedtaegternes § 15. De veelges af og blandt
repraesentantskabsmedlemmerne for en todrig periode, saledes at der efter tur afgar op til 3
medlemmer hvert ar. Genvalg kan finde sted. Hertil kommer medlemmer, valgt af og blandt Selskabets
medarbejdere, i det omfang medarbejderne efter lovgivningen har ret til en sddan repraesentation og
udnytter denne ret.

Bestyrelsen veelger hvert ar sin formand og neestformand. Valget finder sted pa det fgrste mgde efter
bestyrelsesvalget. Udtraeder et medlem af repreesentantskabet, ophgrer medlemskabet af bestyrelsen. |
tilfeelde af afgang kan der veelges et nyt medlem til bestyrelsen for resten af den afgaedes
funktionsperiode.

Bestyrelsen fastsaetter ved en forretningsorden naermere bestemmelser om udfarelsen af sit hverv jf.
Vedtaegternes § 16. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til
stede. Over forhandlingerne i bestyrelsen skal der fgres en protokol, der underskrives af samtlige
tilstedeveerende medlemmer. Revisionsprotokollen foreleegges efter hver protokoltilfarsel og
underskrives af samtlige bestyrelsesmedlemmer. Bestyrelsen skal udfeerdige skriftlige retningslinjer for
Bankens veesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelse og direktion
fastleegges.

Direktionen bestar af én eller flere direktgrer jf. Vedteegternes § 17. Direktionen leder de daglige
forretninger i overensstemmelse med de geeldende love og Bankens vedtaegter samt repreesenterer
Banken i alle forhold til det private og det offentlige. Direktionen har ret og pligt til at deltage i
bestyrelsens og repraesentantskabets mader, dog uden stemmeret. Bankens funktionaerer anseettes og
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afskediges af direktionen. Direktionens medlemmer er pligtige til at afga senest ved udgangen af det
kvartal, hvori de fylder 70 ar.

Banken tegnes ved underskrift af den samlede bestyrelse, formanden eller neestformanden for
bestyrelsen i forening med 2 andre bestyrelsesmedlemmer, formanden eller neestformanden for
bestyrelsen i forening med en direktar, eller to direktgrer i forening jf. Vedteegternes § 18.

Bestyrelsens bemyndigelser

Bestyrelsen er i henhold til Vedtsegternes § 3, nr. 2 bemyndiget til indtil den 30. september 2017 at
forhgje Bankens aktiekapital med indtil nom. DKK 80 mio. Kapitalforhgjelsen kan gennemfgres ved en
eller flere forhgjelser ved kontant indbetaling til en kurs, der fastseettes af Bestyrelsen, idet kursen dog
ikke kan veere lavere end markedskursen p& udstedelsestidspunktet. Kapitalforhgjelsen skal veere uden
fortegningsret for Bankens eksisterende aktionaerer.

Bestyrelsen er i henhold til Vedtsegternes § 3, nr. 3 bemyndiget til indtil den 30. september 2017 at
forhgje Bankens aktiekapital med indtil nom. DKK 205 mio. Kapitalforhgjelsen kan gennemfgres ved en
eller flere forhgjelser ved kontant indbetaling til en kurs, der fastseettes af Bestyrelsen, idet kursen dog
ikke kan veere lavere end pari. Kapitalforhgjelsen skal veere med fortegningsret for Bankens
eksisterende aktionaerer.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de af kapitaludvidelser gennemfgrt i overensstemmelse med §
3, nr. 2 eller 3 ngdvendige vedtaegtsaendringer.

I henhold til Vedteegternes 83 nr. 1 er Bestyrelsen bemyndiget til at 2endre Aktiernes stykstgrrelse inden
for en ramme pa DKK 20 til DKK 1 pr. Aktie. Ledelsen vurderer, at bemyndigelsen ikke kan udnyttes, og
at det ikke er relevant med udstedelse af Aktier med en stykstgrrelse pa mindre end DKK 20 pr. aktie.

Ejerbogsfarer
Selskabets ejerbogsfarer er VP Services A/S (CVR-nr. 30201183).

Stykstarrelse
Selskabets aktier har en stykstarrelse pa nom. DKK 20.

Notering pa navn
I henhold til Vedtsegternes § 4, nr. 1, skal Bankens aktier lyde pa navn og noteres i Bankens ejerbog,
som fgres af VP Services A/S.

Aktiernes negotiabilitet og omsaettelighed

Aktierne er omseaetningspapirer. Aktierne kan ikke transporteres til iheendehaver. Rettigheder
vedrgrende aktierne skal registreres hos VP Securities i henhold til lovgivningens regler herom.
Transport af aktier har kun gyldighed over for Banken, nar transporten er indfgrt i Bankens ejerbog.
Banken er uden ansvar for transportens segthed og gyldighed. Ingen aktie har seerlige rettigheder, og
ingen aktionaer har pligt til at lade sine Aktier indlgse helt eller delvist.

I henhold til Vedteegternes § 4, nr. 5 geelder der ingen indskraenkninger i aktiernes omseettelighed. Dog
kreever overdragelse af Aktier til en erhverver, der har eller ved overdragelsen opnar 10% eller mere af
Bankens aktiekapital, Bankens samtykke jf. Vedteegternes 8§ 4, nr. 5.

§ 61 i Lov om finansiel virksomhed indebaerer, at enhver erhvervelse af en kvalificeret andel — dvs. en
andel pa mindst 10% af aktiekapitalen eller stemmerettighederne, eller en andel, der giver mulighed for
at udave en betydelig indflydelse pa Ledelsen, i en finansiel virksomhed eller en finansiel
holdingvirksomhed, herunder Banken, kreaever forhandsgodkendelse fra Finanstilsynet.

Aktierne udstedes gennem VP Securities i henhold til lovgivningens bestemmelser om udstedelse af
bagrsnoterede veerdipapirer.

Indlgsning og ombytning

Ingen aktioneer er pligtig til at lade sine aktier indlgse hverken helt eller delvis, jf. Vedtaegternes § 4, stk.
4.
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Mgde- og stemmeret

I henhold til Vedtsegternes § 9 udgves stemmeretten saledes:

Hvert aktiebelgb pa til og med nom. DKK 1.000 giver 1 stemme, derefter giver hver pabegyndt DKK
1.000 aktie yderligere 1 stemme. Ingen aktionaer kan afgive stemme for mere end 5% af den til enhver
tid veerende aktiekapital.

Erhvervsstyrelsen har over for Banken rejst et spgrgsmal om indholdet af Vedtaegternes § 9 i forhold til
opggrelsen af aktioneerernes stemmeret. Banken er i dialog med Erhvervsstyrelsen herom.

Lader aktionaeren eller aktioneererne sig repraesentere ved en fuldmaegtig, skal denne fremlaegge en
skriftlig og dateret fuldmagt. Enhver aktionzer, dennes fuldmaegtig eller radgiver er berettiget til at mgde
pa generalforsamlingen, nar vedkommende senest 3 dage forud har anmodet om adgangskort samt
registrering af fuldmagt. Stemmeret p& generalforsamlingen har enhver adgangsberettiget aktioneer,
som har ladet sine aktier registrere i ejerbogen senest 1 uge fagr generalforsamlingen. Stemmeret kan
udgves i henhold til fuldmagt, nar den befuldmaegtigede imod aflevering af fuldmagt har lgst
adgangskort til at mgde pa fuldmagtgivers vegne.

Forslag fra aktionzerer ma veere indsendt til Bestyrelsens formand senest 6 uger far
generalforsamlingens afholdelse, safremt de gnskes behandlet pa den ordinsere generalforsamling.
Bestyrelsen offentliggar senest 8 uger far den planlagte ordinaere generalforsamling dagen for seneste
fremseettelse af krav om optagelse af et bestemt emne pa dagsorden.

Generalforsamlingen

Bankens ordineere generalforsamlinger afholdes i Skjern hvert ar inden den 31. marts. Ekstraordineere
generalforsamlinger afholdes i overensstemmelse med selskabslovgivningens regler herom. | henhold
til Vedteegternes 8§ 6, nr.1 indkaldes generalforsamlinger af Bestyrelsen med mindst 3 uger og hgjst 5
ugers varsel.

Indkaldelsen sker til NASDAQ OMX Kgbenhavn A/S og bekendtgares pa Bankens hjemmeside.
Indkaldelse sker skriftligt til enhver noteret aktionaer, som har fremsat anmodning herom.

Senest 3 uger far generalforsamlingens afholdelse skal falgende materiale og oplysninger veere
tilgeengelige pa Bankens hjemmeside: Indkaldelsen, oplysninger om det samlede antal aktier og
stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen, de dokumenter der skal fremleegges pa
generalforsamlingen, dagsordenen, de fuldsteendige forslag, oplysninger vedrgrende de formularer, der
skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse pr. brev, og for den
ordineere generalforsamlings vedkommende tillige den reviderede arsrapport fremlaegges til eftersyn for
aktioneererne jf. Vedteegternes § 6, nr. 3.

Pa generalforsamlingen afggres alle anliggender ved simpelt stemmeflertal, hvis ikke lovgivningen eller
Vedteegterne bestemmer andet jf. Vedtaegternes § 10, nr. 1.

AEndring af Vedteegterne og aktionaerernes rettigheder

Beslutning om aendring af Vedtaegterne er kun gyldig, safremt 1/3 af aktiekapitalen er repreesenteret pa
generalforsamlingen, og forslaget vedtages med mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa
generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital jf. Vedtaegternes 8§ 10, nr. 2.

Er 1/3 af aktiekapitalen ikke repreesenteret pa generalforsamlingen, men er forslaget i gvrigt vedtaget
med 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repreesenterede
stemmeberettigede aktiekapital, indkalder Bestyrelsen inden 14 dage en ny generalforsamling, pa
hvilken forslaget kan vedtages med 2/3 af de afgivhe stemmer uden hensyn til den repraesenterede
aktiekapitals starrelse jf. Vedteegternes § 10, nr. 3.

Andringer i Vedtaegterne, der foreslas af andre end Bestyrelsen eller Repraesentantskabet, kan ikke
vedtages, medmindre der pa generalforsamlingen er repraesenteret mindst ni tiendedele af
aktiekapitalen jf. Vedteegternes § 10, nr. 4. Blanke stemmer medregnes ikke til afgivhe stemmer.

Der findes kun én aktieklasse i Selskabet, og alle Eksisterende Aktier har samme rettigheder. De
Udbudte Aktier far, nar de er fuldt indbetalt og registeret i Erhvervsstyrelsen, samme rettigheder som
Eksisterende Aktier. For yderligere beskrivelse af aktionaerernes rettigheder henvises til afsnit "Del Il —
Veerdipapirnote — 4. Oplysninger om de veerdipapirer der udbydes — 4.5. De Udbudte Aktiers
rettigheder”.
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Kravene til vedtagelse af eendringer af vedtaegter, stiftelsesoverenskomsten og gvrige regelseet for
aendring af kapitalen er sneevrere end kreevet i henhold til lovgivningen.

Bestemmelser i Vedtaegterne der kan fgre til, at en andring i kontrollen med Banken forsinkes,
udskydes eller forhindres

Ingen aktioneer kan efter Vedtaegternes 8§ 9 afgive stemme for mere end 5% af den til enhver tid
veerende aktiekapital.

I henhold til Vedteegternes § 4, nr. 5 kraever overdragelse af aktier til en erhverver, der har eller ved
overdragelsen opnar 10% eller mere af Bankens aktiekapital, Bankens samtykke.

Herudover er Bestyrelsen bemyndiget til at forhgje Bankens aktiekapital jf. "Del | — 21. Yderligere
oplysninger — 21.2. Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedteegter — Bestyrelsens bemyndigelser”.

Derudover indeholder Vedtaegterne ikke bestemmelser, der vil kunne forsinke, udskyde eller forhindre
kontrol.

§ 61 i Lov om finansiel virksomhed indebaerer, at enhver erhvervelse af en kvalificeret andel — dvs. en
andel pa mindst 10% af aktiekapitalen eller stemmerettighederne, eller en andel, der giver mulighed for
at udave en betydelig indflydelse pa ledelsen — i en finansiel virksomhed eller en finansiel
holdingvirksomhed, herunder Banken, kraever forhdndsgodkendelse fra Finanstilsynet.

Betingelser for eendring af Bankens aktiekapital
I henhold til Hybridaftalen, har Banken forpligtet sig til ikke at nedseaette Bankens aktiekapital undtagen
med henblik pa at daekke tab. Begraensningerne er beskrevet i “Del | — Registreringsdokument —

N 1]

Veesentlige kontrakter — Statslige Hybridlan”.

Bestemmelser om niveauet for kapitalandele, der skal anmeldes

I henhold til Veerdipapirhandelslovens § 29 skal en aktionaer i et bagrsnoteret selskab snarest muligt give
meddelelse til det bgrsnoterede selskab og Finanstilsynet, hvis dennes aktiepost udggr mindst 5% af
stemmerettighederne i selskabet, eller den palydende veerdi udgar mindst 5% af aktiekapitalen, og nar
en andring i en allerede meddelt aktiepost bevirker, at graenserne pa 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 50%
eller 90%, samt graenserne pa 1/3 og 2/3 af aktiekapitalens stemmerettigheder eller palydende veerdi er
naet eller ikke lzengere er ndet. Meddelelsen skal indeholde oplysning om fulde navn, adresse eller, nar
det geelder virksomheder, hjemsted, antallet af aktier og deres palydende veerdi, aktieklasser samt
oplysning om beregningsgrundlaget for besiddelserne.

Manglende overholdelse af oplysningsforpligtelserne straffes med bgde.
Nar selskabet har modtaget meddelelse, skal indholdet af meddelelsen offentligggres hurtigst muligt.

Desuden geelder den generelle indberetningsforpligtelse i henhold til Selskabsloven samt saerlige
indberetningsforpligtelser vedragrende Bankens insidergruppe i henhold til Veerdipapirhandelsloven.

Befgjelser for at erhverve egne aktier

Bankens ordineere generalforsamling afholdt den 5. marts 2012 har bemyndiget Bestyrelsen til i et
tidsrum af atten méneder fra generalforsamlingens dato at erhverve indtil 10% af selskabets aktiekapital
mod et vederlag, der ikke m& vaere mere end 10% starre eller mindre end den for aktierne pA NASDAQ
OMX senest forud for erhvervelsen noterede kurs.

Der henvises til afsnittet "Del | — Registreringsdokument — 21. Yderligere oplysninger — 21.1.
Aktiekapital”.
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22. Veesentlige kontrakter

Statslige Hybridlan

Banken har i henhold til Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter indg&et aftale med Staten om
Statens tegning af Kapitalbeviser ("Hybridaftalen") for et samlet belgb pa DKK 65 mio. ("Statslige
Hybridlan"). Kapitalbeviserne har i henhold til de til Hybridaftalen knyttede vilkar ("Vilkarene") karakter
af Hybrid Kernekapital.

Hybridaftalen indeholder udover seedvanlige informationsforpligtelser og misligholdelsesbestemmelser
folgende vaesentlige forpligtelser for Banken:

B Banken ma ikke i) foretage kapitalnedsaettelser bortset fra til deekning af tab eller som led i
nedskrivning af aktiekapitalen i overensstemmelse med Hybridaftalen, eller ii) erhverve egne
aktier, herunder iveerkseette tilbagekgbsprogrammer, hvis en sddan erhvervelse vil medfagre en
overtreedelse af Lov om statsligt kapitalindskud. Banken ma alene afhaende egne aktier p&
markedsvilkar.

m Udbytte ma efter den 1. oktober 2010 kun udbetales i det omfang, udbyttet kan finansieres af
Bankens resultat efter skat, der kan indga i de frie reserver, og som er oparbejdet i perioden
efter den 1. oktober 2010.

® Banken ma ikke anvende midler til at kapitalisere virksomheder i strid med Lov om statsligt
kapitalindskud. Banken mé ikke erhverve aktier, safremt en sadan erhvervelse strider mod Lov
om statsligt kapitalindskud. Alle koncerninterne aftaler og transaktioner skal indgas pa
markedsvilkar.

B Banken ma ikke i) iveerkseette nye aktieoptionsordninger eller andre lignende ordninger for
Direktionen eller forleenge eller forny eksisterende ordninger, ii) aflganne medlemmer af
Direktionen med variable lgndele i et omfang som overstiger 20% af den samlede grundign
inklusive pension, iii) udstede fondsaktier til favarkurs eller ggre brug af lignende fordelagtige
ordninger for Direktionen, eller iv) fradrage mere end halvdelen af lgnningerne til Direktionen i
skat, safremt dette vil udgere en overtreedelse af Lov om statsligt kapitalindskud. Banken skal i
en note til arsrapporten oplyse, hvor stort et belgb, der er foretaget skattemaessigt fradrag for.

® Banken skal senest den 31. marts og den 30. september hvert ar afleegge en udlansredegarelse
til Staten for den umiddelbart forudgaende periode fra henholdsvis den 1. juli til den 31.
december og fra den 1. januar til den 30. juni i overensstemmelse med Lov om statsligt
kapitalindskud. Udlansredeggrelsen offentliggares i henhold til Lov om statsligt kapitalindskud.

Aftalen med Staten geelder indtil det tidligste tidspunkt hvor i) alle skyldige belgb i henhold til Ianet ydet i
henhold til Hybridaftalen med Staten med tilhgrende renter og omkostninger er fuldt tilbagebetalt eller
bortfaldet eller, ii) Staten har overdraget samtlige Kapitalbeviser og saledes er ophgrt med at veere
kreditor for hele eller en del af lanet.

Udover de seerlige vilkar, der er aftalt i Hybridaftalen, skal Banken i lanets lgbetid opfylde de
forpligtelser, der er fastsat i Vilkarene. Vilkarene indeholder udover saedvanlige informationsforpligtelser
og misligholdelsesbestemmelser forpligtelser for Banken til ikke at udbetale udbytte, indfri eller
tilbagekabe geeld, der er efterstillet Kapitalbeviserne eller anden Hybrid Kernekapital, safremt i) en
forfalden kuponrente forbliver ubetalt eller ii) hvis kuponrente ikke er betalt fuldt ud pa to pa hinanden
folgende betalingsdatoer for fast kuponrente efter en alternativ kuponrentebetalingsbegivenhed (som
defineret nedenfor) eller efter den dato, hvor annullering af kuponrenten er sket. Uanset foranstaende
kan Banken til sin handelsbeholdning kgbe kapitalindskud, der er efterstillet Kapitalbeviserne, eller som
er sidestillet med Kapitalbeviserne eller anden Hybrid Kernekapital, med henblik p& at kunne opfylde
kgbsordrer fra Bankens kunder i forbindelse med Bankens virke som market maker.

Kapitalbeviserne forfalder hverken helt eller delvist pa nogen bestemt dato. Safremt Banken treeder i
likvidation, gar konkurs eller Finanstilsynet inddrager Bankens tilladelse som pengeinstitut og
godkender afvikling af Banken i henhold til § 227 i Lov om finansiel virksomhed, kan Staten meddele
Banken, at Kapitalbeviserne med tilleeg af palebende kuponrente er forfaldne til betaling. Banken kan
med forbehold for Finanstilsynets skriftlige samtykke, indfri alle eller en del af Kapitalbeviserne med
tilleeg af paleben og forfalden, men ubetalt kuponrente tidligst den 24. november 2012. Hvis
Kapitalbeviserne indfries forud for den 24. november 2014, sker indfrielse imidlertid under forudsaetning
af, at falgende betingelser er opfyldt pa indfrielsesdatoen:
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B Bankens Kernekapitalprocent skal mindst vaere 12% efter denne indfrielse, eller

B Den samlede palydende veerdi af de Kapitalbeviser, der skal indfries, er blevet erstattet af anden
Kernekapital af mindst samme kvalitet som Kapitalbeviserne

Kapitalbeviserne forrentes med en kuponrente opgjort som summen af en fast kuponrente pa 10,8%
p.a. med halvarlig rentetilskrivning og betaling og et variabelt udbyttetillaeg svarende til en effektiv
kuponrente pa 11%. Ved Bankens eventuelle udbytteudlodning opgares det variable udbyttetillaeg som
ethvert positivt belgb beregnet som (1,25 x det deklarerede udbytte x Kapitalbevisernes hovedstol delt
med Bankens markedsveerdi) og fraregnet den arlige fast kuponrente.

Banken har ret til at annullere betaling af kuponrenten, hvis Banken pa forfaldsdagen enten ikke
overholder eller efter udbetaling ikke vil overholde kapitalkravet i Lov om finansiel virksomhed § 127,
eller kuponrenten overstiger Bankens frie reserver i forhold til seneste arsrapport. Kuponrente der
annulleres bortfalder og kan ikke senere kreeves betalt.

Banken har ret til pa en generalforsamling og med forhandsgodkendelse fra Bankens eksterne revisor
og Finanstilsynet at beslutte at nedskrive hovedstolen pa Kapitalbeviserne og palgbet ikke-betalt
kuponrente helt eller delvist, safremt Bankens egenkapital er tabt, og Bankens aktiekapital er
nedskrevet til nul. Nedskrivning kan kun finde sted, hvis i) Banken efterfglgende tilfgres ny kapital,
saledes at kapitalkravet opfyldes eller ii) Banken ophgrer uden tab for ikke-efterstillede kreditorer.

Kapitalbeviserne kan indfries helt eller delvist i fortlabende perioder efter den 24. november 2012 pa
neermere fastsatte vilkar og med stigende indfrielseskurs med fastsatte tillaeg (pal@ben og forfalden,
men ubetalt kuponrente). | perioden 24. november 2012 til 23. november 2014 til kurs 100 af palydende
veerdi med tilleeg, i perioden 24. november 2014 til 23. november 2015 til kurs 105 med tilleeg og fra 24.
november 2015 og frem til kurs 110 med tilleeg.

Aftale med Finansiel Stabilitet A/S om vilkar for ydelse af statsgaranti

Banken har i medfgr af Lov om finansiel stabilitet indgaet aftale med Finansiel Stabilitet A/S pa Statens
vegne som garant, om vilkar for ydelse af individuelle statsgarantier for ny, ikke-efterstillet, usikret gzeld
op til et samlet rammebelgb p4 DKK 2,0 mia., med en Igbetid pa op til 3 ar, for lan udstedt senest 31.
december 2010, mod betaling af garantiprovision.

Banken har udnyttet denne aftale til at opnd i alt DKK 1,5 mia. i ny gaeld. Af udstedelserne resterer der,
pr. 30. september 2012 at blive indfriet EUR 100 mio. og ca. DKK 98 mio. i henholdsvis marts 2013 og
april 2013.

Aftalen indeholder desuden bestemmelse om, at aftalen i nogle situationer anses for misligholdt,
safremt Banken misligholder aftaler med andre aftaleparter vedrgrende en raekke finansielle
forpligtelser pa mere end DKK 20 mio.

Som fglge af udstedelsen af de statsgaranterede obligationer er Banken underlagt fglgende veesentlige
forpligtelser, der er gaeldende s leenge de statsgaranterede obligationer udestar, og som falger af §
16c i Lov om finansiel stabilitet:
® Banken ma kun udbetale udbytte, hvis dette kan rummes inden for det labende overskud
® Banken ma3 ikke foretage kapitalnedsaettelser, hvor belgbet udbetales til aktionaererne,
iveerkseette nye tilbagekabsprogrammer af egne aktier, udstede fonds- eller friaktier til favarkurs

eller i gvrigt ggre brug af lignende fordelagtige ordninger

® Banken ma ikke ivaerksaette aktieoptionsprogrammer eller lignende ordninger til direktionen i
Banken
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Bankdata — Databehandlingsaftale

Banken har indgaet en databehandlingsaftale med Bankdata, efter hvilken Bankdata leverer IT-ydelser,
herunder udvikling, vedligeholdelse og feellesindkgb af IT-systemer. Banken er, ligesom hovedparten af
Bankdatas gvrige kunder, medlem i Bogfgringsforeningen Bankdata. Banken er efter foreningens
vedteegter i et vist omfang forpligtet til alene at anvende de edb-systemlgsninger, der tilbydes af
Bankdata.

Banken kan i henhold til foreningens vedtzegter udmelde sig med et opsigelsesvarsel pa 6 maneder til
udtreeden ved udlgbet af et regnskabsar. Ved enhver form for udmeldelse betales en
udtreedelsesgodtgarelse til Bankdata. Udtraedelsesgodtggrelsen udggr Bankdatas omsaetning med
Banken i foreningens regnskabsar multipliceret med 5. Udtreedelsesgodtggrelsen reguleres med
Bankens forholdsmaessige andel af foreningens ordinaere regnskabsresultater i perioden 1990 til
regnskabsaret inden udmeldelse. Andel beregnes for hvert enkelt regnskabsar p& grundlag af Bankens
del af foreningens samlede omsaetning med medlemmerne i regnskabséret for udmeldelsen.
Godtggrelsen ved udtraeden af aftalen kunne maksimalt have udgjort omkring DKK 103 mio. i 2011.

Bankdata har ejendoms- og ophavsret til de programmer, foreningen har udviklet til anvendelse ved
udfgrelse af edb-arbejde for medlemmer og andre. Programmerne kan fglgelig ikke ved udtreeden af
foreningen eller ved ophgr af samarbejdet med denne i gvrigt af Banken forlanges udleveret af Banken.

Bankdatas ansvar er begraenset til den samlede betaling for den enkelte leverance. Ansvaret omfatter
ikke eventuelle falgeskader i forbindelse med leverancen. Den samlede betaling til Bankdata udgjorde i
2011 DKK 20,9 mio.

Banken har ingen haeftelse for foreningens forpligtelser, dog bortset fra tilfeelde af foreningens
oplgsning, hvor Banken haefter for Bankdatas eventuelle forpligtelser i forhold til Bankens del af
foreningens samlede omsaetning med medlemmerne i de naermest foregaende 5 ar.

Samarbejdsaftale med Totalkredit

Banken har sammen med en raekke regionale og lokale pengeinstitutter indgaet en samarbejdsaftale
med Totalkredit A/S ("Totalkredit") om formidling af Totalkredit-1an til ejerboliger og fritidshuse, inden for
rammerne af den til enhver tid gaeldende realkreditlov. Banken modtager en fast procentdel af
administrationsbidraget pa den indtegnede portefglie som provision fra Totalkredit. Totalkredit A/S er et
datterselskab af Nykredit Realkredit A/S, der ejes af Nykredit Holding A/S. Nykredit Holding A/S og
Nykredit Realkredit A/S har i forbindelse med aftalen underskrevet erklaeringer, hvori det bekraeftes, at
samarbejdsaftalen ligeledes vil blive overholdt af Nykredit Holding A/S, Nykredit Realkredit A/S og
andre selskaber i Nykredit-koncernen.

Totalkredit har ved samarbejdsaftalen faet adgang til at modregne eventuelle tab i de
provisionstilgodehavender, som Banken har hos Totalkredit, ligesom Banken i begreenset omfang stiller
en tabsgaranti over for Totalkredit i) i sager med saerlig risiko, ii) safremt Banken har valgt ikke, at give
lAnesagen en seerlig kreditrisikoklassificering, iii) indtil Totalkredit har godkendt lanesagen og iv), i
tilfeelde af, at den belante ejendom ikke er feerdigbygget.

Banken kan til enhver tid udtreede af samarbejdet med Totalkredit ved meddelelse herom til Totalkredit.
Udtreedelsen far virkning fra tidspunktet, hvor alle igangveerende sager er afsluttet. Aftalen er uopsigelig
fra Totalkredits side, medmindre der foreligger misligholdelse af aftalen, herunder hvis Banken indgar
formidlingsaftale med et andet realkreditinstitut vedr. ejerboliger og fritidshuse.

Samarbejdsaftale med DLR Kredit

DLR Kredit A/S ("DLR") ejes af en lang raekke pengeinstitutter, herunder Banken. Banken har tiltrdt en
samarbejdsaftale med DLR vedrgrende formidling af realkreditlan til primzert landbrugsejendomme.
Banken modtager kundeplejeprovision for denne formidling, samt en garantiprovision for Bankens andel
af den revolverende garantiramme beskrevet nedenfor.

DLR kan modregne konstaterede tab pa realkreditlan formidlet af Banken i det padgaeldende ar i
Bankens optjente kundeplejeprovision og garantiprovision. Safremt det konstaterede tab overstiger
provision for det pageeldende ar, kan det konstaterede tab modregnes i provisioner i op til 5 &r. Ved
konstateret tab p& realkreditlan formidlet af Banken der overstiger provision for det pageeldende ar, kan
DLR kraeve, at Banken stiller en garanti for tilbagebetaling af arets konstaterede tab p& maksimalt
0,25% af portefgljen. Hvis det konstaterede tab ikke er blevet deekket ved modregning i provision over
de efterfalgende fem ar, kan DLR udnytte Bankens garanti. Safremt dette belagb heller ikke er
tilstreekkeligt, skal tabet deekkes af den feelles revolverende garantiramme beskrevet nedenfor.
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De pengeinstitutter, der er omfattet af en samarbejdsaftale vedrgrende DLR, tegner sig ved aftalens
indgéelse for en andel af en revolverende garantiramme, der etableres til delvis daekning af tab i DLR,
udover som beskrevet ovenfor. Garantirammen daekker konstaterede tab i DLR, der overstiger DLRs
forlodsheeftelse. Den samlede garantiramme kan ikke udgare mere end DLRs forlodshaeftelse
multipliceret med 5. Bankens andel af garantirammen beregnes pa grundlag af obligationsrestgaelden
pa lan, som Banken primo aret er registreret som formidler af i forhold til den samlede
obligationsrestgeeld omfattet af samarbejdsaftalen.

Samarbejdsaftalen er uopsigelig fra Bankens side, sa laenge Banken er aktioneer i DLR og ophgrer
automatisk, safremt Banken afhzaender sine aktier i DLR med virkning fra udgangen af det kalenderar
afhaendelsen matte ske. Samarbejdsaftalen kan ved bestyrelsesbeslutning opsiges af DLR med tre
maneders varsel til ophgar ved udgangen af et kalenderar.

@vrige kontrakter og samarbejdsaftaler

Som led i Bankens ordineere drift er der indgéet seedvanlige kontrakter og samarbejdsaftaler med
blandt andre NETS A/S, AP Pension A/S, Codan Forsikring A/S, Letpension Forsikring A/S, PFA
pension, Forsikringsselskabet Privatsikring A/S samt Sparinvest, HP Invest, Bankinvest, Sydinvest,
Valuelnvest og Garanti Invest.

Banken er medlem af foreningerne "Lokale Pengeinstitutter’ og "Finansradet”.
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23. Oplysninger fra tredjemand, ekspertudtalelser og interesseerklaeringer
Dette Prospekt indeholder ingen udtalelser, erklaeringer eller rapporter fra eksperter eller tredjemand.

Prospektet indeholder visse skan vedrgrende Selskabets aktiviteter samt de markeder, som Selskabet
opererer pa. Disse oplysninger er primaert baseret pa Ledelsens erfaring i branchen. Der kan ikke gives
sikkerhed for, at nogen af forventningerne eller forudseetningerne herfor vil blive opfyldt.

24. Dokumentationsmateriale
Folgende dokumenter ligger til gennemsyn pa Selskabets hovedkontor eller udleveres pd anmodning:

B Selskabets vedteegter

B Selskabets arsrapporter for regnskabsarene 2011, 2010 og 2009

B Selskabets kvartalsrapport for 1.-3. kvartal 2012

m Selskabets halvarsrapport for 2012

m Regnskab for Knud Eskildsen Ejendomme A/S for regnskabsarene 2011, 2010 og 2009
B Bestyrelsens beretning i henhold til selskabslovens § 156 stk. 2, nr. 2

B Revisors erkleering i henhold til selskabslovens § 156, stk. 2, nr. 3

Selskabets arsrapporter for 2011, 2010 og 2009, kvartalsrapport for 1.-3. kvartal 2012, halvarsrapport
for 2012 samt Selskabets vedtaegter findes elektronisk pa Bankens hjemmeside www.skjernbank.dk
25. Oplysninger om kapitalbesiddelser

Pr. Prospektdatoen havde Banken ingen veesentlige kapitalbesiddelser i associerede selskaber, men
besidder kapitalandele i fglgende selskaber:

Navn Hjemsted Indregistreringsland Ejerandel
Investeringsselskabet af 15. juli 2011, ApS  Tarm Danmark 49,0%
Value Estate A/S Esbjerg Danmark 47,6%

Investeringsselskabet af 15. juli 2011 ApS er et landbrugsselskab, mens Value Estate A/S er et
ejendomsselskab.

Selskabets andel af kapitalen svarer til dens stemmeandel i begge ovenstaende selskaber.

Herudover ejer Banken strategiske ejerandele i en reekke sektorselskaber som f.eks. DLR Kredit A/S,
Bankdata, Letpension Holding A/S, Nets Holding A/S, Bluegarden Holding A/S, VP Securities A/S,
Valuelnvest Asset Management S.A., Sparinvest Holding A/S, PRAS m.fl. | flere af sektorselskaberne
omfordeles aktierne séledes, at pengeinstitutternes ejerandel afspejler det enkelte pengeinstituts
forretningsomfang med sektorselskabet. Omfordelingen sker typisk arligt med udgangspunkt i
sektorselskabets indre veerdi. Banken regulerer p& den baggrund den indregnede vaerdi af disse aktier,
nar der foreligger ny information, som understatter en sendret veerdiansaettelse.

Den samlede veerdi af Bankens aktier i sektorselskaber var pr. 31. december 2011 bogfert til i alt ca.
DKK 159,1 mio., hvoraf aktieposten i DLR Kredit A/S udgjorde ca. DKK 93,1 mio.
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Del Il — Veerdipapirnote

1. Ansvarlige

Der henvises til "Del | — Ansvarlige” ovenfor.

2. Risikofaktorer

Der henvises til afsnittet “Risikofaktorer” ovenfor for en beskrivelse af risikofaktorer i forbindelse med
optagelsen til handel og officiel notering.

3. Nggleoplysninger

3.1. Erkleering om arbejdskapitalen

Ledelsen vurderer, at Bankens kapitalressourcer forud for Udbuddet er tilstraekkelig til at deekke de
nuvaerende behov for perioden indtil 12 maneder efter Prospektdatoen.

3.2. Kapitalisering og geeldssituation

Nedenstaende tabel viser Bankens kapitalforhold pr. 30. september 2012 og 31. december 2011.

30. september 31. december
DKK mio. 2012 2011
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 403,0 149,0
Indlan 3.666,9 2.767,3
Anden geeld 745,2 742,6
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 102,6 755,8
Andre passiver 102,6 90,7
Periodeafgraensningsposter 0,4 0,2
Geeld i alt 5.020,7 4.505,7

30. september 31. december
DKK mio. 2012 2011
Ansvarlig lanekapital 222,3 2227
Hybrid Kernekapital 134,9 134,8
Egenkapital 382,2 380,7

Tabellen ovenfor bar leeses i sammenhaeng med de regnskaber, der indgéar i Prospektet ved
henvisning.

Af Skjern Banks ansvarlige 1an er DKK 25 mio. optaget med forfald i november 2014, mens den
resterende del forfalder med DKK 100 mio. i december 2015 og DKK 100 mio. i december 2017. Den
Hybride Kernekapital har ingen forfaldsdato.

Banken fik i 1. halvar 2010 en garantiramme hos Finansiel Stabilitet A/S, hvorefter Banken fik mulighed
for at udstede geeld omfattet af en individuel statsgaranti som beskrevet i "Del | —
Registreringsdokument — 22. Vaesentlige kontrakter’. Garantirammen er anvendt til at sikre
institutionelle langivere til Banken med op til 3 &rs lgbetid og var ved udgangen af 2011 udnyttet med
DKK 1,5 mia. Af de oprindelige statsgaranterede lan pa ca. DKK 1,5 mia. er der pr. 30. september 2012
indfriet I&n for DKK 652 mio., hvorefter der resterer statsgaranterede lan for ca. EUR 100 mio. og DKK
98 mio., i alt ca. DKK 843 mio. Herudover er Bankens geeld ikke garanteret af tredjeparter.

En del af Bankens geeld til kreditinstitutter og centralbanker er sikret, da Banken pr. 31. december 2011
har pantsat veerdipapirer med en samlet kursvaerdi pd DKK 22 mio. som sikkerhed for clearing og
afvikling mv. over for Danmarks Nationalbank. Pr. 30. september 2012 udgjorde sikkerhedsstillelsen
DKK 16 mio. Endvidere har Banken pr. Prospektdatoen optaget lan i Nationalbanken for DKK 250 mio.,
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hvor der er stillet sikkerhed i en del af Bankens udlan i sektoraktier og obligationer, men herudover har
Banken ikke sikret gaeld.

Pr. 31. december 2011 havde Banken indirekte og betinget geeld i form af garantier for DKK 484,7 mio.
og uigenkaldelige kredittilsagn for DKK 123,2 mio. Pr. 30. september 2012 udgjorde garantier og
uigenkaldelige kredittilsagn hhv. DKK 449,8 mio. og DKK 80,9 mio.

| lighed med de gvrige danske pengeinstitutter heefter Skjern Bank for tab hos Garantifonden. Seneste
opggrelse af Skjern Banks andel af sektorens indestaelse over for Garantifonden udgear 0,29% pr. 31.
december 2011.

Nedenstdende tabel viser visse udvalgte data vedrgrende Bankens kapital og
kapitaldeekningsprocenter.

30. september 31. december
DKK mio. 2012 2011
Egenkapital 382,2 380,7
Egentlig Kernekapital efter fradrag 295,2 296,4
Kernekapital efter fradrag 430,1 431,2
Basiskapital efter fradrag 606,0 610,3
Risikoveegtede aktiver 3.850,0 3.874,0
Solvensprocent 15,7% 15,8%
Kernekapitalprocent 11,2% 11,1%
Egentlig Kernekapitalprocent 7,7% 7,7%

Som det fremgar af afsnittet "Del | — Registreringsdokument — 10. Kapitalressourcer” og "Del Il —
Veerdipapirnote — 3. Nggleoplysninger — 3.4. Baggrund for Udbuddet og anvendelse af provenu”
forventer Ledelsen at indfri DKK 65 mio. i Hybrid Kernekapital fra Staten i lgbet af 2013.

Tabellen nedenfor viser effekten af det forventede nettoprovenu fra Udbuddet pa henholdsvis Bankens
egenkapital, solvensprocent, kernekapitalprocent inkl. Hybrid Kernekapital og den egentlige
kernekapitalprocent pr. 30. september 2012 samt fgr og efter indfrielse af Hybrid Kernekapital fra
Staten for DKK 65 mio.

Proforma for nettoprovenuet Proforma for nettoprovenuet
pr. 30. september 2012 og efter indfrielse af Hybrid
Kernekapital fra Staten pr. 30.
september 2012

Ved Ved tegning af Ved Ved tegning af
fuldtegning Minimums- fuldtegning Minimums-
DKK mio. provenuet provenuet
Egenkapital 537,4 503,2 537,4 503,2
Egentlig Kernekapital efter 450,4 416,2 450,4 416,2
fradrag
Kernekapital efter fradrag 585,3 551,1 520,3 486,1
Basiskapital efter fradrag 761,2 727,0 696,2 662,0
Risikoveegtede aktiver 3850,0 3850,0 3850,0 3850,0
Solvensprocent 19,8% 18,9% 18,1% 17,2%
Kernekapitalprocent inkl. 15,2% 14,3% 13,5% 12,6%
Hybrid Kernekapital
Egentlig Kernekapitalprocent 11,7% 10,8% 11,7% 10,8%

3.3. Fysiske og juridiske personers interesse i Udbuddet

Selskabet er ikke bekendt med interesser eller interessekonflikter i relation til Udbuddet, der er
vaesentlige for Selskabet.
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3.4. Baggrund for Udbuddet og anvendelse af provenu

De senere ars udvikling i den finansielle sektor har medfart en raekke lovgivnings- og
reguleringsmaessige tiltag, der har betydet ggede krav til bankers kapitalisering, herunder hgjere
forventninger fra investorer til den egentlige kernekapital dvs. den rene egenkapital.

Baggrunden for Udbuddet er et gnske om at styrke Bankens kapitalgrundlag, med henblik pa at ruste
Banken til fortsat forretningsmaessig udvikling samt opfylde de ggede lovgivningsmeessige
kapitaliseringskrav.

For at styrke sit kapitalgrundlag optog Banken i 2009 et lan fra Staten pa DKK 65 mio. i form af Hybrid
Kernekapital, ligesom Banken tidligere har optaget Hybrid Kernekapital for DKK 70 mio. fra andre
eksterne investorer. Den hybride kernekapital udstedt til Staten kan indfries til kurs 100 i perioden 24.
november 2012 til 23. november 2014, men ingen af de to l1&n har nogen forfaldsdato. Derudover har
Banken optaget tre forskellige ansvarlige Ian for et samlet belgb pa DKK 225 mio. og med forfald i
perioden fra november 2014 til december 2017.

Provenuet fra Udbuddet forventes anvendt til indfrielse af den hybride kernekapital fra Staten i lgbet af
2013 samt til at styrke kernekapitalen. En sadan indfrielse forudsaetter Finanstilsynets godkendelse,
hvilket kraever, at Bankens kapitalgrundlag af Finanstilsynet vurderes som tilstraekkeligt pa
indfrielsestidspunktet. Desuden forventes provenuet sammen med eventuelt overfgrt overskud fra
kommende regnskabsar at blive anvendt til at indfri en del af den gvrige Ansvarlige Lanekapital i takt
med, at denne forfalder. Udbuddets gennemfgrelse er betinget af, at bruttoprovenuet fra hele Udbuddet
udggr minimum DKK 135 mio. svarende til Minimumsprovenuet.

Ledelsen forventer, at indfrielserne af efterstillet kapital isoleret set vil bevirke, at Bankens

nettorenteindtaegter gradvist gges. Herudover er det Ledelsens ambition at skabe vaerdi for Bankens
aktioneerer gennem gget indtjening i de kommende ar.
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4. Oplysninger om de veerdipapirer, der udbydes
4.1. Veerdipapirtype og -klasse

Udbuddet er inddelt i to trancher, hvoraf den ene bestar af Udbudte Fortegningsaktier, der udbydes
med fortegningsret for Eksisterende Aktionaerer, mens den anden bestar af Udbudte Fritegningsaktier,
der udbydes i fri tegning.

De Udbudte Aktier
Samtlige Udbudte Aktier, der udstedes af Banken, vil veere af samme klasse som de Eksisterende
Aktier.

De Udbudte Aktier bestar af de Udbudte Fortegningsaktier p& op til 4.512.000 nye Aktier, der udbydes
til favarkurs, og som kan tegnes ved udnyttelse af Tegningsretterne, samt de Udbudte Fritegningsaktier
pa op til 4.000.000 nye Aktier, der udbydes til markedskurs af Banken og udbydes til offentligheden i
Danmark og som privatplaceringer inden for EU og E@JS i fri tegning og uden fortegningsret for
Eksisterende Aktioneerer.

Fortegningsretsemission

Udbuddet af Fortegningsaktier gennemfares i forholdet 1:4, hvilket betyder, at alle Eksisterende
Aktionaerer er berettiget til og far tildelt fire (4) Tegningsretter for hver en (1) Eksisterende Aktie, de ejer
pa Tildelingstidspunktet, og at der skal anvendes en (1) Tegningsret for at tegne et (1) stk. Udbudt
Fortegningsaktie.

De Udbudte Fortegningsaktier udbydes til Fortegningskursen pa DKK 20 pr. Udbudt Fortegningsaktie
og udstedes i den midlertidige ISIN-kode DK0060457315.

Fritegning

De Udbudte Fritegningsaktier udbydes i fri tegning til Fritegningskursen, der bestemmes efter
bookbuilding-metoden og udstedes i den midlertidige ISIN-kode DK0060457588. Fritegningskursen
fastseettes af Bestyrelsen i samrad med Bookrunner og vil afhaenge af efterspgrgslen, men kan dog
ikke veere lavere end Fortegningskursen eller hgjere end DKK 100 pr. Udbudt Aktie.

Eventuelle Resterende Aktier, bestdende af Udbudte Fortegningsaktier, der ikke er tegnet af Selskabets
aktioneerer ved udnyttelse af deres tildelte eller erhvervede Tegningsretter eller af gvrige investorer ved
udnyttelse af Tegningsretter far Fortegningsperiodens udlgb, kan endvidere frit tegnes af Eksisterende
Aktionaerer og investorer i gvrigt, der inden udlgb af Fritegningsperioden for de Resterende Aktier
afgiver bindende ordre til sit kontofgrende institut eller interessetilkendegivelse til Bookrunner om at
kgbe Udbudte Aktier til en kurs, der mindst svarer Fritegningskursen.

Det endelige antal af Udbudte Fritegningsaktier og Resterende Aktier, der udstedes, vil blive fastsat af
Bestyrelsen i samrad med Bookrunner.

Optagelse til handel af de Udbudte Aktier

De Udbudte Aktier vil ikke blive saerskilt optaget til handel og officiel notering pA NASDAQ OMX under
de midlertidige I1SIN-koder. De Udbudte Aktier vil blive registreret i Erhvervsstyrelsen efter
gennemfgrelse af Udbuddet, hvilket forventes at ske senest den 20. december 2012, og de midlertidige
ISIN-koder for de Udbudte Aktier vil hurtigst muligt derefter blive sammenlagt med ISIN-koden for de
Eksisterende Aktier, hvilket forventes at ske senest den 27. december 2012.

Indtil denne sammenlaegning er gennemfart, kan de Udbudte Aktier ikke handles pA NASDAQ OMX.

Tegningsretter

Tildeling af Tegningsretter vil ske til Eksisterende Aktionaerer, der i VP Securities er registreret som
aktionaer i Banken den 28. november 2012 kl. 12.30 (dansk tid). Aktier, som handles fra den 26.
november 2012 og frem, vil blive handlet eksklusive Tegningsretter, forudsat de pagaeldende Aktier
handles med seedvanlig valer pa tre handelsdage.

Tegningsretterne har ISIN-kode DK0060457232.

Tegningsretterne forventes godkendt til handel og officiel notering p& NASDAQ OMX, og
Tegningsretterne vil blive handlet og officielt noteret pa NASDAQ OMX i perioden fra 26. november
2012 kl. 9.00 (dansk tid) til 7. december 2012 kl. 17.00 (dansk tid).
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4.2. Lovvalg og veerneting

Udbuddet er undergivet dansk ret. Enhver tvist, der métte opsta som falge af Udbuddet, skal indbringes
for de danske domstole.

4.3. Registrering

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier vil blive leveret elektronisk ved tildeling til konti i VP Securities
gennem en dansk bank eller andet institut, der er godkendt som kontofgrende for de pagaeldende
aktier. VP Securities er beliggende pa adressen VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, Postboks
4040, 2300 Kgbenhavn S. De Udbudte Aktier skal noteres pa& navn i Selskabets aktiebog gennem
aktionaerens kontofgrende institut. De Udbudte Aktier er navnenoterede i henhold til Vedtaegterne.

4.4, Valuta

Udbuddet gennemfares i og Tegningsretterne handles i danske kroner. De Udbudte Aktier udstedes i
danske kroner.

4.5. De Udbudte Aktiers rettigheder

De Udbudte Aktier far, néar de er fuldt indbetalt og registreret i Erhvervsstyrelsen, de samme rettigheder
som de Eksisterende Aktier herunder vedrgrende ret til eventuelt udbytte.

Udbytterettigheder
De Udbudte Aktier beaerer ret til eventuelt udbytte fra og med, registreringen i Erhvervsstyrelsen er sket.

Udbytte udbetales i danske kroner til den afkastkonto, der er tilknyttet aktionserens konto i VP
Securities. Der geelder ingen udbyttebegraensninger eller seerlige procedurer for indehavere af Udbudte
Aktier, der ikke er bosiddende i Danmark. Der henvises til "Del || — Veerdipapirnote — 4. Oplysninger om
de veerdipapirer, der udbydes — 4.11. Skatteforhold i Danmark” for en beskrivelse af den skattemaessige
behandling af udbytte i henhold til dansk skattelovgivning. Udbytte, der ikke er haevet af aktionaererne
tre ar efter forfald, fortabes og tilfalder Banken. Dette er dog ikke aktuelt, da Udbytte udbetales
elektronisk gennem VP Securities direkte til aktioneerernes afkastkonti.

Banken forventer ikke at udbetale udbytte for regnskabsaret 2012.

Stemmerettigheder

I henhold til Vedtaegternes § 9 har aktionzerer 1 stemme for hvert aktiebelgb pa til og med DKK 1.000,
der ejes og derefter yderligere 1 stemme pr. padbegyndt aktiebelgb pa DKK 1.000 der ejes. Eksempelvis
har en aktionser med 510 aktier &4 nom. DKK 20 i alt 11 stemmer. Ingen aktionzer kan afgive stemme for
mere end 5% af den til enhver tid vaerende nominelle aktiekapital.

Erhvervsstyrelsen har over for Banken rejst et spgrgsmal om indholdet af Vedteegternes § 9 i forhold til
opggrelsen af aktioneerernes stemmeret. Banken er i dialog med Erhvervsstyrelsen herom.

Fortegningsret

De Udbudte Aktier har ret til forholdsmaessig tegning ved fremtidige kontante forhgjelser af
aktiekapitalen. Denne fortegningsret kan dog fraviges med mindst 2/3 af de afgivne stemmer og den pa
generalforsamlingen repraesenterede kapital. Herudover har Bestyrelsen i henhold til Vedteegternes § 3,
nr. 2 bemyndigelse til at forhgje Selskabets aktiekapital med op til nom. DKK 80 mio. uden
fortegningsret for eksisterende aktionzerer, hvoraf der efter gennemfgrelsen af Udbuddet til
minimumskursen resterer nom. DKK 0 mio. af bemyndigelsen. Se yderligere "Del Il — Vaerdipapirnote —
4. Oplysninger om de veerdipapirer, der udbydes — 4.6. Beslutninger, bemyndigelser og godkendelser af
udstedelsen.”

Rettigheder ved likvidation
| tilfeelde af oplgsning eller likvidation af Banken er aktiongererne berettiget til at deltage i udlodningen af
overskydende aktiver i forhold til deres nominelle aktiebeholdning efter betaling af Bankens kreditorer.

Indlgsnings- og ombytningsbestemmelser
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I henhold til Selskabets Vedtaegter har ingen Aktier seerlige rettigheder, og ingen aktionaer er pligtig til at
lade sine aktier indlgse eller ombytte, hverken helt eller delvis.

4.6. Beslutninger, bemyndigelser og godkendelser af udstedelsen

De Udbudte Aktier udstedes i overensstemmelse med Vedtaegternes 83, nr. 3, i henhold til hvilken
Bestyrelsen er bemyndiget til under iagttagelse af fortegningsretten at udvide Bankens aktiekapital med
op til nom. DKK 205 mio. ved udstedelse af nye aktier, der skal veere ligestillet med den bestaende
aktiekapital, herunder til favarkurs, samt i henhold til Vedtaegternes 8§ 3, nr. 2 ifglge hvilken Bestyrelsen
er bemyndiget til at forhgje Selskabets aktiekapital med op til nom. DKK 80 mio. uden fortegningsret for
de eksisterende aktioneerer.

Fortegningsretsemission

I henhold til bemyndigelserne i Vedteegternes 8 3, nr. 2 og 3 har Bestyrelsen den 22. november 2012
vedtaget at forhgje Bankens aktiekapital med op til nom. DKK 170,2 mio. (8.512.000 stk. Udbudte
Aktier & nom. DKK 20). Udbuddet er fordelt pa op til 4.512.000 stk. Udbudte Fortegningsaktier, der
udbydes til favarkurs og med fortegningsret for Eksisterende Aktionaerer, samt op til 4.000.000 stk.
Udbudte Fritegningsaktier, der udbydes til markedskurs i fri tegning.

De Udbudte Fortegningsaktier udbydes til Fortegningskursen pa DKK 20 pr. Udbudt Fortegningsaktie.

Ved fuldtegning af Udbuddet resterer der nom. DKK 114,8 mio. (5.738.000 stk. Aktier & nom. DKK 20)
under Bestyrelsens bemyndigelse til at udstede nye aktier med fortegningsret for eksisterende
aktioneerer.

Fritegning

De Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende Aktier udbydes til Fritegningskursen, der bestemmes
efter bookbuilding-metoden. Fritegningskursen fastseettes af Bestyrelsen i samrad med Bookrunner og
vil afheenge af efterspgrgslen men kan dog ikke veere lavere end Fortegningskursen eller hgjere end
DKK 100 pr. Udbudt Aktie.

Ved fuldtegning af Udbuddet resterer der nom. DKK 0 mio. (0 stk. Aktier & nom. DKK 20) under
Bestyrelsens bemyndigelse til at udstede nye Aktier uden fortegningsret for eksisterende aktionaerer.

4.7. Udstedelsesdato for de Udbudte Aktier

Dato for tildeling af Tegningsretter

Den 28. november 2012 kl. 12.30 (dansk tid) (*Tildelingstidspunktet”) vil enhver, der er registreret i VP
Securities som Eksisterende Aktionaer i Banken blive tildelt fire (4) Tegningsretter for hver Eksisterende
Aktie. For hver en (1) Tegningsret er indehaveren berettiget til at tegne et (1) stk. Udbudt
Fortegningsaktie mod betaling af Fortegningskursen pa DKK 20 pr. Udbudt Fortegningsaktie.

Dato for udstedelse af de Udbudte Aktier

Tegningsperioden for de Udbudte Aktier Igber fra den 29. november 2012 kl. 9.00 (dansk tid) og slutter
for de Udbudte Fortegningsaktier den 12. december 2012 kl. 17.00 (dansk tid), mens tegningsperioden
for de Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende Aktier slutter den 17. december 2012 kl. 12.00
(dansk tid).

De Udbudte Fortegningsaktier vil i denne periode blive midlertidigt udstedt gennem VP Securities ved
udnyttelse af Tegningsretter mod indbetaling af Fortegningskursen. De Udbudte Fritegningsaktier og de
Resterende Aktier vil efter udlgbet af Fritegningsperioden midlertidigt blive udstedt gennem VP
Securities mod betaling af Fritegningskursen den 20. december 2012.

Den endelige udstedelsesdato for de Udbudte Aktier vil veere, nar kapitalforhgjelsen registreres hos
Erhvervsstyrelsen, hvilket forventes at veere den 20. december 2012.

4.8. Omseettelighed
Alle Aktier, inklusiv de Udbudte Aktier, er frit omseettelige omsaetningspapirer i henhold til Vedtsegterne

og dansk ret. Bortset fra Vedteegternes § 4 nr. 5 om ejerloft, hvorefter overdragelse til en erhverver, der
har eller ved overdragelsen opnar 10% eller mere af Bankens aktiekapital, kraever Bankens samtykke
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samt Finanstilsynets tilladelse, geelder der ingen indskraenkninger i Aktiernes og de Udbudte Aktiers
omseettelighed.

4.9. Dansk lovgivning vedr. kgbstilbud, tvangsindlgsning og oplysningspligt

Pligtmaessige overtagelsestilbud

Veerdipapirhandelslovens kapitel 8 og bekendtggrelse nr. 221 af 10. marts 2010 om overtagelsestilbud,
udstedt i henhold hertil, indeholder regler vedrgrende offentlige tilbud om erhvervelse af aktier i
selskaber, der er optaget til handel pa et reguleret marked (herunder NASDAQ OMX) eller en alternativ
markedsplads.

Overdrages en aktiepost i et selskab, der har en eller flere aktieklasser optaget til handel pa et reguleret
marked eller en alternativ markedsplads, direkte eller indirekte til en erhverver eller til personer, der
handler i forstdelse med denne, skal erhververen give alle selskabets aktionaerer mulighed for at
afhaende deres aktier p& identiske betingelser, hvis overdragelsen medfgrer, at erhververen opnar
bestemmende indflydelse.

Bestemmende indflydelse foreligger, nar erhververen direkte eller indirekte besidder mere end
halvdelen af stemmerettighederne i et selskab, medmindre det i saerlige tilfeelde klart kan pavises, at et
sadant ejerforhold ikke udgar bestemmende indflydelse.

Bestemmende indflydelse foreligger desuden, nar en erhverver, der ikke ejer mere end halvdelen af
stemmerettighederne i et selskab, har:

B Ré&deret over mere end halvdelen af stemmerettighederne i kraft af en aftale med andre
investorer

B Befgijelse til at styre de finansielle og driftsmaessige forhold i henhold til Vedteegterne eller en
aftale

m Befgjelse til at udpege eller afseette flertallet af medlemmerne i det gverste ledelsesorgan, og
dette organ besidder den bestemmende indflydelse over selskabet, eller

B Besiddelse over mere end en tredjedel af stemmerettighederne i selskabet og det faktiske flertal
af stemmerne pé generalforsamlingen eller et tilsvarende organ og derved besidder den faktiske
bestemmende indflydelse over selskabet.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, herunder tegningsretter og kgbsoptioner
pa aktier, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres, skal tages i betragtning ved vurderingen af, om en
erhverver har bestemmende indflydelse. Under visse omsteendigheder kan Finanstilsynet meddele
fritagelse fra kravet om pligtmaessige tilbud.

Tvangsindlgsning

I henhold til Selskabslovens § 70 kan aktier i et selskab indlgses helt eller delvist af en aktioneer, der
ejer mere end ni tiendedele af aktiekapitalen og en tilsvarende del af stemmerettighederne i selskabet. |
henhold til Selskabslovens § 73 kan en minoritetsaktionaer desuden forlange at fa sine aktier indlgst af
en majoritetsaktioneer, der ejer mere end ni tiendedele af aktiekapitalen og en tilsvarende del af
stemmerettighederne.

Derudover er der fastlagt seerlige regler om tvangsindlgsning for pengeinstitutter i Lov om finansiel
virksomhed 8 144. Bestyrelsen kan efter anmodning fra en aktionger, der ejer mere end 70% af aktierne
i pengeinstituttet, treeffe beslutning om at indlgse de gvrige aktionzerers aktier i pengeinstituttet, safremt
pengeinstituttet ikke opfylder solvenskravet i § 124 i Lov om finansiel virksomhed, og hvor
Finanstilsynet har fastsat en frist for opfyldelsen heraf. Det samme geelder, hvis anmodningen
fremseettes af en aktionaer, som efter en kapitaltilfarsel, der er led i en rekonstruktionsplan, kommer til
at eje 70% eller mere af aktierne i pengeinstituttet, selvom pengeinstituttet som fglge af kapitaltilfgrslen
kommer til at opfylde kapitalkravet. Bestyrelsens beslutning om tvangsindlgsning af aktier skal
godkendes af Finanstilsynet.

Oplysningspligt om besiddelse af Aktier i Selskabet
I henhold til Veerdipapirhandelslovens § 29 skal en aktionaer i Selskabet hurtigst muligt give meddelelse
til Selskabet og Finanstilsynet, hvis aktionaerens aktiebesiddelse udger mindst 5% af
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stemmerettighederne i Selskabet, eller den palydende vaerdi udger mindst 5% af aktiekapitalen, og nar
en aendring i et allerede meddelt besiddelsesforhold bevirker, at greenserne pa 5, 10, 15, 20, 25, 50
eller 90% og 1/3 og 2/3 af aktiekapitalens stemmerettigheder eller palydende veerdi nas eller ikke
leengere er naet.

Meddelelsen skal opfylde de i § 15 og 8 16 i bekendtggrelse om storaktionaerer angivne krav, herunder
identiteten pa aktioneeren samt datoen for, hvornar en graense er naet eller ikke laengere er naet.

Nar Selskabet har modtaget meddelelse, skal indholdet af meddelelsen offentliggares snarest muligt i
en selskabsmeddelelse. Derudover geelder de almindelige indberetningsforpligtelser efter
Selskabsloven.

4.10. Offentlige kgbstilbud

Der er ikke fremsat kabstilbud af tredjemand vedrgrende Selskabets Aktier i foregaende eller
indeveerende regnskabsar.

4.11. Skatteforhold i Danmark

Overordnet beskrivelse af skatteforhold for danske og udenlandske investorer

Nedenstaende overordnede beskrivelse er alene en generel beskrivelse af de skatteregler, der geelder
for investorer, som er fuldt skattepligtige og hjemmehgrende i Danmark, danske investorer, der betaler
pensionsafkastskat og udenlandske investorer, som ikke er fuldt skattepligtige til Danmark. Den
overordnede beskrivelse er baseret pa lovgivning, regler, domme og afggrelser i Danmark pr.
Prospektdatoen, som alle kan aendres, i nogle tilfeelde med tilbagevirkende kraft.

Skattemaessige forhold for professionelle investorer, pensionsselskaber eller andre investorer, der er
underlagt seerlig beskatning, er ikke beskrevet. Redeggrelsen omhandler kun beskatning i Danmark og
omfatter saledes ikke en beskrivelse af udenlandske skatteregler.

Nedenstadende beskrivelse er kun en generel orientering og tilsigter pa ingen made at udggre en
konkret skattemaessig eller juridisk radgivning.

Beskatningen af udbytte samt gevinster/tab pa aktier og tegningsretter afhaenger af den enkelte

investors skatteforhold, og det anbefales derfor, at den enkelte investor sgger individuel radgivning hos
deres egne radgivere for at f& afklaret de skattemaessige forhold, som har betydning for investor.
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— Danske investorer der er fuldt skattepligtige til Danmark

Personer, der har bopael i Danmark, eller som opholder sig i Danmark i mindst seks méneder inden for
et ar eller har sin livsinteresse i Danmark, samt selskaber, som enten er registreret i Danmark, eller hvis
ledelse har sit hovedsaede i Danmark, er normalt fuldt skattepligtige til Danmark. Personer eller
selskaber, som desuden er fuldt skattepligtige i et andet land, kan veere underlagt seerlige regler, som
ikke er beskrevet her.

Personer

Udbytte

Udbetales udbytte, tilbageholder Banken 27% i udbytteskat. Indeholdt udbytteskat indgar i slutskatten
hos den enkelte person. Personer skal medregne aktieudbytte til aktieindkomsten.

Aktieindkomst op til DKK 48.300 (2012) skal beskattes med 27%. Aktieindkomst udover DKK 48.300
beskattes med 42%. Udnytter en aegtefeelle ikke alle DKK 48.300, overfgres det resterende belgb
automatisk til eegtefzellen, forudsat at aegtefeellerne er samlevende ved indkomstarets udgang.

Aktieavancebeskatning
Gevinster/tab ved salg af bgrsnoterede aktier indgar ligeledes i aktieindkomsten. Realiserede
gevinster/tab opggres som forskellen mellem kabesummen og salgssummen.

Er der erhvervet aktier i samme selskab over flere omgange far et salg, opggres den skattemaessige
anskaffelsessum efter en gennemsnitsmetode.

Overstiger et ars tab arets udbytter og gevinster pa barsnoterede aktier, kan det overskydende belgb
fremfgres uden tidsmaessig begraensning til modregning i kommende ars udbytter og gevinster pa
bagrsnoterede aktier. Mellem eegtefeeller skal et overskydende tab modregnes i segtefeellens eventuelle
samlede gevinster og udbytter pa bgrsnoterede aktier.

Det bemeerkes, at der geelder saerlige overgangsregler for beskatning ved afstaelse af aktier, der er
erhvervet inden 31. december 2005.

Selskaber

Udbytte

Banken indeholder som udgangspunkt 27% i udbytteskat. Udbytteskatten fragar i selskabets
acontoskat.

Selskaber, der ejer mindst 10% (datterselskabsaktier) af aktiekapitalen i Banken, skal ikke medregne
udbytte i deres skattepligtige indkomst. Der geelder tilsvarende skattefrihed for modtagelse af udbytte,
der knytter sig til danske koncernselskabsaktier, men hvor det udbyttemodtagende selskab ejer mindre
end 10% af aktiekapitalen i det udloddende selskab. Ved koncernselskabsaktier forstds generelt aktier,
hvor ejeren og det selskab, hvori der ejes aktier, er sambeskattede eller kan indga i international
sambeskatning.

Aktieavancebeskatning

Selskaber, der ejer mindre end 10% af aktiekapitalen i Banken, medmindre der tale om
koncernselskabsaktier som beskrevet ovenfor, skal medregne gevinster/tab pa aktiebeholdningen i
selskabets skattepligtige indkomst. Selskaber, der ejer mindst 10% af aktiekapitalen
(datterselskabsaktier) i Skjern Bank skal ikke medregne gevinster / tab pa de bgrsnoterede aktier i
Skjern Bank i deres skattepligtige indkomst.

Arets skattepligtige gevinst eller tab opgares efter lagerprincippet dvs. som summen af bade de
realiserede og urealiserede gevinster og tab pa aktiebeholdningen. Realiserede gevinster/tab opstar
ved salg af aktien. Urealiserede gevinster/tab opggres som udgangspunkt som forskellen mellem
kursveerdien af aktierne i Skjern Bank primo og ultimo indkomstaret.

Neeringsskattepligtige

Gevinster/tab samt udbytte pa aktierne i Banken indgar fuldt ud i den skattepligtige indkomst for
neeringsskattepligtige selskaber. Gevinst/tab opgeres efter lagerprincippet, hvorved bade realiserede og
urealiserede gevinster/tab indgar i den skattepligtige indkomst.

Pensionsafkastskat (PAL-skattepligtige)

Udbytte og gevinst/tab skal regnes med i grundlaget for pensionsafkastskat. Pensionsafkastet bliver
beskattet med 15,3% og opgeres efter lagerprincippet. Med lagerprincippet menes, at bade de
realiserede og urealiserede gevinster og tab indgar i beregningsgrundlaget for pensionsafkastskatten.
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Seerligt vedrgrende tegningsretter
Beskatningen ved salg af tegningsretter sker efter samme regler og skattesatser som ved salg af aktier.

Anskaffelsessummen for tegningsretter, der er tildelt som fglge af en aktionaers fortegningsret
fastseettes skattemaessigt til O kr. | gvrige tilfeelde anses anskaffelsessummen for de omhandlede
tegningsretter for at veere det belgb, som er betalt for tegningsretten.

Privatpersoner skal opggre gevinst og tab ved salg af tegningsretter til aktier, der er optaget til handel
pa et reguleret marked, efter den sakaldte "aktie-for-aktie metode”. Efter aktie-for-aktie metoden skal
gevinsten eller tabet opggres som forskellen mellem salgssummen og den faktiske kgbssum, der er
betalt for de tegningsretter, der afstas.

Anvender man tegningsretter til at tegne udbudte aktier, opgares anskaffelsesprisen for de udbudte
aktier skattemaessigt til tegningsrettens anskaffelseskurs samt anskaffelsessummen for de udbudte
aktier.

Hvis tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige i dennes egenskab af aktionaer, hverken seelges eller
udnyttes til tegning af aktier, sker der ikke nogen beskatning, da bade anskaffelsespris og salgspris
anses for at veere 0 kr.

Selskaber skal normalt opggare gevinst og tab pa tegningsretter efter lagerprincippet (se afsnittet
ovenfor for en beskrivelse af lagerprincippet).

— Udenlandske investorer med beqgraenset skattepligt til Danmark

Udenlandske aktioneerer, der ikke er fuldt skattepligtige i Danmark, og som ikke har et fast driftssted i
Danmark, er begreenset skattepligtige til Danmark af udbytte pa aktier i danske selskaber, men vil ikke
veere skattepligtige til Danmark af avancer realiseret ved salg af aktier.

Skattepligten for udenlandske selskabers faste driftssteder i Danmark omfatter udbytter, avancer og tab
fra aktier, nar afkastet vedrarer det faste driftssted, eller nar aktierne indgar i det faste driftssteds
anleegskapital.

Udbytte

Af udbytte til investorer, som ikke skattemaessigt er hjemmehgrende i Danmark, indeholdes som
udgangspunkt dansk kildeskat pa 27%. Dette udgangspunkt geelder uanset, om investorerne er
personer eller selskaber.

Den danske kildeskat kan helt eller delvis tilbagebetales efter ansggning til de danske
skattemyndigheder, safremt dobbeltbeskatningsaftalen, mellem Danmark og det land hvor investor er
skattemaessigt hjemmehgrende, giver mulighed for dette.

Personer

For personer, der skattemeessigt er hiemmehgrende i Norge, Sverige, Tyskland, Holland, Belgien,
Luxembourg, Irland, Storbritannien, Greekenland, Schweiz, Canada samt USA, er der indfgrt en seerlig
ordning, sa der kun indeholdes den danske udbytteskat, som Danmark i henhold til den
dobbeltbeskatningsaftale Danmark har med det pageeldende land, er berettiget til at beholde.

En betingelse for at anvende den seerlige ordning er, at aktierne deponeres i en dansk bank, og at
aktiebeholdningen registreres og administreres af VP Securities. Aktionaererne skal endvidere fremvise
en dokumentation for, at den udenlandske skattemyndighed bekreefter det skattemeessige tilhgrsforhold
i udlandet.

Selskaber
I henhold til de danske skatteregler er et udenlandsk selskab ikke skattepligtig til Danmark af udbytte
modtaget fra et dansk selskab, hvis:

B Udbyttebeskatningen skal frafaldes eller nedsaettes i henhold til moder-/datterselskabsdirektivet
(direktiv 2011/96/EU) eller i henhold til en dobbeltbeskatningsoverenskomst mellem det land,
hvor det udbyttemodtagende selskab er hjemmehgrende og Danmark, og selskabet ejer mindst
10% af aktiekapitalen i det danske udloddende selskab (datterselskabsaktier), eller
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B Det udenlandske selskab modtager udbytte af sdkaldte koncernselskabsaktier, nar a) det
udbyttemodtagende koncernselskab er hjemmehgrende i et land, der er medlem af EU/E@S, og
b) udbyttebeskatningen skulle veere frafaldet eller nedsat i henhold til moder-
/datterselskabsdirektivet (direktiv 2011/96/EU) eller dobbeltbeskatningsoverenskomsten mellem
det land, hvor det udbyttemodtagende selskab er hjemmehgrende og Danmark, hvis der havde
veeret tale om datterselskabsaktier. Ved koncernselskabsaktier forstas generelt aktier, hvor
ejeren og det selskab, hvori der ejes aktier, er sambeskattede eller kan indga i international
sambeskatning.

Aktieavancebeskatning

Gevinst/tab ved salg af aktier og tildelte tegningsretter i Banken skal ikke beskattes i Danmark, nar
investor er skattemaessigt hjemmehgrende i udlandet, medmindre aktierne er erhvervet som led i
naering med kab og salg af aktier eller knytter sig til et fast driftssted i Danmark.
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5. Vilkar og betingelser for Udbuddet
5.1. Betingelser, forventet tidsplan og ngdvendige foranstaltninger ved Udbuddet

Betingelser, tegningskurs og tegningsforhold

Udbuddet er inddelt i to trancher, hvoraf den ene bestar af Udbudte Fortegningsaktier, der udbydes
med fortegningsret for Eksisterende Aktionaerer, mens den anden bestar af Udbudte Fritegningsaktier,
der udbydes i fri tegning.

Udbuddet omfatter op til 8.512.000 stk. Udbudte Aktier & nom. DKK 20, fordelt pa op til 4.512.000 stk.
Udbudte Fortegningsaktier, der udbydes til favarkurs og med fortegningsret for Eksisterende
Aktionaerer, samt op til 4.000.000 stk. Udbudte Fritegningsaktier, der udbydes til markedskurs i fri
tegning. Det endelige antal af Udbudte Fritegningsaktier og Resterende Aktier, der udstedes, vil blive
fastsat af Bestyrelsen i samrad med Bookrunner.

Udbuddet er betinget af, at bruttoprovenuet, der rejses i forbindelse med Udbuddet, udggr minimum
DKK 135 mio. (Minimumsprovenuet). Safremt Minimumsprovenuet samlet set ikke opnas gennem
tegning ved udnyttelse af Tegningsretter, tegning af Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier
eller fra Garanternes tegningsgaranti, vil Udbuddet ikke blive gennemfgart.

Udbuddet bliver kun gennemfgrt, nar og hvis de Udbudte Aktier, der tegnes, udstedes af Banken og
kapitalforhgjelsen registreres i Erhvervsstyrelsen, hvilket forventes at ske den 20. december 2012. Det
endelige belgb for Udbuddet vil forventeligt blive offentliggjort via NASDAQ OMX den 17. december
2012.

Udbuddet er delvist garanteret jf. afsnittet "Placering og garanti” nedenfor.

Eventuelle Resterende Aktier, bestdende af Udbudte Fortegningsaktier, der ikke er tegnet af Selskabets
aktiongerer ved udnyttelse af deres tildelte eller erhvervede Tegningsretter eller af gvrige investorer ved
udnyttelse af Tegningsretter far Fortegningsperiodens udlgb, kan frit tegnes af Eksisterende Aktionserer
og investorer i gvrigt, der inden udlgb af Fritegningsperioden, afgiver bindende ordre til sit kontofgrende
institut eller interessetilkendegivelse til Bookrunner om at tegne de Udbudte Aktier til en kurs, der
mindst svarer til Fritegningskursen.

Eventuelle Tegningsretter, som ikke udnyttes i Fortegningsperioden, mister deres gyldighed og veerdi,
og indehaveren af sddanne Tegningsretter er ikke berettiget til kompensation. Perioden for handel med
Tegningsretter slutter den 7. december 2012 kl. 17.00 (dansk tid), og Fortegningsperioden slutter den
12. december 2012 kl. 17.00 (dansk tid). Safremt en indehaver af Tegningsretter ikke @nsker at udnytte
sine Tegningsretter til at tegne Udbudte Aktier, kan Tegningsretterne saelges i Igbet af
Handelsperioden.

Tildeling af Tegningsretter

Den 28. november 2012 kl. 12.30 (dansk tid) vil enhver, der er registreret i VP Securities som aktionaer i
Banken veere berettiget til at fa tildelt fire (4) Tegningsretter for hver et (1) stk. Eksisterende Aktie. For
hver en (1) Tegningsret er indehaveren berettiget til at tegne et (1) stk. Udbudt Fortegningsaktie mod
betaling af Fortegningskursen. De Udbudte Fortegningsaktier udbydes til Fortegningskursen pa DKK 20
pr. Udbudt Fortegningsaktie og udstedes i den midlertidige ISIN-kode DK0060457315.

Aktier, som handles fra den 26. november 2012 og frem, vil blive handlet ekskl. Tegningsretter, forudsat
at Aktierne handles med saedvanlig valer pa tre dage.

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier leveres elektronisk ved tildeling p& konti i VP Securities.

Fritegning

De Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende Aktier udbydes til Fritegningskursen, der bestemmes
efter bookbuilding-metoden, og udstedes i den midlertidige ISIN-kode DK0060457588.
Fritegningskursen fastseettes af Bestyrelsen i samrad med Bookrunner og vil afheenge af
efterspgrgslen, men kan dog ikke veere lavere end Fortegningskursen eller hgjere end DKK 100 pr.
Udbudt Fritegningsaktie. Fritegningskursen vil blive meddelt via NASDAQ OMX umiddelbart efter udlgb
af Fritegningsperioden, forventeligt den 17. december 2012.
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Forventet tidsplan for de vigtigste begivenheder

Nedenstdende tidsplan indeholder en oversigt over de forventede tidspunkter for de vigtigste
begivenheder i forbindelse med Udbuddet. Safremt de forventede tidspunkter for de enkelte
begivenheder andres vil dette blive meddelt via NASDAQ OMX.

Forventet tidsplan*

Offentliggarelse af Prospektet 22. november 2012

Sidste dag for handel med Eksisterende Aktier inkl. Tegningsretter ~ 23. november 2012

Farste dag for handel med Eksisterende Aktier ekskl. Tegningsretter 26. november 2012
Handelsperioden for Tegningsretter begynder 26. november 2012 kl. 9.00
Tildelingstidspunkt for Tegningsretter via VP Securities’ system 28. november 2012 kl. 12.30
Tegningsperioden for de Udbudte Fortegningsaktier, de Udbudte 29. november 2012 kl. 9.00
Fritegningsaktier og de Resterende Aktier begynder

Handelsperioden for Tegningsretter slutter 7. december 2012 kl. 17.00
Fortegningsperioden for de Udbudte Fortegningsaktier slutter 12. december 2012 kl. 17.00
Offentliggarelse af resultatet af tegningen af Udbudte 14. december 2012
Fortegningsaktier

Fritegningsperioden slutter 17. december 2012 kl. 12.00
Offentligggrelse af resultatet af Udbuddet 17. december 2012

Tildeling af Udbudte Fritegningsaktier og Resterende Aktier 17. december 2012

Betaling og levering for de Udbudte Fritegningsaktier og de 20. december 2012
Resterende Aktier

Registrering af de Udbudte Aktier hos Erhvervsstyrelsen og 20. december 2012
gennemfgrelse af Udbuddet

Farste dag for handel med Udbudte Aktier pA NASDAQ OMX 27. december 2012

*Tidspunkterne er dansk tid

Udbudsstgrrelse
Udbuddet omfatter op til 8.512.000 stk. Udbudte Aktier & nom. DKK 20, fordelt pa op til 4.512.00 stk.
Udbudte Fortegningsaktier og op til 4.000.000 stk. Udbudte Fritegningsaktier.

Forudsat alle Udbudte Aktier tegnes til minimumskursen, svarende til Fortegningskursen pa DKK 20 pr.
Udbudt Aktie, vil bruttoprovenuet fra Udbuddet udggre ca. DKK 170,2 mio. (sk@nnet nettoprovenu ca.
DKK 155 mio.), fordelt pa ca. DKK 90,2 mio. fra udstedelsen af Udbudte Fortegningsaktier og ca. DKK
80,0 mio. fra udstedelsen af Udbudte Fritegningsaktier.

Udbuddet er betinget af, at bruttoprovenuet, der rejses i forbindelse med Udbuddet, udggr minimum
DKK 135 mio. (Minimumsprovenuet). Safremt Minimumsprovenuet samlet set ikke opnas gennem
tegning ved udnyttelse af Tegningsretter, tegning af Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier
eller fra Garanternes tegningsgaranti, vil Udbuddet ikke blive gennemfgart.

Det endelige antal af Udbudte Fritegningsaktier og Resterende Aktier, der udstedes, vil blive fastsat af
Bestyrelsen i samrad med Bookrunner og vil sammen med provenuet herfra og det samlede resultat af
Udbuddet blive offentliggjort i en meddelelse, hvilket forventes at finde sted den 17. december 2012.

Tegningsperiode og tegningsproces

Tegningsperioden for de Udbudte Aktier Igber fra 29. november 2012 kl. 9.00 (dansk tid) og slutter for

de Udbudte Fortegningsaktier den 12. december 2012 kl. 17.00 (dansk tid), mens tegningsperioden for
de Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende Aktier slutter den 17. december 2012 kl. 12.00 (dansk

tid).

Der henvises til "Del Il — Veerdipapirnote — 5. Vilkar og betingelser for Udbuddet — 5.1. Betingelser,
forventet tidsplan og ngdvendige foranstaltninger ved Udbuddet — Procedure for udnyttelse af og
handel med Tegningsretter og behandling af Tegningsretter” for en beskrivelse af proceduren for
tegning af Udbudte Fortegningsretter gennem udnyttelse af Tegningsretter.

Investorer, som gnsker at tegne Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier, kan veelge enten at
afgive bindende kgbsordre til sit eget kontofgrende institut ved brug af ordreblanketten bagerst i dette
Prospekt eller afgive en ikke-bindende interessetilkendegivelse over DKK 2 mio. til Bookrunner inden
udlgbet af Fritegningsperioden for disse.

Umiddelbart efter Fritegningskursens fastseettelse og bekendtggrelse tildeles et antal Udbudte
Fritegningsaktier og Resterende Aktier til investorerne inden for rammerne af investorernes seneste
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interessetilkendegivelser. Ordrer, der afgives til en kurs, der svarer til, eller som overstiger
Fritegningskursen, afregnes til Fritegningskursen efter eventuel reduktion og tildeling af de Udbudte
Fritegningsaktier.

De Udbudte Fritegningsaktier vil blive tildelt via VP Securities i den midlertidige ISIN-kode
DK0060457588 efter udlgbet af Fritegningsperioden og betaling af Fritegningskursen.

Bookrunner kan til enhver tid for egen regning udnytte, kgbe og saelge Tegningsretter og kabe, seelge
eller tegne Udbudte Aktier.

Tilbagekaldelse af Udbuddet

Udbuddet kan tilbagekaldes pa et hvilket som helst tidspunkt forud for registrering af kapitalforhgjelsen
vedrgrende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen. En eventuel tilbagekaldelse vil blive meddelt
gennem NASDAQ OMX.

Udbuddet kan tilbagekaldes, hvis der indtraeffer visse ekstraordingere og/eller uforudsigelige
omstaendigheder, sdsom force majeure, far registrering af kapitalforhgjelsen vedrarende de Udbudte
Aktier i Erhvervsstyrelsen. Se yderligere afsnittet "Del Il — Veerdipapirnote — 5. Vilkar og Betingelser for
Udbuddet — 5.4. Placering og garanti — Garantiaftale”.

Hvis Udbuddet ikke gennemfgares, vil udnyttelse af Tegningsretter, som allerede matte veere sket,
automatisk blive annulleret. Tegningsbelgbet for de Udbudte Aktier vil blive refunderet (med fradrag af
eventuelle transaktionsomkostninger) til den sidst noterede ejer af de Udbudte Aktier pa
tilbagekaldelsestidspunktet. Alle Tegningsretter vil bortfalde, og der vil ikke blive udstedt nogen
Udbudte Aktier.

Handler med Tegningsretter foretaget i lgbet af Handelsperioden vil imidlertid ikke blive bergrt. Dette
medfgrer, at investorer, der har erhvervet Tegningsretter, vil lide et tab svarende til kgbesummen for
Tegningsretterne og eventuelle transaktionsomkostninger.

Eventuelle handler med Udbudte Aktier vil heller ikke blive pavirket, og investorer, der har erhvervet
Udbudte Aktier, vil fa tegningsbelgbet for de Udbudte Aktier refunderet (svarende til Fortegningskursen
og Fritegningskursen med fradrag af eventuelle transaktionsomkostninger). Dette medfgrer, at
investorer, der har erhvervet Udbudte Aktier, vil lide et tab svarende til forskellen mellem kgbesummen
og tegningsbelgbet for de Udbudte Aktier og eventuelle transaktionsomkostninger.

Reduktion af tegning

Tegningsgnsker for Udbudte Fortegningsaktier ved udnyttelse af Tegningsretter kan ikke reduceres,
hvorimod tegningsordrer vedrgrende Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende Aktier af Bestyrelsen
i samrad med Bookrunner kan reduceres individuelt.

| det tilfeelde at de samlede ordrer afgivet af Eksisterende Aktionaerer og investorer i gvrigt overstiger
antallet af Udbudte Fritegningsaktier og Resterende Aktier, vil der blive foretaget individuel tildeling af
Bestyrelsen i samrad med Bookrunner. Det bemaerkes, at Lind Invest ApS og AP Pension
Livsforsikringsaktieselskab i henhold til indgaede aftaler har fortrinsstilling til at fa tildelt Udbudte
Fritegningsaktier for op til DKK 40 mio. hver svarende til antallet af Udbudte Fritegningsaktier. Tildeling
vil ske pa basis af de indkomne tilsagn uden hensyn til, om tegnerne er aktionzerer i Selskabet eller ej.

Hverken Selskabet eller Bookrunner kan give sikkerhed for, at investorer eller aktionaerer, der gnsker at
tegne Udbudte Aktier, vil fa tildelt Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier. Sikkerhed for at
modtage Udbudte Aktier i Selskabet kan kun gives til aktiongerer og investorer, der erhverver og
udnytter Tegningsretter til at tegne Udbudte Fortegningsaktier inden udlgbet af Fortegningsperioden, og
kun i tilfeelde af, at Udbuddet gennemfares.

Der vil kun veere Resterende Aktier at tildele, sdfremt de Udbudte Fortegningsaktier ikke er tegnet af
Selskabets Eksisterende Aktionzerer ved udnyttelse af deres tildelte eller erhvervede Tegningsretter
eller af investorer ved udnyttelse af erhvervede Tegningsretter inden udlgbet af Fortegningsperioden.

Betaling vil ske mod levering af Udbudte Aktier, hvorfor tilbagebetaling af overskydende

indbetalingsbelgb ikke kan forekomme. Kun safremt Udbuddet ikke gennemfares, vil tegningsbelgb
blive tilbagebetalt af Selskabet.
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Mindste og stgrste tegningsbelgb
Det mindste belgb, der kan tegnes, er en (1) Udbudt Aktie svarende til Fortegningskursen p&d DKK 20
pr. Udbudt Fortegningsaktie eller Fritegningskursen, der bestemmes efter bookbuilding-metoden.

Der er ikke noget maksimalt belgb eller antal Udbudte Aktier, en individuel investor kan tegne. Antallet
er dog begreenset af det antal Udbudte Aktier dvs. op til 4.512.000 stk. Udbudte Fortegningsaktier og op
til 4.000.000 stk. Udbudte Fritegningsaktier.

Forudsat alle Udbudte Aktier tegnes til minimumskursen, svarende til Fortegningskursen pa DKK 20 pr.
Udbudt Aktie, vil tegningsbelgbet udgere ca. DKK 170,2 mio., fordelt pa ca. DKK 90,2 mio. fra tegning
af Udbudte Fortegningsaktier og ca. DKK 80,0 mio. fra tegning af Udbudte Fritegningsaktier.
Maksimumskursen for de Udbudte Fritegningsaktier er DKK 100 pr. Udbudt Fritegningsaktie.

Tilbagekaldelse af tegningsgnske

Instrukser om udnyttelse af Tegningsretter i forbindelse med Udbuddet er uigenkaldelige, hvorfor en
indehaver, der har udnyttet sine Tegningsretter til at tegne Udbudte Fortegningsaktier, ikke kan traekke
udnyttelsen tilbage eller eendre den.

Investorer, som gnsker at tegne Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier, og har valgt at
afgive bindende ordrer til sit eget kontofgrende institut ved brug af ordreblanketten bagerst i dette
Prospekt kan ikke treekke sin ordre tilbage, da denne er bindende for ordregiver.

Investorer, der har tilkendegivet en ikke-bindende interessetilkendegivelse over DKK 2 mio. til
Bookrunner i Igbet af Fritegningsperioden fra den 29. november 2012 kl. 9.00 (dansk tid) til 17.
december 2012 kl. 12.00 (dansk tid) kan lgbende sendre eller annullere deres interessetilkendegivelser
vedrgrende Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende Aktier, men de er bundet af deres ordre ved
Fritegningsperiodens udlgb, hvor interessetilkendegivelserne bliver til bindende ordrer. For at en
gendring eller annullering vedrgrende Fritegningsaktier eller Resterende Aktier i lgbet af
Fritegningsperioden anses gyldig, skal denne skriftligt genbekreeftes af Bookrunner.

Betaling og levering

Betaling for de Udbudte Fortegningsaktier skal ske i danske kroner pa datoen for tegning, dog senest
den 12. december 2012, mod levering og registrering af de Udbudte Fortegningsaktier pa investors
konto i VP Securities i den midlertidige ISIN-kode.

Betaling for de Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende Aktier skal ske i danske kroner, forventeligt
den 20. december 2012, mod levering og registrering af de Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende
Aktier pa investors konto i VP Securities i de respektive midlertidige ISIN-koder.

Indehavere af Tegningsretter skal overholde kontoaftalen med vedkommendes danske kontofgrende
institut eller andre finansielle formidlere, hvorigennem de besidder Eksisterende Aktier. Finansielle
formidlere, hvorigennem en indehaver har Tegningsretter, kan kraeve betaling pa en tidligere dato.

Offentligggrelse af resultatet af Udbuddet

Resultatet af tegningen af Udbudte Fortegningsaktier vil blive offentliggjort i en meddelelse, som
forventes udsendt via NASDAQ OMX senest to bgrsdage efter Fortegningsperiodens udlgb, forventeligt
den 14. december 2012.

Resultatet af hele Udbuddet, herunder Fritegningskursen og det endelige antal af Udbudte
Fritegningsaktier og Resterende Aktier, vil derngest blive offentliggjort i en meddelelse, som forventes
udsendt via NASDAQ OMX senest to bgrsdage efter Fritegningsperiodens udlgb, forventeligt den 17.
december 2012.

Procedure for udnyttelse af og handel med Tegningsretter og behandling af Tegningsretter
Indehavere af Tegningsretter, der gnsker at tegne Udbudte Fortegningsaktier, skal ggre dette gennem
deres kontofarende institut eller anden finansiel formidler i henhold til det pagaeldende instituts eller den
pageeldende formidlers regler. Fristen for hvornar der skal ske meddelelse om udnyttelse, afhaenger af
indehaverens aftale med det relevante kontofgrende institut eller anden finansiel formidler, og
tidspunktet er saedvanligvis tidligere end den sidste dag i Fortegningsperioden.

Tegningsretterne vedrgrende de Udbudte Fortegningsaktier forventes godkendt til optagelse til handel
og officiel notering pA NASDAQ OMX under ISIN-koden DK0060457232, saledes at de kan handles pa
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NASDAQ OMX i Handelsperioden fra den 26. november 2012 kl. 9.00 (dansk tid) til den 7. december
2012 kl. 17.00 (dansk tid).

Efter udnyttelse af Tegningsretterne og betaling af Fortegningskursen i lgbet af Fortegningsperioden, vil
de Udbudte Fortegningsaktier blive tildelt via VP Securities i den midlertidige ISIN-kode DK0060457315
samme bgrsdag.

Indehavere, som udnytter deres Tegningsretter, anses for at have erkleeret, at de har overholdt al
relevant lovgivning. Kontofarende institutter, der udnytter Tegningsretter pa vegne af egentlige ejere,
anses for at have erkleeret, at de har overholdt de udbudsprocedurer, der er angivet i Prospektet.
Hverken Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier er registreret i henhold til Securities Act.

Safremt Tegningsretterne til tegning af de Udbudte Fortegningsaktier ikke gnskes udnyttet, kan
Tegningsretterne seaelges i Handelsperioden, og erhververen kan anvende de erhvervede
Tegningsretter til tegning af Udbudte Fortegningsaktier. Indehavere, der gnsker at saelge deres
Tegningsretter, skal give deres kontofgrende institut eller anden finansiel formidler instrukser herom.
Efter udlgbet af Fortegningsperioden mister Tegningsretterne deres gyldighed og vaerdi, og
indehaverne er ikke berettiget til kompensation.

Procedure for afgivelse af ordrer vedrgrende Udbudte Fritegningsaktier og Resterende Aktier
De Udbudte Fritegningsaktier og Resterende Aktier kan tegnes af Eksisterende Aktiongerer og
investorer i gvrigt, der inden Fritegningsperiodens udlgb den 17. december, kl. 12.00 (dansk tid) har
afgivet bindende ordrer om at tegne Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier til en kurs, der
mindst svarer til Fritegningskursen.

Eksisterende Aktionaerer og investorer i gvrigt, der gnsker at tegne Udbudte Fritegningsaktier eller
Resterende Aktier kan ggre dette ved at afgive bindende ordre gennem deres eget kontofgrende
institut. Investorer kan benytte den tegningsblanket, der er vedhaeftet dette Prospekt.
Tegningsblanketten eller bindende ordrer i gvrigt skal veere det kontofgrende institut i haende i sa god
tid, at de kan behandles og veere Danske Bank Corporate Actions i haende senest den 17. december
2012, kl. 12.00 (dansk tid). Ordrer er bindende og kan ikke sendres eller annulleres.

For belgb over DKK 2 mio. kan investorer endvidere afgive en ikke-bindende interessetilkendegivelse til
Bookrunner i Igbet af Fritegningsperioden frem til 17. december 2012 kl. 12.00 (dansk tid). De
pageeldende investorer kan i givet fald lgbende aendre eller annullere deres interessetilkendegivelser
vedr. Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende Aktier, men de er bundet af deres ordre ved
Fritegningsperiodens udlgb, hvor interessetilkendegivelserne bliver til bindende ordrer. For at en
gendring eller annullering vedrgrende Fritegningsaktier eller Resterende Aktier i lgbet af
Fritegningsperioden anses gyldig, skal denne skriftligt genbekraeftes af Bookrunner.

| det tilfeelde at de samlede ordrer afgivet af Eksisterende Aktionegerer og investorer i gvrigt overstiger
antallet af Udbudte Fritegningsaktier og Resterende Aktier, vil der blive foretaget individuel tildeling af
Bestyrelsen i samrad med Bookrunner, idet det bemaerkes, at Lind Invest ApS og AP Pension
Livsforsikringsaktieselskab i henhold til indgaede aftaler har fortrinsstilling til at fa tildelt Udbudte
Fritegningsaktier for op til DKK 40 mio. hver svarende til det samlede antal Udbudte Fritegningsaktier.
Tildeling vil ske pa basis af de indkomne tilsagn uden hensyn til, om tegnerne er aktiongerer i Selskabet
eller gj.

Hverken Selskabet eller Bookrunner kan give sikkerhed for, at investorer eller aktionaerer, der gnsker at
tegne Udbudte Aktier, ogsa vil fa tildelt Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier. Sikkerhed for
at modtage Udbudte Aktier i Selskabet kan kun gives til aktiongerer og investorer, der udnytter
Tegningsretter, og kun i tilfeelde af at Udbuddet gennemfares. Der vil kun vaere Resterende Aktier at
tildele, safremt de Udbudte Fortegningsaktier ikke er tegnet af Selskabets Eksisterende Aktionaerer ved
udnyttelse af deres tildelte eller erhvervede Tegningsretter eller af investorer ved udnyttelse af
erhvervede Tegningsretter inden udlgbet af Fortegningsperioden.
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5.2. Fordelingsplan og tildeling
Jurisdiktioner hvor Udbuddet fremseettes og begreensninger knyttet dertil

Her vil Udbuddet blive fremsat
Udbuddet omfatter et offentligt udbud i Danmark samt privatplaceringer i visse andre jurisdiktioner
inden for EU og EQS.

Udbuddet er inddelt i to trancher, hvoraf den ene bestar af Udbudte Fortegningsaktier, der udbydes
med fortegningsret for Eksisterende Aktionzerer, mens den anden bestar af Udbudte Fritegningsaktier,
der udbydes i fri tegning. Ingen af trancherne er forbeholdt nogen bestemt jurisdiktion.

Generelle begreensninger

Udlevering af dette Prospekt kan i visse jurisdiktioner vaere begreenset ved lov, og dette Prospekt ma
ikke anvendes som eller i forbindelse med et tilbud eller en opfordring til at investere i Aktier i
Selskabet. Dette Prospekt udger ikke et tilbud om eller en opfordring til at tegne Aktier i nogen
jurisdiktion. Selskabet forudsaetter, at personer, som matte komme i besiddelse af dette Prospekt, gar
sig bekendt med og overholder sddanne begraensninger. Selskabet patager sig ikke noget juridisk
ansvar for en eventuel overtraedelse af disse begraensninger fra nogen persons side.

Aktierne er i visse jurisdiktioner underlagt overdragelses- og salgsbegraensninger. Personer, der matte
komme i besiddelse af Prospektet, anmodes af Selskabet om at indhente oplysninger om og pase
efterlevelsen deraf. Hverken Selskabet, Bookrunner eller andre af Selskabets radgivere patager sig
noget ansvar for en eventuel overtreedelse af disse begraensninger fra nogen persons side, uanset om
den pageeldende person er en eksisterende aktionzer eller en potentiel tegner af Aktier.

Dette Prospekt ma ikke udleveres i eller pa anden made gares tilgeengeligt i USA, Canada, Australien
eller Japan. Se i @vrigt afsnittet "Vigtig meddelelse” forrest i dette Prospekt. Dette Prospekt ma ikke
distribueres til eller pA anden made gares tilgeengeligt i nogen anden jurisdiktion end Danmark,
medmindre en sadan distribution er tilladt i henhold til geeldende lovgivning i den pageeldende
jurisdiktion, og Selskabet kan anmode om at modtage tilfredsstillende dokumentation herfor.

Hensigt hos Selskabets stgrre aktioneerer, Direktionen eller Bestyrelsen
Bestyrelsen og Direktionen har tilkendegivet over for Banken, at de vil udnytte deres respektive
Tegningsretter til at tegne deres forholdsmaessige andele i Udbuddet.

Danske Bank A/S, Lind Invest ApS og Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank har indgéet bindende
aftale om at tegne for mere end 5% af de Udbudte Aktier. AP Pension Livsforsikringsaktieselskab har
indgaet bindende aftale med Danske Bank A/S om at ville erhverve de Udbudte Aktier, som Danske
Bank A/S matte erhverve i henhold til den indgaede garantiaftale.

Se yderligere "Del | — Veerdipapirnote — 5. Vilkar og betingelser for Udbuddet — 5.4. Placering og
garanti”.

Fordelingsplan

Udbuddet er inddelt i to trancher, hvoraf den ene bestar af op til 4.512.000 stk. Udbudte
Fortegningsaktier, der udbydes med fortegningsret for Eksisterende Aktionaerer, mens den anden
bestar af op til 4.000.000 stk. Udbudte Fritegningsaktier, der udbydes i fri tegning. Ingen af trancherne
er forbeholdt bestemte typer af investorer, herunder institutionelle, private eller medarbejdere.

De Udbudte Fortegningsaktier kan tegnes af Bankens Eksisterende Aktioneerer i henhold til tildelte
Tegningsretter, eller af investorer, der har kgbt Tegningsretter i lgbet af Handelsperioden. De Udbudte
Fritegningsaktier og de Resterende Aktier kan tegnes af investorer, der opfylder begransningerne som
anfgrt i afsnittet "Generelle begraensninger” ovenfor.

Tilbagebetaling og minimumsstgrrelse af trancher

Tilbagebetaling vil kun forekomme safremt Udbuddet tilbagekaldes og under sadanne omstaendigheder
vil investorer, der har erhvervet Udbudte Aktier, f tegningsbelgbet for de Udbudte Aktier refunderet
(svarende til Fortegningskursen eller Fritegningskursen med fradrag af eventuelle
transaktionsomkostninger), jf. "Del Il — Vaerdipapirnote — 5. Vilkar og betingelser for Udbuddet — 5.1.
Betingelser, forventet tidsplan og ngdvendige foranstaltninger ved Udbuddet — Tilbagekaldelse af
Udbuddet” ovenfor.
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Der er ingen mindstestgrrelse af de to trancher, men Udbuddet er betinget af, at bruttoprovenuet, der
rejses i forbindelse med Udbuddet, udgar minimum DKK 135 mio. (Minimumsprovenuet).

Fordelingen, tildelingsmetode og gvrige forhold

Tildeling af de Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende Aktier fra Udbuddet til investorer foretages
efter bookbuildling-metoden diskretionzert af Bestyrelsen efter samrad med Bookrunner ved
Fritegningsperiodens udlgb. Det bemaerkes, at Lind Invest ApS og AP Pension
Livsforsikringsaktieselskab i henhold til indgaede aftaler har fortrinsstilling til at fa tildelt Udbudte
Fritegningsaktier for op til DKK 40 mio. hver svarende til det samlede antal Udbudte Fritegningsaktier.
Hvis de samlede ordrer vedr. Udbudte Fritegningsaktier og Resterende Aktier i Udbuddet overstiger det
samlede antal Udbudte Aktier, vil Bestyrelsen i samrad med Bookrunner reducere de indkomne
tegningsgnsker og foretage en individuel tildeling.

Der er herudover ikke pa forhand fastsat nogen saerbehandling af visse investorklasser og der er ingen
mindste tildeling. Tildeling af Udbudte Fritegningsaktier og eventuelle Resterende Aktier vil ske pa basis
af de indkomne tilsagn uden hensyn til, om tegnerne er aktioneerer i Selskabet eller e;.

Det er tilladt at indgive mere end en interessetilkendegivelse vedr. Udbudte Fritegningsaktier eller
Resterende Aktier forudsat, at en samlet oversigt over alle kgbsordrer fra den pageeldende investor
fremsendes til Bookrunner. Det er imidlertid ikke tilladt at afgive mere end en ordre pr. depot til sit
kontofgrende institut ved anvendelse af ordreblanketten bagerst i dette Prospekt.

Tegningsperioden for de Udbudte Aktier lgber fra 29. november 2012 kl. 9.00 (dansk tid) og slutter for

de Udbudte Fortegningsaktier den 12. december 2012 kl. 17.00 (dansk tid), mens tegningsperioden for
de Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende Aktier slutter den 17. december 2012 kl. 12.00 (dansk
tid). Udbuddet kan ikke lukkes fgr disse tidspunkter.

Den endelige tildeling af Udbudte Fritegningsaktier og Resterende Aktier vil blive meddelt de enkelte
investorer af Bookrunner eller af investors kontofgrende institut, og handel med Udbudte Aktier bar ikke
foretages fgr de pageeldende Aktier er optaget til handel og officiel notering i ISIN-koden for de
Eksisterende Aktier.

Der sker ingen overtildeling i forbindelse med Udbuddet.
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5.3. Kursfastseettelse

| forbindelse med Udbuddet vil alle Eksisterende Aktionaerer blive tildelt ret til at tegne Udbudte
Fortegningsaktier til faverkurs svarende til Fortegningskursen pa DKK 20 pr. Udbudt Fortegningsaktie,
hvorfor der ikke vil vaere nogen kursforskel for s vidt angéar disse. Eksisterende Aktionaerers
fortegningsret kan ikke tilbagekaldes eller begraenses men kan overdrages gennem salg af tildelte
Tegningsretter.

De Udbudte Fritegningsaktier og de Resterende Aktier udbydes til Fritegningskursen, der bestemmes
efter bookbuilding-metoden. Fritegningskursen fastseettes af Bestyrelsen i samrad med Bookrunner og
vil afheenge af efterspgrgslen men kan dog ikke veere lavere end Fortegningskursen eller hgjere end
DKK 100 pr. Udbudt Aktie. Der vil ikke veere nogen kursforskel blandt investorer for s& vidt de Udbudte
Fritegningsaktier, og Fritegningskursen vil blive offentliggjort i en meddelelse til NASDAQ OMX.

Investorer er selv ansvarlige for eventuelle gebyrer fra investors eget kontofgrende institut eller maegler.

5.4. Placering og garanti

Placering

De Udbudte Aktier placeres af Danske Bank, der fungerer som Bookrunner i forbindelse med
Udbuddet. | den forbindelse har Danske Bank A/S og Skjern Bank A/S indgaet en aftale som beskrevet
nedenfor, som er beneaevnt garantiaftalen.

Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2-12
1092 Kgbenhavn K

Betalingsformidlere
Betalingsformidlere i forbindelse med Udbuddet er:

Euroclear Bank S.A./N.V.

1 Boulevard du Roi Albert Il
B-1210 Bruxelles

Belgien

Clearstream Banking S A 42
Avenue JF Kennedy L-1855
Luxembourg

Garanter
Garanter vedrgrende Udbudte Fortegningsaktier er:

Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2-12
1092 Kgbenhavn K

Lind Invest ApS
Veerkmestergade 24
8000 Aarhus C

Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank
Vesterbrogade 5
1620 Kgbenhavn V

Garantiaftale

| forbindelse med Udbuddet har Banken den 22. november 2012 indgéet en garantiaftale med
Bookrunner. Skjern Bank har i garantiaftalen afgivet visse saedvanlige erkleeringer og garantier til
Bookrunner og har endvidere forpligtet sig til at skadeslgsholde Bookrunner for visse handlinger
vedrgrende Udbuddet. | henhold til garantiaftalen har Bookrunner under visse betingelser, herunder
opnaelse af Minimumsprovenuet samt AP Pension Livsforsikringsaktieselskabs afgivelse af kgbsordre
pa og betaling for et tilsvarende antal aktier til DKK 20 per aktie (medmindre andet aftales), forpligtet sig
til at tegne 2.000.000 stk. Udbudte Aktier. | henhold til garantiaftalen kan Bookrunner pa et hvilket som
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helst tidspunkt far registrering af kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktier hos
Erhvervsstyrelsen, opsige garantiaftalen og kreeve at Skjern Bank tilbagekalder Udbuddet. Bookrunner
er herunder berettiget til at opsige garantiaftalen, hvis betingelserne for gennemfarelse ikke opfyldes,
eller s&fremt visse uventede omsteendigheder som f.eks. force majeure indtraeder. Garantiaftalen
indeholder desuden betingelser for gennemfarelse af Udbuddet, som Skjern Bank vurderer, er
seedvanlige i udbud som Udbuddet, og gennemfgrelse af Udbuddet er afhaengig af opfyldelse af alle
betingelserne herfor i garantiaftalen.

Forha&ndstilsagn og tegningsgaranti

Udover den af Danske Bank A/S/Bookrunner afgivne garanti i henhold til garantiaftalen har Lind Invest
ApS og Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank indgaet bindende aftale om med forbehold for
opfyldelse af visse betingelser herunder opnaelse af Minimumsprovenuet at tegne i alt 5.000.000 stk.
Udbudte Aktier til en tegningskurs pd DKK 20 pr. aktie, svarende til et samlet bruttoprovenu pa i alt DKK
100 mio. i forbindelse med Udbuddet. AP Pension Livsforsikringsaktieselskab har indgaet bindende
aftale med Danske Bank A/S om at ville erhverve de Udbudte Aktier som Danske Bank A/S matte
erhverve i henhold til den indgaede garantiaftale.

Af Garanternes samlede garanti udger Danske Bank A/S’ andel 2.000.000 stk. Udbudte Aktier,
svarende til et tegningsbelgb pa DKK 40 mio., Lind Invest ApS’ andel udger 2.000.000 stk. Udbudte
Aktier, svarende til et tegningsbelgb pa DKK 40 mio., og Aktieselskabet Arbejdernes Landsbanks andel
udger 1.000.000 stk. Udbudte Aktier, svarende til et tegningsbelgb pa DKK 20 mio. AP Pension
Livsforsikringsaktieselskabs kagbsordre mod Danske Bank A/S og Lind Invest ApS’ tegningstilsagn over
for Skjern Bank er, udover Skjern Banks opnaelse af Minimumsprovenuet, betinget af fuld allokering i
henhold til de afgivne tilsagn dvs. allokering af samlet 4.000.000 stk. Udbudte Aktier (til DKK 20 per
aktie), medmindre andet aftales.

Der er saledes med forbehold for opfyldelse af visse betingelser modtaget tegningsgarantier om tegning

af Udbudte Aktier for et samlet bruttoprovenu pa DKK 100 mio., hvoraf DKK 100 mio. er garanteret.
Den gvrige del af Udbuddet ved Minimumsprovenuet, svarende til DKK 35 mio., er ikke placeret.
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6. Aftaler om optagelse til omsaetning og handel
6.1. Noteringssted
De Eksisterende Aktier er noteret pA NASDAQ OMX under falgende ISIN: DK0010295922.

De Udbudte Aktier vil ikke blive saerskilt optaget til handel og officiel notering pA NASDAQ OMX under
de midlertidige ISIN-koder.

De midlertidige ISIN-koder for de Udbudte Aktier vil hurtigst muligt efter gennemfgrelse af Udbuddet
blive sammenlagt med ISIN-koden for de Eksisterende Aktier, hvorefter de Udbudte Aktier forventes at
blive optaget til handel og officiel notering pd& NASDAQ OMX.

Sammenlaegningen af ISIN-koderne forventes at finde sted den 27. december 2012, og indtil denne
sammenlaegning er gennemfart, kan de Udbudte Aktier sdledes ikke handles pA NASDAQ OMX.

6.2. Andre regulerede markeder

Selskabets Aktier er ikke optaget eller sggt optaget til handel pa andre regulerede markeder end
NASDAQ OMX.

6.3. Andre udbud

Selskabet foretager ikke andre udbud af Aktier samtidig med Udbuddet.

6.4. Prisstillelse og stabilisering
Selskabet har ikke indgaet nogen aftale om prisstillelse vedr. Selskabets Aktier pA NASDAQ OMX.

Der er ikke indgéaet aftale om overtildeling, og der er saledes ikke mulighed for at udfare
kursstabilisering i forbindelse med Udbuddet.

Bookrunner kan dog til enhver tid for egen regning udnytte, kabe og seelge Tegningsretter og kabe,
seelge eller tegne Udbudte Aktier.
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7. Veerdipapiriheendehavere, der gnsker at seelge
7.1. Aktioneerer, der gnsker at salge

Banken har ikke modtaget nogen tilkendegivelser fra aktionaerer, der gnsker at saelge Aktier i
forbindelse med Udbuddet.

7.2. Fastfrysningsaftaler

Banken har pataget sig i en periode fra Prospektdatoen til og med 180 dage efter gennemferelse af
Udbuddet med visse undtagelser at foranledige, at hverken Banken eller nogen person, der optreeder
pa dennes vegne, uden Bookrunners skriftlige samtykke (der ikke méa naegtes eller forsinkes uden
rimelig grund):

m Direkte eller indirekte vil udstede, udbyde, pantseette, seelge, indga aftale om at seelge, saelge
eller tildele nogen option, ret, warrant eller kontrakt til at kgbe, udnytte nogen option til at seelge,
kgbe nogen option eller kontrakt pa at szelge, eller udlane eller pa anden made overdrage eller
afhaende nogen Aktier eller andre aktier i Banken, eller nogen veerdipapirer, der kan konverteres
til eller udnyttes eller ombyttes til Aktier eller andre aktier i Banken, eller indlevere noget
prospekt eller et tilsvarende dokument til Finanstilsynet, nogen veerdipapirmyndighed, fondsbars
eller anden bgrsmyndighed, eller

® Vil indga nogen swap-aftale eller anden aftale eller transaktion, hvorved der helt eller delvist,
direkte eller indirekte overdrages den gkonomiske betydning af ejerskab af Aktier eller andre
veerdipapirer i Banken, uanset om en sadan transaktion som beskrevet ovenfor skal afvikles ved
levering af Aktier eller andre veerdipapirer, kontant eller pd anden made, eller
m Vil offentliggere en hensigt om at gennemfgre en sadan transaktion.
Foranstdende begraensninger geelder ikke for:

B Udstedelse eller salg af de Udbudte Aktier i Udbuddet

® Market making, afdeekning, maeglervirksomhed samt kapitalforvaltningsaktiviteter som led i
almindelig handels- og meeglervirksomhed

B Aktier, der handles pa vegne af kunder
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8. Udgifter ved Udbuddet

Forudsat alle Udbudte Aktier tegnes til minimumskursen, svarende til Fortegningskursen, vil
bruttoprovenuet fra Udbuddet udggre ca. DKK 170,2 mio., fordelt pa ca. DKK 90,2 mio. fra udstedelsen
af Udbudte Fortegningsaktier og ca. DKK 80,0 mio. fra udstedelsen af Udbudte Fritegningsaktier.
Udbuddet er betinget af, at bruttoprovenuet, der rejses i forbindelse med Udbuddet, udgar minimum
DKK 135 mio. (Minimumsprovenuet). Safremt Minimumsprovenuet samlet set ikke opnds gennem
tegning ved udnyttelse af Tegningsretter, tegning af Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier
eller fra Garanternes tegningsgaranti, vil Udbuddet ikke blive gennemfgart.

Ved fuldtegning af Udbuddet anslas omkostningerne, som skal betales af Selskabet i forbindelse med
Udbuddet, til ca. DKK 15 mio. Safremt alene Minimumsprovenuet tegnes, anslas omkostningerne at
udggre ca. DKK 14 mio. Dette belgb inkluderer tegningsprovision til kontofgrende institutter pa 0,25%
vedr. Udbudte Fortegningsaktier.

Safremt Udbuddet fuldtegnes til minimumskursen, vil nettoprovenuet efter fradrag af skennede
omkostninger udggre ca. DKK 155 mio., mens nettoprovenuet forventes at udggre ca. DKK 121 mio.,
safremt alene Minimumsprovenuet tegnes.

Investorerne paleegges ikke kurtage eller andre udgifter af Banken, dog kan investorernes eget
kontofgrende institut eller bgrsmeegler veelge at palaegge kurtage.
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9. Udvanding

Pr. 30. september 2012 udgjorde Selskabets egenkapital DKK 382,2 mio., svarende til ca. DKK 366 pr.
Eksisterende Aktie (efter fradrag af Selskabets egne Aktier). Egenkapital pr. Eksisterende Aktie
beregnes ved at dividere egenkapitalen med det samlede antal Eksisterende Aktier fratrukket
Selskabets egne Aktier.

Ved fuldtegning og udstedelse af alle de Udbudte Aktier (8.512.000 stk. Udbudte Aktier) til
minimumskursen pa DKK 20 pr. Aktie og fradrag af skennede omkostninger ved Udbuddet pa ca. DKK
15 mio., ville proforma-egenkapitalen pr. 30. september 2012 have veeret ca. DKK 537,4 mio. svarende
til ca. DKK 56 pr. Aktie (efter fradrag af Selskabets egne Aktier).

En fuldtegning af kapitalforhgjelsen vil sdledes medfare en umiddelbar reduktion af egenkapitalen pr.
Aktie p& DKK 310 (DKK 366 — DKK 56) svarende til en udvanding pa ca. 84,6% for Eksisterende
Aktionaerer og en umiddelbar udvanding af den justerede egenkapital pr. Aktie pa ca. DKK -36 for
tegnere af de Udbudte Aktier i forhold til minimumskursen pa DKK 20 pr. Aktie.

Ved tegning af Minimumsprovenuet alene og efter fradrag af skannede omkostninger ved
kapitalforhgjelsen pa ca. DKK 14 mio., ville proforma-egenkapitalen pr. 30. september 2012 have veeret
ca. DKK 503,2 mio. svarende til ca. DKK 65 pr. Aktie.

Safremt Minimumsprovenuet rejses vil det saledes medfare en umiddelbar reduktion af egenkapitalen
pr. Aktie p& ca. DKK 302 (DKK 366 — DKK 65) svarende til en udvanding pa 82,4% for Eksisterende
Aktionaerer og en umiddelbar udvanding af den justerede egenkapital pr. Aktie pa ca. DKK -45 for
tegnere af de Udbudte Aktier i forhold til minimumskursen pa DKK 20 pr. Aktie.

Den absolutte udvanding i forhold til minimumskursen er negativ i begge tilfeelde (dvs. ved fuldtegning
0g udstedelse af alle de Udbudte Aktier og ved tegning af Minimumsprovenuet alene), da
minimumskursen er lavere end indre veerdi pr. aktie. Den udvandede indre veerdi pr. aktie gaelder bade
for aktioneerer, der udnytter tegningsretter og aktionaerer, der ikke deltager i emissionen, men seelger
tegningsretter.

Hvis en Eksisterende Aktionaer i forbindelse med Udbuddet udnytter sine Tegningsretter fuldt ud, vil
dennes relative ejerandel ikke blive yderligere udvandet i forbindelse udstedelsen af de Udbudte
Fortegningsaktier, men vil blive udvandet ved udstedelsen af de Udbudte Fritegningsaktier.

Aktionaerer, der anvender alle sine Tegningsretter til tegning af Udbudte Fortegningsaktier og ikke far
tildelt Udbudte Fritegningsaktier, vil ved fuldtegning opleve en udvanding af deres procentvise ejerandel
pa 41,5%. Dette er beregnet som antallet af Udbudte Fritegningsaktier i forhold til det samlede antal
Aktier efter Udbuddet (4.000.000 stk. aktier divideret med 9.640.000 stk. aktier).

Aktionzerer, der anvender alle sine Tegningsretter til tegning af Udbudte Fortegningsaktier og ikke far
tildelt Udbudte Fritegningsaktier, vil ved tegning af Minimumsprovenuet alene opleve en udvanding af
deres procentvise ejerandel pa 28,4%. Dette er beregnet som det relevante antal Udbudte
Fritegningsaktier i forhold til det samlede antal Aktier efter Udbuddet (2.238.000 stk. aktier divideret
med 7.878.000 stk. aktier).

Aktioneerer, der ikke anvender sine Tegningsretter til tegning af Udbudte Fortegningsaktier, vil ved
fuldtegning opleve en udvanding af deres procentvise ejerandel pa 88,3%. Dette er beregnet som
antallet af Udbudte Aktier i forhold til det samlede antal Aktier efter Udbuddet (8.512.000 stk. aktier
divideret med 9.640.000 stk. aktier).

Aktionaerer, der ikke anvender sine Tegningsretter til tegning af Udbudte Fortegningsaktier, vil ved
tegning af Minimumsprovenuet alene opleve en udvanding af deres procentvise ejerandel pa 85,7%.
Dette er beregnet som det relevante antal Udbudte Aktier i forhold til det samlede antal Aktier efter
Udbuddet (6.750.000 stk. aktier divideret med 7.878.000 stk. aktier).
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10. Yderligere oplysninger

10.1. Radgivere

Revisor for Selskabet: Finansiel rddgiver for Selskabet og Bookrunner:
PricewaterhouseCoopers Danske Bank A/S (CVR-nr. 61126228)
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab Holmens Kanal 2-12

@stergade 40 1092 Kgbenhavn K

6900 Skjern

Juridisk radgiver for Selskabet: Juridisk radgiver for Bookrunner:
Advokatpartnerselskabet Bech-Bruun

Kirk Larsen & Ascanius Langelinie Allé 35

Torvet 21 2100 Kgbenhavn @

6700 Esbjerg

Bookrunner har fgr og kan i fremtiden til enhver tid yde bankydelser og anden finansiel radgivning til
Banken pa egne vegne eller pa vegne af kunder, hvilket Bookrunner har modtaget og i fremtiden kan
modtage honorar og provision for.

Bestilling af Prospektet

Prospektet kan med visse begraensninger hentes pa Selskabets hjiemmeside: www.skjernbank.dk.
Hjemmesidens gvrige indhold udggr ikke en del af Prospektet.

Anmodning om eksemplarer kan ogsa rettes til:

Skjern Bank A/S

Banktorvet 3

6900 Skjern

Udlevering af Prospektet kan i visse jurisdiktioner veere begraenset ved lov. Dette Prospekt udgar ikke
et tilbud om at saelge eller en opfordring til at investere i Aktier i Selskabet. Personer, der kommer i
besiddelse af Prospektet, forudsaettes selv at indhente oplysninger om og overholde disse
begraensninger.

10.2. gvrige oplysninger, som er kontrolleret af revisorerne

Der indgar ikke gvrige oplysninger, som er kontrolleret af revisorerne i "Del || — Veerdipapirnoten.”

10.3. Ekspertudtalelser

Der indgar ikke ekspertudtalelser i "Del Il — Vaerdipapirnoten.”

10.4. Oplysninger fra tredjemand

Der indgar ikke oplysninger fra tredjemand i "Del Il — Veerdipapirnoten.’
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Ordliste

Nedenstdende tabel indeholder definitioner af termer, der er anvendt i Prospektet.

Aktier

Ansvarlig Lanekapital

Bankdag

Banken

Bankpakke |

Bankpakke Il

Bankpakke I

Bankpakke IV

Basel lll

Basiskapital

Bestyrelsen
BNP
Bookrunner

Bruttoprovenu

CRD

CRD IV

Danske Bank
Danske kroner eller DKK

Direktionen

Eksisterende Aktier samt de Udbudte Aktier

Geeldsforpligtelser (evt. stiftet ved udstedelse af veerdipapirer) der
opfylder kravene til ansvarlig lanekapital iht. bekendtgarelse nr.
915 af 12. september 2012 om opggrelse af basiskapital. | tilfaelde
af konkurs eller likvidation er Ansvarlig Lanekapital efterstillet
almindelig geeld i det udstedende pengeinstitut. Aftaler om
Ansvarlig Lanekapital skal omfatte mulighed for at udskyde renter
og nedskrive hovedstolen og kan saledes anvendes til at daekke
tab hos det udstedende pengeinstitut, selvom det pageeldende
pengeinstitut tillades at fortsaette sine aktiviteter

Betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter i Danmark normalt
holder abent

Skjern Bank A/S

Garantiordning vedtaget af Folketinget den 5. oktober 2008,
hvorunder den danske stat ubetinget garanterede simple
kreditorers krav mod danske pengeinstitutter, i det omfang
sadanne krav ikke pa anden made var deekket. Ordningen udlgb
den 30. september 2010

Lov nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt kapitalindskud i
kreditinstitutter med senere aendringer (lovbekendtgarelse 876 af
15. september 2009)

Lov nr. 721 af 25. juni 2010 om etablering af en model i
regi af Finansiel Stabilitet A/S, der kan foresta kontrolleret
afvikling af ngdlidende pengeinstitutter, medens disse er i drift

Aktstykke nr. 181 tiltradt af Folketingets finansudvalg den 7.
september 2011 og Lov nr. 1061 af 22. november 2011 om
g&ndring af Lov om en garantifond for indskydere og investorer
(Tabskaution ved brug af udvidet medgiftsordning)

Rammeaftale fra Basel-komiteen om eendringer af kapitalkrav,
maksimal gearingratio, kontra-cykliske kapitalbuffere og
likviditetskrav mv.

Bestar af Kernekapital og Ansvarlig Lanekapital med fradrag, som
definereti § 128 i Lov om finansiel virksomhed

Bestyrelsen i Banken pr. Prospektdatoen
Bruttonationalprodukt
Bookrunner er Danske Bank

Bruttoprovenuet udger DKK ca. 170,2 mio. ved tegning af det
maksimale antal Udbudte Aktier til minimumskursen

Kapitalkravsdirektiverne, 2006/48/EU og 2006/49/EU

Europa-Kommissionens samlede forslagspakke til revision af de
eksisterende kapitalkravsdirektiver (2006/48/EF og 2006/49/EF),
der bestar af et direktiv- og forordningsforslag (henholdsvis
KOM(2011) 453 og KOM(2011) 452), der gar under betegnelsen
CRD IV

Danske Bank A/S, Holmens Kanal 2-12, 1092 Kgbenhavn K
Den officielle mgntfod i Danmark

Direktionen i Banken pr. Prospektdatoen bestaende af
bankdirektar Per Munck
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DLR Kredit

Egentlig Kernekapital

Eksisterende Aktier

Eksisterende Aktionaerer

EU
Euro eller EUR

Finansiel Stabilitet A/S

Finanstilsynet

Fortegningskurs

Fortegningsperiode

Fritegningskurs

Fritegningsperiode

Garanterne

Garantifonden

Garantiordningen

Handelsperiode for Tegningsretter

Hybridaftalen

Hybrid Kernekapital

DLR Kredit A/S, Nyropsgade 21, 1780 Kgbenhavn V. DLR Kredit
ejes af en lang raekke pengeinstitutter

Bestar af aktiekapital, overkurs ved emission og reserver (ekskl.
opskrivningshenleeggelser), og Hybrid Kernekapital justeret for
lovmeessige fradrag, jf. § 4 i bekendtggrelse nr. 915 af 12.
september 2012 om opggrelse af basiskapital

Bankens aktiekapital pr. Prospektdatoen udgjorde nom. DKK
22.560.000 fordelt p& 1.128.000 stk. aktier & nom. DKK 20.

Enhver, der pa Tildelingstidspunktet er registreret
i VP Securities som aktionaer i Banken

Den Europaeiske Union
Den feelles europeeiske valuta

Finansiel Stabilitet A/S blev stiftet ved Lov nr. 1003 af 10. oktober
2008 og er statsejet. Formalet er at medvirke til sikring af finansiel
stabilitet i Danmark, herunder at afvikle ngdlidende
pengeinstitutter. Endvidere er selskabets formal p& vegne af
staten at administrere de indgaede aftaler om ydelse af individuel
statsgaranti for en naermere afgreenset del af institutternes geeld

Det danske finanstilsyn

DKK 20 pr. Udbudt Fortegningsaktie

Fra 29. november 2012 til 12. december 2012 kl. 17.00 (dansk
tid)

Fritegningskursen bestemmes efter bookbuilding-metoden og
fastseettes af Bestyrelsen i samrad med Bookrunner.
Fritegningskursen er minimum Fortegningskursen DKK 20 og
maksimum DKK 100

Fra 29. november 2012 til 17. december 2012 kl. 17.00 (dansk
tid)

Garanterne bestar af Danske Bank A/S, Lind Invest ApS og
Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank

Jf. Lov om garantifond for indskydere og investorer
Den ubegraensede statslige garanti i henhold til Bankpakke |

Fra 26. november 2012 kl. 9.00 (dansk tid) til 7. december 2012
kl. 17.00 (dansk tid)

Bankens aftale med Staten om Statens tegning af kapitalbeviser.
Kapitalbeviserne har i henhold til vilkarene karakter af Hybrid
Kernekapital

Geeldsforpligtelser (evt. stiftet ved udstedelse af veerdipapirer) der
opfylder kravene til hybrid kernekapital int. bekendtggarelse nr. 915
af 12. september 2012 om opggrelse af basiskapital. | tilfeelde af
konkurs eller likvidation er Hybrid Kernekapital efterstillet
almindelig geeld og Ansvarlig Lanekapital i det udstedende
pengeinstitut. Aftaler om Hybrid Kernekapital skal omfatte
mulighed for at udskyde renter og nedskrive hovedstolen og kan
saledes anvendes til at daekke tab hos det udstedende
pengeinstitut, selvom det pageeldende pengeinstitut tillades at
fortseette sine aktiviteter, og ma tidligst forfalde til betaling 30 ar
efter udstedelsen
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Kernekapital

Ledelsen

Lokale Pengeinstitutter

Lov om finansiel stabilitet

Lov om finansiel virksomhed

NASDAQ OMX

Nets

Noterede Aktier
Obligationsvilkarene
olv

Overgangsordning

Prospektdato

Prospektdirektiv

Prospektet

Prospektforordning

PwC

Resterende Aktier

Risikoveegtede Aktiver

Selskabsloven

Staten

Kernekapital, omfatter Egentlig Kernekapital og Hybrid
Kernekapital justeret for lovmaessige fradrag jf. Lov om finansiel
virksomhed § 5, stk. 7, pkt. 4

Bestyrelsen og Direktionen samlet

Lokale Pengeinstitutter, c/o POSTBOX 9019, Toldbodgade 33,
1253 Kgbenhavn K

Lov nr. 1003 af 10. oktober 2008 om Finansiel Stabilitet, jf.
Lovbekendtggrelse nr. 875 af 15. september 2009 med senere
andringer

Lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr. 705 af 25.
juni 2012, med senere eendringer

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

Nets Danmark A/S, Lautrupbjerg 10, 2750 Ballerup. Nets ejes af
Danmarks Nationalbank og en raekke danske og norske
pengeinstitutter og leverer ydelser inden for betalingskort,
betalingslgsninger og informationsudveksling, herunder
Betalingsservice og eBoks

Aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked
De i henhold til Hybridaftalen knyttede obligationsvilkar
Obijektiv indikation pa veerdiforringelse

En overgangsordning indfart i februar 2009, som gav danske
banker mulighed for at ansgge om individuel statsgaranti for
eksisterende og ny, ikke-efterstillet geeld med en Igbetid pa op til
tre ar

22. november 2012

Direktiv 2003/71/EF (og eendringer hertil, herunder 2010-
AEndringsdirektivet, Direktiv 2010/73/EU, i det omfang dette er
implementeret i den Relevante Medlemsstat)

Dette prospekt dateret den 22. november 2012

Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004 af 29. april 2004 om
gennemfgrelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/71/EF for sa vidt angar oplysninger i prospekter samt disses
format, integration af oplysninger ved henvisning og
offentliggerelse af sddanne prospekter samt annoncering, som
&ndret ved Kommissionen forordning nr. 486/2012 af 30. marts
2012 og nr. 862/2012 af 4. juni 2012

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisions-
partnerselskab

Eventuelle Udbudte Fortegningsaktier, der ikke er tegnet af
Selskabets aktionaerer ved udnyttelse af deres tildelte eller
erhvervede Tegningsretter eller af gvrige investorer ved
udnyttelse af Tegningsretter far Fortegningsperiodens udigb

Jf. Lov om finansiel virksomhed § 142, stk. 1, defineret som
poster med kreditrisiko, aktierisiko, renterisiko, valutarisiko,
ravarerisiko mv.

Lov om aktie- og anpartsselskaber (selskabsloven) (lov nr. 322 af
11. april 2011 med senere g&ndringer)

Den danske stat
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Statslige Hybridlan

Starre aktionezerer

Supplerende Kapital

Tegningsret

Tildelingstidspunkt

Tilsynsdiamant

Totalkredit

Udbuddet

Udbudte Aktier

Udbudte Fortegningsaktier

Udbudte Fritegningsaktier

Vedtaegter

VP Securities

Veerdipapirhandelsloven

Aftale med Staten om Statens tegning af kapitalbeviser for et
samlet belgb pa DKK 65 mio. Kapitalbeviserne blev udstedt den
18. november 2009 og har karakter af Hybrid Kernekapital

Aktionaerer, der har oplyst til Banken, at de ejer 5 pct. eller mere
af Bankens registrerede aktiekapital

Omfatter opskrivningshenlaeggelser, Ansvarlig Lanekapital og
indskudskapital, der opfylder visse krav ift. Igbetid, indfrielse mv.
samt Hybrid Kernekapital der ikke medregnes i Kernekapitalen |f.
§ 24 i bekendtggrelse nr. 915 af 12. september 2012 om
opggarelse af basiskapitalen

Fire (4) tegningsretter tildelt for hver Eksisterende Aktie, der hver
giver ret til at tegne én (1) Fortegningsaktie mod betaling af
Fortegningskursen

Kl. 12.30 (dansk tid) den 28. november 2012. Det tidspunkt, hvor
enhver, der er registreret i VP Securities som aktionaer i Banken,
vil have ret til at fa tildelt fire (4) Tegningsretter for hver
Eksisterende Aktie

En af Finanstilsynet opstillet model, som blandt andet indeholder
5 pejlemaerker, som danske pengeinstitutter skal opfylde inden
udgangen af 2012

Totalkredit A/S, Helgeshgj Allé 53, 2630 Taastrup. Totalkredit A/S
er et datterselskab af Nykredit Realkredit A/S, der ejes af Nykredit
Holding A/S

Udbud af op til 4.512.000 stk. nye aktier & nom. DKK 20, der
udbydes til favarkurs med fortegningsret for Eksisterende
Aktionaerer i forholdet 1:4, samt op til 4.000.000 stk. nye aktier,
der udbydes til markedskurs i fri tegning

Op til 8.512.000 stk. nye aktier a nom. DKK 20, der udbydes i
Udbuddet

Op til 4.512.000 stk. nye aktier a nom. DKK 20, der udbydes i
Udbuddet. De udbydes til en fast kurs pa DKK 20 pr. Aktie

Op til 4.000.000 stk. nye aktier & nom. DKK 20, der udbydes i
Udbuddet. De udbydes til en kurs, der bestemmes efter
bookbuilding-metoden.

Bankens vedtaegter af 20. november 2012

VP Securities A/S

Lovbekendtggarelse nr. 855 af 17. august 2012 om
veerdipapirhandel mv. med senere aendringer
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Appendiks |

— Vedteeqgter for Skjern Bank A/S

Navn, hjemsted og formal

§1
1. Bankens navn er Skjern Bank A/S. 2. Hjemsted er Ringkgbing-Skjern Kommune.

§2
Selskabets formal er at drive bankvirksomhed samt anden ifglge lovgivningen tilladt virksomhed.

Bankens kapital og aktier

g3

1. Bankens aktiekapital er pa kr. 22.560.000,- fordelt i aktier p& nom. 20,- kr. og multipla heraf.
Bestyrelsen bemyndiges til at sendre aktiernes stykstgrrelse inden for en ramme pa 20,- kr. til 1,- kr.
pr. aktie.

2. Bestyrelsen er bemyndiget til indtil den 30. september 2017 at forhgje bankens aktiekapital med indtil
nominelt kr. 80.000.000,00. Kapitalforhgjelsen kan gennemfgres ved en eller flere forhgjelser ved
kontant indbetaling til en kurs, der fastseettes af bestyrelsen, idet kursen dog ikke kan vaere lavere
end markedskursen pa udstedelsestidspunktet. Kapitalforhgjelsen skal veere uden fortegningsret for
bankens eksisterende aktionzerer. De nye aktier skal veere omsaetningspapirer, skal lyde pa navn og
noteres i bankens ejerbog. Der gaelder ingen indskraenkninger i aktiernes omseettelighed jf. dog
vedteegternes 8§ 4, nr. 5, og ingen aktiongerer er forpligtet til at lade aktier indlgse helt eller delvist.
De nye aktier skal veere underlagt samme begraensninger og i gvrigt have samme rettigheder som
den eksisterende aktiekapital fra tidspunktet for kapitalforhgjelsens registrering i Erhvervsstyrelsen.

3. Bestyrelsen er bemyndiget til indtil den 30. september 2017 at forhgje bankens aktiekapital med indtil
nominelt kr. 205.000.000,00. Kapitalforhgjelsen kan gennemfgres ved en eller flere forhgjelser ved
kontant indbetaling til en kurs, der fastseettes af bestyrelsen, idet kursen dog ikke kan vaere lavere
end pari. Kapitalforhgjelsen skal veere med fortegningsret for bankens eksisterende aktioneerer. De
nye aktier skal veere omsaetningspapirer, skal lyde pa navn og noteres i bankens ejerbog. Der
geelder ingen indskraenkninger i aktiernes omseettelighed jf. dog vedteegternes § 4, nr. 5, og ingen
aktioneerer er forpligtet til at lade aktier indlgse helt eller delvist. De nye aktier skal veere underlagt
samme begraensninger og i gvrigt have samme rettigheder som den eksisterende aktiekapital fra
tidspunktet for kapitalforhgjelsens registrering i Erhvervsstyrelsen.

Bestyrelsen bemyndiges til at foretage de af kapitaludvidelser gennemfgrt i overensstemmelse med § 3,
nr. 2 eller 3 ovenfor ngdvendige vedtaegtsaendringer.

§4

1. Bankens aktier skal lyde pa navn og noteres i bankens ejerbog, som fares af VP SERVICES A/S
CVR. nr. 30201183.
Aktierne kan ikke transporteres til ihaendehaver. Rettigheder vedragrende aktierne skal anmeldes til
Veerdipapircentralen i henhold til lovgivningens regler herom.

2. Transport af aktier har kun gyldighed over for banken, nar transporten er indfgrt i bankens ejerbog.
Banken er uden ansvar for transportens segthed og gyldighed.

3. Aktierne er omsaetningspapirer.

4. Ingen aktie har seerlige rettigheder. Ingen aktionaer er pligtig til at lade sine aktier indlgse hverken
helt eller delvis.

5. Aktierne er frit omseettelige, dog saledes at overdragelse af aktier til en erhverver, der har eller ved
overdragelsen opnar 10% eller mere af bankens aktiekapital, kraever bankens samtykke. Samtykke
kan og skal gives

B hvis overdragelsen sker som led i aktiernes overdragelse til et holdingselskab oprettet som
led i strukturaendring af banken med dennes tiltreedelse eller rekonstruktion af banken i
forstaelse med Finanstilsynet efter kapitaltab, samt

B i alle tilfeelde, hvor erhververen - henset til stemme- og kapitalforholdene pa bankens

hidtidige generalforsamlinger - ikke konkret kan antages at ville kunne forhindre
vedteegtseendringer om kapitalforhgjelse i banken.
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6.

Er afslag ikke meddelt inden 5 bgrsdage efter ansggningens fremkomst til banken, anses samtykke
for givet. Der gaelder i gvrigt ikke szerlige interne forskrifter for meddelelse af samtykke. S&ddanne
kan kun fastlaegges gennem vedtaegtsbestemmelse. Aktier, der erhverves trods manglende eller
naegtet samtykke, skal straks afhaendes og giver ingen forvaltningsmaessige rettigheder i selskabet.
Aktierne udstedes gennem Veerdipapircentralen i henhold til Lovgivningens bestemmelser om
udstedelse af bgrsnoterede veerdipapirer.

Bankens ledelse

Bankens anliggender varetages af:

1.

2
3

4.

N

w

Generalforsamlingen
Repreesentantskabet
Bestyrelsen
Direktionen

Generalforsamlingen

§5
Den ordinaere generalforsamling afholdes i Skjern hvert ar inden den 31. marts.
Ekstraordineere generalforsamlinger afholdes i overensstemmelse med selskabslovgivningens regler
herom.

§6
Enhver generalforsamling, ordinger som ekstraordinaer, indkaldes af bestyrelsen med hgjst 5 ugers
og mindst 3 ugers varsel. Indkaldelsen sker til NASDAQ OMX Kgbenhavn A/S og bekendtgares pa
bankens hjemmeside. Indkaldelse sker skriftligt til enhver noteret aktionaer, som har fremsat
anmodning herom.
Indkaldelsen skal indeholde dagsorden for generalforsamlingen, dog er det for den ordinaere
generalforsamlings vedkommende tilstraekkeligt at henvise til vedteegternes § 7, safremt der ikke er
fremkommet forslag til behandling pa generalforsamlingen.
Senest 3 uger far generalforsamlingens afholdelse skal falgende materiale og oplysninger veere
tilgeengelig pa bankens hjemmeside: Indkaldelsen, oplysning om det samlede antal aktier og
stemmerettigheder p& datoen for indkaldelsen, de dokumenter der skal fremleegges pa
generalforsamlingen, dagsordenen, de fuldsteendige forslag, oplysninger vedrgrende de formularer,
der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse per brev og for den
ordineere generalforsamlings vedkommende tillige den reviderede arsrapport.

§7

Dagsorden for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:
1. Bestyrelsens beretning.

~NOoO o, WN

. Fremlaeggelse af arsrapporten til godkendelse.

. Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til den godkendte arsrapport.
. Valg af medlemmer til repreesentantskabet.

. Valg af revisorer.

. Eventuelle forslag fra repraesentantskab, bestyrelse eller aktioneerer.

. Eventuelt.

§8

. Generalforsamlingen ledes af én af repraesentantskabet valgt dirigent. Dirigenten leder forsamlingen

og afgar alle spgrgsmal vedrgrende sagernes behandlingsmade, stemmeafgivningen og dens
resultater.

. Stemmeafgivningen sker skriftlig, medmindre forsamlingen vedtager en anden afstemningsmade.

§9
Stemmeretten udgves saledes:
Hvert aktiebelgb pa til og med nominelt 1.000 kr. giver 1 stemme, og derefter giver hver pabegyndt
nominelt 1.000 kr. aktie yderligere 1 stemme. Ingen aktionger kan afgive stemme for mere end 5% af
den til enhver tid veerende nominelle aktiekapital.

. Lader aktionaeren/erne sig repreesentere ved en fuldmaegtig, skal denne fremlaegge en skriftlig og

dateret fuldmagt.

Enhver aktioneer, dennes fuldmaegtig eller radgiver er berettiget til at made pa generalforsamlingen,
nar vedkommende senest 3 dage forud har anmodet om adgangskort samt registrering af fuldmagt.
Stemmeret pa generalforsamlingen har enhver adgangsberettiget aktionger, som har ladet sine
aktier reqistrere i ejerbogen, senest 1 uge far generalforsamlingen.
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. Stemmeret kan udgves i henhold til fuldmagt, nar den befuldmaegtigede imod aflevering af fuldmagt
har lgst adgangskort til at magde pa fuldmagtgivers vegne.

. Forslag fra aktionaerer ma vaere indsendt til bestyrelsens formand senest 6 uger far
generalforsamlingens afholdelse, séfremt de gnskes behandlet pa den ordinaere generalforsamling.
Bestyrelsen offentliggar senest 8 uger fgr den planlagte ordinaere generalforsamling dagen for
seneste fremsaettelse af krav om optagelse af et bestemt emne pa dagsorden.

§10

. P& generalforsamlingen afggres alle anliggender ved simpel stemmeflertal, hvis ikke lovgivningen
eller neerveerende vedtaegter bestemmer noget andet.

. Beslutning om aendring af vedtaegterne er kun gyldig, safremt 1/3 af aktiekapitalen er repreesenteret
pa generalforsamlingen, og forslaget vedtages med mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af
den pa generalforsamlingen repreesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

. Er 1/3 af aktiekapitalen ikke repraesenteret pa generalforsamlingen, men er forslaget i gvrigt vedtaget
med 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repreesenterede
stemmeberettigede aktiekapital, indkalder bestyrelsen inden 14 dage en ny generalforsamling, pa
hvilken forslaget kan vedtages med 2/3 af de afgivhe stemmer uden hensyn til den repraesenterede
aktiekapitals stgrrelse.

. £Endringer i vedtaegterne, der foreslas af andre end bestyrelsen eller repraesentantskabet, kan ikke
vedtages, medmindre der pa generalforsamlingen er repreesenteret mindst ni tiendedele af
aktiekapitalen. Blanke stemmer medregnes ikke til afgivne stemmer.

Elektronisk kommunikation

811

. Al kommunikation fra banken til de enkelte aktionaerer kan ske elektronisk, medmindre andet fglger
af selskabsloven. Banken kan til enhver tid kommunikere med almindelig brevpost.

. Indkaldelse af aktionaererne til ordinaer og ekstraordinger generalforsamling, herunder de
fuldsteendige forslag til vedteegtseendringer, tilsendelse af dagsorden, tegningslister, arsrapporter,
selskabsmeddelelser, adgangskort samt gvrige generelle oplysninger fra banken til aktionaererne
kan saledes fremsendes af banken til aktioneererne elektronisk herunder via e-mail.

. Banken er forpligtet til at anmode navnenoterede aktionaerer om en elektronisk adresse, hvortil
meddelelser m.v. kan sendes. Det er aktioneerernes ansvar at sikre, at banken er i besiddelse af den
korrekte elektroniske adresse. Al kommunikation fra aktioneererne til banken kan ske elektronisk ved
e-mail til e-mail-adresse post@skjernbank.dk.

. Aktionaererne kan i bankens afdelinger f& naermere oplysninger om kravene til de anvendte systemer
samt om fremgangsmaden i forbindelse med elektronisk kommunikation. Sddanne oplysninger kan
ogsa tilsendes aktionaeren efter dennes anmodning herom.

Repreesentantskabet

§12

. Bankens repreesentantskab veelges af generalforsamlingen.

. Repraesentantskabets starrelse fastsaettes af generalforsamlingen efter bestyrelsens indstilling, dog
hgjst 30 medlemmer, der skal veere aktionzerer.

. Repraesentantskabets medlemmer veelges for en periode af 4 ar ad gangen til en ordinaer
generalforsamling. Genvalg kan finde sted.

. Repreesentantskabets medlemmer er pligtige til at udtraede af repreesentantskabet pa den farste
ordineere generalforsamling, efter at medlemmet er fyldt 67 ar.
Medlemmer af repraesentantskabet, der samtidig er udpeget til bestyrelsen, udtreeder dog farst af
repraesentantskabet og bestyrelse ved udlgbet af den periode, for hvilken de pageeldende
medlemmer er valgt til bestyrelsen.

. Fratreeder et repraesentantskabsmedlem far udlgbet af den tid, for hvilken han er valgt, kan der pa
farste ordinzere generalforsamling veelges et nyt medlem for resten af det fratrddte medlems
funktionsperiode.

§13
. Repraesentantskabet afholder ordingert mgde mindst 2 gange arligt og i gvrigt sa ofte, formanden
eller en tredjedel af medlemmerne, bestyrelsen eller direktionen forlanger det.
. Pa det ferste mgde efter den ordinzere generalforsamling veelger repraesentantskabet hvert ar sin
formand og naestformand samt op til 3 medlemmer til bestyrelsen og en suppleant til bestyrelsen.
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. Genvalg kan finde sted. Ved disse valg kreeves absolut flertal af de afgivne stemmer, og hvis dette

ikke opnas, foretages bundet valg. Alle gvrige spargsmal afgares ved almindelig stemmeflertal.

. Repraesentantskabet indkaldes af formanden, eller i dennes forfald af naestformanden med mindst 8

dages varsel.
For at kunne vedtage gyldig beslutning ma over halvdelen af medlemmerne veere til stede.

§14

. Pa repraesentantskabets mgde afleegges beretning om bankens virksomhed i den forlgbne periode.
. Repraesentantskabets opgave er at virke som bankens tillidsmaend, at arbejde for bankens interesser

i det hele taget og efter bedste evne at bista bestyrelse og direktion.

. Repraesentantskabets medlemmer modtager et neermere af bestyrelsen fastsat vederlag.

Repraesentantskabet fastsaetter vederlag til bestyrelsen.

. Over forhandlingerne i repraesentantskabet fares en protokol, der underskrives af de

tilstedeveerende.
Bestyrelsen

§15

. Bestyrelsen bestar af 3 - 5 medlemmer. De veelges af og blandt repreesentantskabsmedlemmerne for

en to-arige periode, sdledes at der efter tur afgar op til 3 medlemmer hvert ar. Genvalg kan finde
sted.

. Hertil kommer medlemmer, valgt af og blandt selskabets medarbejdere, i det omfang medarbejderne

efter lovgivningen har ret til en saddan repraesentation og udnytter denne ret.

. Bestyrelsen veelger hvert ar sin formand og naestformand.

Valget finder sted pa det farste made efter bestyrelsesvalget.

. Udtreeder et medlem af repraesentantskabet, ophgrer medlemsskabet af bestyrelsen. | tilfeelde af

afgang kan der veelges et nyt medlem til bestyrelsen for resten af den afgdedes funktionsperiode.

§16

. Bestyrelsen fastseetter ved en forretningsorden neermere bestemmelser om udfarelsen af sit hverv.
. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
. Over forhandlingerne i bestyrelsen skal der fgres en protokol, der underskrives af samtlige

tilstedeveerende medlemmer.
Revisionsprotokollen foreleegges efter hver protokoltilfarsel og underskrives af samtlige
bestyrelsesmedlemmer.

. Bestyrelsen skal udfeerdige skriftlige retningslinier for bankens veesentligste aktivitetsomrader, hvori

arbejdsdelingen mellem bestyrelse og direktion fastleegges.
Direktionen

8§17

. Direktionen bestar af én eller flere direktarer.

Direktionen leder de daglige forretninger i overensstemmelse med de geeldende love og bankens
vedtaegter samt repraesenterer banken i alle forhold til det private og det offentlige.

. Direktionen har ret og pligt til at deltage i bestyrelsens og repraesentantskabets mgder, dog uden

stemmeret.

. Bankens funktionaerer anseettes og afskediges af direktionen.
. Direktionens medlemmer er pligtige til at afga senest ved udgangen af det kvartal, hvori de fylder 70

ar.
Tegningsregler

§18

Banken tegnes ved underskrift af:

1.
2.
3.

Den samlede bestyrelse.
Formanden eller naestformanden for bestyrelsen i forening med 2 andre bestyrelsesmedlemmer.
Formanden eller neestformanden for bestyrelsen i forening med en direktar.

4. To direktgrer i forening.
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Revision

§19

. Revisionen foretages af en eller flere af generalforsamlingen valgte revisorer, der skal veere

statsautoriserede.

. Revisorer indstilles til valg og eventuelt genvalg af bestyrelsen.
. Revisorer veelges for et ar ad gangen.

Arsrapport

§20

. Bankens regnskabsar er kalenderaret.
. Arsrapporten underskrives af direktionen og bestyrelsen samt forsynes med revisorernes pétegning.

Bankens oplgsning

§21

. Forslag til frivillig oplasning af banken kan ikke vedtages, medmindre der pa generalforsamlingen er

repraesenteret mindst ni tiendedele af aktiekapitalen, og forslaget vedtages med savel tre fierdedele
af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repreesenterede stemmeberettigede
aktiekapital.

. Er mindre end ni tiendedele af aktiekapitalen repraesenteret pa generalforsamlingen, men har

forslaget i gvrigt opnaet savel tre fierdedele af de afgivne stemmer som tre fierdedele af den pa
generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital, og forslaget er stillet af enten
bestyrelsen eller repraesentantskabet, kan forslaget vedtages pa en ny generalforsamling med den
naevnte kvalificerede majoritet uden hensyn til, hvor stor en del af aktiekapitalen, der repraesenteres.

. En sadan ny generalforsamling skal indkaldes af bestyrelsen med saedvanligt varsel inden 14 dage

efter den farste generalforsamling.
Blanke stemmer medregnes ikke til afgivne stemmer.

Forskellige bestemmelser

§22

. £Endringer og tilfgjelser, som af myndighederne i medfgr af lovgivningen maétte blive forlangt som

vilkar for stadfaestelse eller registrering af vedtaegtsaendringer, henholdsvis bankens fortsatte
bagrsnotering, kan af bestyrelsen foretages uden generalforsamlingens samtykke.

Séledes vedtaget pa den ekstra ordinaere generalforsamling den 20. november 2012.
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Tegningsblanket for investorer, der gnsker at tegne
Udbudte Fritegningsaktier eller eventuelle Resterende Aktier (dvs. Udbudte
Fortegningsaktier, der ikke er tegnet ved udnyttelse af Tegningsretter)

Denne ordreblanket anvendes til at afgive en bindende ordre om tegning af Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier,
som ikke er blevet tegnet af Selskabets aktionzerer ved udnyttelse af tildelte Tegningsretter eller af andre investorer ved
udnyttelse af erhvervede Tegningsretter i Skjern Bank A/S. Kun en ordreblanket pr. depot ma indleveres til ordregivers
kontofgrende institut.

Instruktion om udnyttelse af Tegningsretter skal ikke ske ved anvendelse af naerveerende blanket men pd saedvanlig vis
ved henvendelse til aktionaerens/investorens eget kontofgrende institut.

Tegningsblanketten skal alene anvendes af investorer, der gnsker at tegne Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier.

Denne tegningsblanket skal indleveres til aktionserens/investors eget kontofgrende institut til godkendelse og behandling.
Eventuelt tildelte Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier vil blive tegnet til Fritegningskursen og vil blive registreret pa
den pageeldende investors konto i VP Securities mod betaling pa betalingsdatoen, forventeligt den 20. december 2012.
Fritegningskursen bestemmes efter bookbuilding-metoden og fastseettes af Bestyrelsen i samrad med Bookrunner.
Fritegningskursen vil blive fastsat inden for intervallet DKK 20 - DKK 100 pr. Aktie & DKK 20. Safremt Fritegningskursen er hgjere
end en eventuel angivet maksimumkurs, vil ingen Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier blive tildelt.

ISIN koder (midlertidige): Udbudte Fritegningsaktier DK60457588
Resterende Aktier DK60457315
(samme midlertidige ISIN som Udbudte Fortegningsaktier)

Tegningsperiode: Fra den 29. november 2012 kl. 9.00 — 17. december 2012 kl.
12.00 (dansk tid)

Forventet fgrste noteringsdag for Udbudte Aktier: 27. december 2012

Betalingsdag: 20. december 2012

Eksisterende Aktionaerer og investorer i gvrigt, der gnsker at tegne Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier, skal gare
dette ved at afgive bindende ordrer gennem deres eget kontofgrende institut. Ordrer er bindende og kan ikke sendres eller
annulleres. Eksisterende Aktioneaerer og investorer kan benytte denne ordreblanket, der er bindende og skal vaere det
kontofgrende institut i haende i sa god tid, at den kan behandles og vaere Danske Bank Corporate Actions i hazende senest den 17.
december 2012 kl. 12.00 (dansk tid). Investorer som gnsker at afgive en ikke-bindende interessetilkendegivelse over DKK 2 mio.
kan ogsa afgive en sadan ordre til Bookrunner inden udlgb af Fritegningsperioden, men tegningsblanketten kan ikke anvendes i
den forbindelse.

| det tilfeelde, at de samlede ordrer afgivet af Eksisterende Aktionserer og investorer i gvrigt overstiger antallet af Udbudte
Fritegningsaktier og Resterende Aktier, vil der blive foretaget individuel tildeling af Bestyrelsen i samradd med Bookrunner. Det
bemaerkes, at Lind Invest ApS og AP Pension Livsforsikringsaktieselskab i henhold til indgéede aftaler har fortrinsstilling til at f&
tildelt Udbudte Fritegningsaktier for op til DKK 40 mio. hver svarende til antallet af Udbudte Fritegningsaktier. Tildeling vil ske pa
basis af de indkomne tilsagn uden hensyn til, om tegnerne er aktionegerer i Selskabet eller ej. Hverken Selskabet eller Bookrunner
kan give sikkerhed for, at Eksisterende Aktionaerer eller investorer i gvrigt, der gnsker at tegne Udbudte Aktier, vil fa tildelt
Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende Aktier. Sikkerhed for at modtage Udbudte Aktier i Selskabet kan kun gives ved
udnyttelse af Tegningsretter til at tegne Udbudte Fortegningsaktier, og kun i tilfeelde af at Udbuddet gennemfgares.

Der vil sdledes kun veere Resterende Aktier at tildele, safremt ikke alle de Udbudte Fortegningsaktier er tegnet af Selskabets
Eksisterende Aktionzerer ved udnyttelse af deres tildelte eller erhvervede Tegningsretter eller af investorer ved udnyttelse af
erhvervede Tegningsretter.

Investors erklaering

Jeg/vi afgiver hermed bindende tegningsordre pa op til stk. Udbudte Fritegningsaktier eller Resterende
Aktier a nom. DKK 20 i Skjern Bank A/S til Fritegningskursen
Maksimumskurs (valgfri): DKK pr. Udbudt Aktie*

Minimumskurs: DKK 20 pr. Aktie

*Maksimumskurs hvis ikke andet angivet er DKK 100 pr. Udbudt Aktie

Denne tegningsordre afgives pa vilkar som anfart i Prospektet dateret den 22. november 2012. Afgivelse af tegningsordre er
bindende. Jeg/vi forpligter mig/os til at betale modvaerdien af de tildelte aktier til Fritegningskursen, der kan fastsaettes i intervallet
fra DKK 20 — DKK 100 pr. Aktie & DKK 20. Fritegningskursen kan dog aldrig overstige en af mig/os eventuelt fastsat individuel
Maksimumskurs som anfart i rubrikken ovenfor. Betalingen finder sted den 20. december 2012 i henhold til nota, der tilsendes
mig/os, mod registrering af de tildelte aktier i VP Securities. Aktierne vil blive noteret pa navn i Selskabets ejerbog.

Oplysninger og underskrift

Navn:
Adresse: Depotnr.:
(VP-konto)
Postnr. og by: Kontonr.:
(Afkastkonto til afregning)
Telefon: Dato og underskrift:

Forbeholdt kontofgrende institut
Ordren skal videreformidles af det kontofgrende institut inden for den ovennaevnte tidsfrist. Undertegnede kontofgrende institut
bekraefter hermed uigenkaldeligt over for Danske Bank A/S at ville afvikle denne kgbsordre pa vegne af ordregiver.

CD-ident: Kontofgrende institut:

Stempel og underskrift:
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