Torsdag den 25. oktober 2012 ki, 17.00 afholdtes ekstraordinaer generalforsamling i
aktieselskabet Skjern Bank cvr.nr. 45801012 i bankens lokaler Banktorvet 3, 6900
Skjern med fglgende dagsorden.

1. Bemyndigelser til udvidelse af aktiekapitalen

2. Indfgrelse af samtykkekrav ved aktiebesiddelser over 10%
3. Lempelse af stemmeloft

4, Generel opdatering af vedtaegterne

Formanden for bankens repraesentantskab, Bente Tang, bad velkommen til de 92
fremmegdte aktionasrer.

De fremmgdte aktionaerer var pé den ekstraordinzere generalforsamling repreesenteret
med 804 stemmer og de repraesenterede en kapital pd 5.687.260,- kr. svarende til
25,21% af aktiekapitalen. Medlemmer af bestyrelsen Hans Jeppesen, Jens Okholm,
Bigrn Jepsen, Lars Skov Hansen og Lars Lerke var alle madt op til den ekstraordinaere
generalforsamling. Ligeledes deltog bankdirektgr Per Munck.

Efter velkomsten gav formanden ordet til den af bankens repraesentantskab udpegede
dirigent advokat Bo Ascanius.

Dirigenten konstaterede indledningsvis, at generalforsamlingen var lovlig varsiet samt
at indkaldelsen, oplysning om antal aktier cg stemmerettigheder, dagsordenen, de
fuldstaendige forslag til vedtaegtsaendringer, procedure for stemmeafglveise samt fuld-
magts- og brevstemmeblanket ien sammenhaengende periode p& 3 uger havde vaeret
tilgeengelig pa bankens hjemmesme samt pa bankens hovedkontor og i bankens afde-
linger.

Dirigenten kunne endvidere oplyse, at en aktioneer havde afgivet skrlftiige spargsmal til
ledelsen angdende indkaldelsen og dirigenten gjorde opmaerksom p8, at spgrgsmélene
og svarene var tilgsengelige og lagt frem i lokalet for de fremmaedte aktionasrer,

Dirigenten gennemgik herefter dagsordenens punkter, herunder de foresldede ved-
teegtsandringer:

Ad 1: Bemyndigelser til udvidelse af aktiekapitalen

Bestyrelsen stillede forslag om indseettelse af nye bemyndigelser til bestyrelsen til at
udvide aktiekapitalen med op til i alt kr. 285.000.000,00 ved at erstatte bemyndigelsen
i§ 3, nr. 2-3ibankens nuvarende vedtaegter med faglgende ordiyd:

2. Bestyrelsen er bemyndiget til indtil den 30. september 2017 at forhaje
bankens aktiekapital med indtil nominelt kr. 80.000.000,00. Kapitalforhajelsen kan
gennemfgres ved en eller flere forhgjelser ved kontant indbetaling til en kurs, der fast-
saettes af bestyrelsen, idet kursen dog ikke kan vaere lavere end markedskursen p8 ud-
stedelsestidspunktet, Kapitalforhajelsen skal vaare uden fortegningsret for bankens ek-
sisterende aktionserer. De nye aktier skal vaere omsaetningspapirer, skal lyde p8 navn
og noteres | bankens ejerbog. Der gaelder ingen indskraankninger [ aktiernes omsaette-
lighed, [jf. dog vedtaegternes § 4, nr. 5] og ingen aktionaerer er forpligtet til at lade ak-
tier indigse helt eller delvist. De nye aktier skal veere underfagt samme begraensninger
og | avrigt have samme rettigheder som den eksisterende aktiekapital fra tidspunktet
for kapitalforhajelsens registrering | Erbivervsstyrelsen.

3. Bestyrelsen er bemyndiget til indtil den 30. september 2017 at forhgje

bankens aktiekapital med indtil nominelt kr. 205.000.000,00. Kapitalforhgjelsen kan
gennemfores ved en eller flere forhgjelser ved kontant indbetaling til en kurs, der fast-
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seettes ar bestyrelsen, idet kursen dog ikke kan vaere lavere end pari, Kapitalforhgjel-
sen skal veere med fortegningsret for bankens eksisterende aktionaerer. De nye aktier
skal veere omsaetningspapirer, skal lyde p& navn og noteres i bankens ejerbog. Der
geelder ingen indskraenkninger i aktiernes omseettelighed, [jf. dog vedtagternes § 4,
nr. 5] og ingen aktionaerer er forpligtet til at lade aktier indlgse helt eller delvist, De
nye aktier skal vaere underlagt samme begrasnsninger og | gvrigt have samme rettig-
heder som den eksisterende aktiekapital fra tidspunktet for kapitalforhgjelsens registre-
ring i Erhvervsstyrelsen.

Bestyrelsen bemyndiges til at foretage de af kapitaludvidelser gennemfort | overens-
stemmelse med § 3, nr. 2 eller 3 ovenfor npdvendige vedtaegtsaendringer.

Ad 2: Indforeise af samtykkekrav ved aktiebesiddelser over 10%
Bestyrelsen stillede forslag om indferelse af krav om samtykke fra bestyrelsen ved er-
hvervelse af 10 % af aktiekapitalen ved at sendre vedtaegternes § 4, nr. 5 til fglgende
ordlyd:

Aktierne er frit omsaettelige, dog s8ledes at overdragelse af aktier til en erhverver, der

har eller ved overdragelsen opndr 10 % eller mere af bankens aktiekapital, kraever

bankens samtykke, Samtykke kan og skal gives

» hvis overdrageisen sker som led i aktiernes overdragelse til et holdingselskab opret-
tet som led i strukturaendring af banken med dennes tiltreedelse eller rekonstruktion
af banken i forstéelse med Finanstilsynet efter kapitaitab, samt

o [ alle tilfeelde, hvor erhververen - henset til stemme- og kapitalforhoidene p& ban-
kens hidtidige generalforsamlinger - ikke konkret kan antages at ville kunne forhin-
dre vedtaegtsaendringer om kapitalforhgjelse i banken.

Er afslag ikke meddelt inden 5 bersdage efter anspgningens fremkomst til banken, an-

ses samtykke for givet. Der gaelder | gvrigt ikke seerlige interne forskrifter for meddelel-

se af samtykke, S&danne kan kun fastlaegges gennem vedtaegtsbestemmelse. Aktier,

der erhverves trods manglende eller nagtet samtykke, skal straks afhaendes og giver

ingen forvaltningsmeaessige rettigheder i selskabet,

Ad 3: Lempelse af stemmeloft
Bestyrelsen stillede forslag om lempelse af det eksisterende stemmeloft i1 § 9, nr. 1 i
bankens vedtaegter, sdledes at denne bestemmelse fremtidigt far falgende ordlyd:

Stemmeretten udeves sdledes:

Hvert aktiebelob pé til og med nominelt 1.000 kr. giver 1 stemme, og derefter giver
hver p&dbegyndt nominelt 1.000 kr. aktie vderligere 1 stemme, Ingen aktionaer kan af-
give stemme for mere end 5 % af den til enhver tid vaerende nominelle aktiekapital.

Ad 4: Generel opdatering
Bestyrelsen stillede forslag om fglgende vedtaegtsaendringer med henblik p8 opdatering
0g modernisering af vedteegterne:

a. Bestyrelsen foreslog, at bestemmelsen i vedtaegternes § 6, nr. 1 s&ndres sdle-
des, at denne bestemmelse fremtidigt far felgende ordlyd:

Enhver generalforsamling, ordinaer som ekstraordinaer, indkaldes af bestyrelsen
med hajst 5 ugers og mindst 3 ugers varsel. Indkaldeisen sker til NASDAQ OMX
Kabenhavn A/S og bekendtgeres pd bankens hjemmeside. Indkaldelse sker
skriftligt til enhver noteret aktionaer, som har fremsat anmodning herom.

b. Bestyrelsen foreslog, at bestemmelsen i vedteegternes § 6, nr. 3 andres séle-
des, at denne bestemmelse fremtidigt far felgende ordlyd:

Senest 3 uger for generalforsamliingens afholdelse skal felgende materiale og
oplysninger vare tilgaengelig p& bankens hjemmeside: Indkaldelsen, oplysning
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om det samlede antal aktier og stemmerettigheder p8 datoen for indkaldelsen,
de dokumenter der skal fremlaegges p8 generalforsamlingen, dagsordenen, de
fuldstaendige forslag, oplysninger vedrerende de formularer, der skal anvendes
ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse per brev og for den
ordinaere generalforsamliings vedkommende tillige den reviderede 8rsrapport.

c. Bestyrelsen foreslog at den eksisterende bestemmelse i vedtaegternes § 7, nr. 7,
der omhandler meddelelse af bemyndigelse til erhvervelse af egne aktier udgar.

d. Bestyrelsen foreslog, at bestemmelsen i vedtaegternes § 17.4 sndres sdledes,
at denne bestemmelse fremtidigt far folgende ordlyd:

Direktionens mediemmer er pligtige til at afgd senest ved udgangen af det
kvartal, hvori de fylder 70 &r.

Dirigent Bo Ascanius overlod herefter ordet til bestyrelsens formand Hans Jeppesen,
som redegjorde for baggrunden for forslagene.

Hans Jeppesen oplyste, at bestyrelsen gennem leengere tid har haft gnske om at udvide
aktiekapitalen, idet en stgrre egenkapital giver stgrre styrke til at imgdega uforudsigeli-
ge udfordringer og understregede, at kapitalen ikke skal bruges til at lukke eksisteren-
de huller, men udelukkende gnskes som gget polstring af banken.

Den nye aktiekapital skal blandt andet anvendes til at indfri den dyre hybride kerneka-
pital og dette vil betyde en god forbedring af bankens basisindtjening i form af en spa-
ret renteudgift.

Skjern Bank blev stiftet af borgere i Skjern for mere end 100 &r siden, fordi man men-
te, at der var behov for en lokal bank for egnens befolkning og erhvervsliv.

Hans Jeppesen pointerede, at det er bestyrelsens kilare holdning, at der fortsat er be-
hov for en lokal bank, hvis mission er at vaere en selvstaendig, trovaerdig og kompetent
samarbejdspartner for vore kunder, aktionaerer, medarbejdere og lokalsamfundet.

Hans Jeppesen understregede endvidere, at der ikke er akut fare for at miste Skjern
Bank som lokalt pengeinstitut, men tages der ikke initiativ til at forhgje aktiekapitalen,
vil risikoen for, at bankens selvstandighed kan komme i fare, vaere stgrre.

Bestyrelsen er overbevidst om, at der skal kaempes for at bevare Skjern Bank som en
selvstaendig bank og samtidig er det den made, aktionzererne i banken opnar den bed-
ste investering.

Som naevnt har bestyrelsen gennem laengere tid gnsket at forsgge at gennemfare en
kapital forhgjelse og det at bestyrelsen har valgt at iveerkszette processen netop pa nu-
vaerende tidspunkt skyldes navnlig to grundlaggende forhold.

» Bestyrelsen fgler, at der er styr pd virksomheden og synes, at der er dokumen-
tation for, at man kan have tillid til bankens regnskabstal, som giver et korrekt
billede af banken. Sidste efter&r havde banken som bekendt besgg af Finanstil-
synet, hvor man godkendte bankens opgerelse af sdvel behovet for nedskrivnin-
ger, som opg@relsen af solvens, Finanstilsynet har igen i dette efterar foretaget
en mere dybdeg&ende undersggelse af banken. Banken kender dog endnu ikke
den endelige konklusion, men har en vis grund til at tro, at konklusionen igen vil
blive en godkendelse af bankens opggrelse af sdvel behovet for nedskrivninger,
som opggarelsen af solvens.
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. Banken har gennem laengere tid taget temperaturen i markedet og vurderer, at
der p& nuvaerende tidspunkt er interesse i at investere i aktier i solide lokale
pengeinstitutter som Skjern Bank.

Banken er ngdt til at sikre sig en vis opbakning pa forh&nd, inden man kan forsvare at

iveerkszsette en proces med gennemf;arelse af en kapital forhﬁjelse derfor vit man gerne
have bemyndigelsen delt op, séledes der er mulighed for at kunne tegne en del af akti-
erne uden fortrinsret for de eksisterende aktionzerer.,

Bestyrelsen vil naturligvis sikre sig, at der kun szelges aktier til investorer, som vil fore-
tage en langsigtet investering i vores bank og som er enig i vores forretningsmodel,
mission og veaerdier,

Teoretisk set vil de eksisterende aktiers veerdi blive en anelse udvandet, men det er be-
styrelsens opfattelse, at det opvejes af, at der tilfgres banken en betydelig kapital, som
vil ggre banken endnu staerkere,

Som noget nyt gnsker bestyrelsen generalforsamlingens opbakning til, at der indfgres
et ejerloft, saledes at ingen aktionzer kan eje mere end 10% af bankens aktiekapital.

Der er navnlig to grunde til, at bestyrelsen @gnsker dette ejerloft, som indfgres i kombi-
nation med en lempelse af stemmebegransningen,

+ Banken har kontrol med hvem, der bliver store aktionaerer
* Stgtte af stemmebegraensningen ved at indfere, at ingen aktionzer kan afgive
stemme for mere end 5% af den til enhver tid veerende nominelle aktiekapital

Sammenfattende vil banken kunne fastholde kapitalstrukturen, hvor ingen aktionzer
har bestemmende indfiydelse,

Hans Jeppesen afsluttede sit indlaeg med at h8be, at generalforsamlingen har tillid til
bestyrelsens vurdering af, hvad der er bedst for banken og at generalforsamlingen vil
give opbakning til bestyrelsens plan om at forhgje aktiekapitalen til faelles gavn for
banken og dens aktionaerer.

Dirigenten takkede formanden, hvorefter de fremmgdte aktioneerer fik mulighed for at
komme med indlaeg og stille spgrgsmal.

Aktionaer Hans Erik Pedersen bad om ordet og opfordrede banken til at effektivisere sig
inden der foretages en emission, hvor han sammenlignede bankens regnskabstal med
Ringkgbing Landbobanks og mente, at det var bedre for banken at finde en fusions-
partner.

Aktionaeren Kim Pedersen s& gerne, at banken tjente sine egne penge i stedet for
reekke h&nden ud, iszer nar formanden gav udtryk for, at man ikke er i nogen akut fare
for at miste SkJern Bank, som lokalt pengeinstitut.

Den sidste aktionzer, som bad om ordet var Heine Delbing, som tilkendegav, at det er
ngdvendigt med yderligere kapital for at eksistere fremover og at han kun havde hert
godt om Skjern Bank og at det er hans hensigt at investere yderlige i Skjern Bank.

Hverken bestyrelsens formand eller dirigent kommenterede aktionaerernes indlaeg, idet
det alene drejede sig om egne synspunkter og holdninger til de stiltede forslag.

Dirigenten giorde herefter generalforsamlmgen opmaerksom p8, at beslutning om aen-
dring af vedteegterne kun er gyldig, safremt 1/3 af akt1ekapltaien er repraesenteret og
det betyder at vedtages forslagene med mindst 2/3 af sdvel de afgivne stemmer som
af den pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital indkal-
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der bestyrelsen til en ny generalforsamling, pa hvilken forslagene kan vedtages med
2/3 af de afgivne stemmer uden hensyn til den repraesenterede aktiekapitals stgrrelse.

Dagsordenens forslag blev herefter en for en sat til skriftlig afstemning, hvor dirigen-
ten i hovedtraek opsummerede de foresidede zendringer

Dagsordenens punkt 1 - Bemyndigelser til udvidelse af aktiekapitalen

Der blev i alt afgivet gyldige stemmer for 5.684.940,- kr, i aktiekapital svarende til
284.247 stk. aktier. Det samlede antal gyldige stemmer udgjorde 801 og antal afgivne
stemmer for udgjorde 738 og antal afgivne stemmer imod udgjorde 58,

Dirigenten konstaterede at forslaget blev vedtaget, men da 1/3 af aktiekapitalen ikke
var repraesenteret pd den ekstraordinaere generalforsamling, vil der ske indkaidelse til
endnu en ekstraordinaer generalforsamling, hvor forslaget forelaegges til endelig vedta-
gelse,

Dagsordenens punkt 2 - Indfgrelse af samtykkekrav ved aktiebesiddelser over 10%
Inden selve afstemningen blev foretaget oplyste dirigenten, at beslutning om vedtagel-
se af samtykkekrav kun er gyldig i henhold til selskabsloven, hvis den tiltraedes af 9/10
af savel de pd generalforsamlingen afgivne stemmer som af den del af den stemmebe-
rettigede del af selskabskapitalen, som er reprasenteret p8 generalforsamlingen.

Der blev i alt afgivet gyldige stemmer for 5.684.,940,- kr. i aktiekapital svarende til
284.247 stk. aktier. Det samlede antal gyldige stemmer udgjorde 801 og antal afgivne
stemmer for udgjorde 756 og antal afgivne stemmer imod udgjorde 40.

Dirigenten konstaterede, at forslaget blev vedtaget som beskrevet med 9/10 af de af-
givne stemmer, men da 1/3 af aktiekapitalen ikke var repraesenteret pa den ekstraor-
dinzere generalforsamiing, vil der ske indkaldeise til endnu en ekstraordinzer general-
forsamling, hvor forslaget forelaegges til endelig vedtagelse.,

Dagsordenens punkt 3 - Lempelse af stemmeloft

Der blev i alt afgivet gyldige stemmer for 5,.580.240,- kr. i aktiekapital svarende til
279.012 stk. aktier. Det samlede antal gyldige stemmer udgjorde 796 og antal afgivne
stemmer for udgjorde 758 og antal afgivne stemmer imod udgjorde 33.

Dirigenten konstaterede at forslaget blev vedtaget, men da 1/3 af aktiekapitalen ikke
var repraesenteret pd den ekstraordinasre generalforsamiing, vil der ske indkaldelse til
endnu en ekstraordineer generalforsamling, hvor forslaget forelsegges til endelig vedta-
gelse,

Dagsordens punkt 4 - Generel opdatering af vedtsegterne

Der blev i alt afgivet gyldige stemmer for 5,650.800,- kr. i aktiekapital svarende til
282,540 stk. aktier. Det samtede antal gyldige stemmer udgjorde 790 og antal afgivne
stemmer for udgjorde 770 og antal afgivne stemmer imod udgiorde 16,

Dirigenten konstaterede at forslaget blev vedtaget, men da 1/3 af aktiekapitalen ikke

var repraesenteret pa den ekstraordinaere generalforsamling, vil der ske indkaldeise til

endnu en ekstraordinzer generalforsamling, hvor forslaget foreleegges til endelig vedta-
gelse,

D:rlgenten konstaterede afslutningsvis, at samtlige forslag blev vedtaget og vil kunne
ga videre til ekstraordineer generalforsamiing nr. 2, som afholdes i bankens lokaler
Banktorvet 3, 6900 Skjern tirsdag den 20. november 2012 kl. 17.00,

Dirigenten takkede herefter for god ro og orden og erklzerede dagsordenen for udtgmt
og den ekstraordinsere generalforsamling for afsluttet.
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Repraesentantskabets formand Bente Tang takkede advokat Bo Ascanius for en god og
handfast ledelse af generalforsamlingen og de fremmedte aktionzerer for deres opbak-
ning.

Esbjerg, den - /) 2012

fo (N
Dirig%

nt, %{jvokat Bo Ascanius
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